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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giinlinde Asya piyasalari saticili seyrediyor. Beklentilerin tistiinde agiklanan Tokyo
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . L. . . PP . S0/
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10:00 ingiltere GSYH - Yillik (%) ac24 14 14 . . 3y . . . . . .
1000 Turkiye Ekonomi Given Endeks! Vart 002 kayiplarla seyrediyor. ABD spot endeksleri de gegtigimiz islem glinlinii negatif tamamlarken, Dow
10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi Nisan <225 -24,7 M . ™
1000 inginere Perakende atistar - Aylk (%) sbat 04 17 Jones %0,37, S&P500 %0,33 ve Nasdaq %0,53 deger kaybetti. Diger taraftan bu sabah ABD ve Avrupa
10:00 ingiltere Perakende Satislar - Arag Yakiti Harig - Aylik (%) Subat -0,5 2,1 . . .
1155 Amanya Isilk Oram () vat 62 62 vadelileri karisik seyrediyor.
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1530 A0 Kisisel Gelrer - Ayl (%) st 04 09 ABD’de diin yogun bir veri akigi takip edildi. Oncii okumalarda 2024’lin son ¢eyreginde yilliklandiriimig
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1530 A Reel Kisisel Harcamalar - Ayl (%) sbat 03 08 bazda %2,3 biyldugi agiklanan ABD ekonomisinin diin agiklanan nihai verilerde %2,4 buyudigi
15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat 03 03 .y el P . . . .
1530 ABD Kisisel Taketim Harc. (PCE)Fiyat Endebs - Yilk (6) swat 25 25 aciklandi. Diger taraftan ilgili geyrekteki kisisel harcama artigi %4,2’den %4,0’e revize edildi. GSYH’deki
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1530 A Celirdek Kisisel Tuketim Harc. (°CE) Fiyat Endeksi-Villk (6)  Subat 27 26 revizyonda ithalatin asagi yonli revize edilmesi etkili oldu. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat
17:00 ABD Michigan Tiketici Given Endeksi Mart-F 57,9 579 . . .. . . ..
700 A8 Wichigan Universitesi1 Vi Vadeli Enflasyon Bekients (6)  MartF 48 49 endeksi artigi 2024’ln son geyreginde %2,4 olurken, cekirdek PCE fiyat endeksinin artisi %2,7’den
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nD Fed Uyelernden Barr ve Bostic'n Konusmalan %2,6'ya revize edildi. Hem harcamalarda hem de gekirdek PCE fiyat endeksindeki asagi revizyon

enflasyon agisindan olumlu olurken, bugiin de subat ayina iliskin PCE enflasyonu verileri agiklanacak.
Din agiklanan bir diger veri 6nci dis ticaret dengesi olarak takip edilen mal ticaret dengesi oldu. Mal
ticaret a¢ig1 ocak ayindaki rekor seviyesinden 147,9 milyar dolara diigse de yiksek seyrini sirdirdi.
Bu da dis ticaret agiginin ekonomi Ustiindeki baskisinin yilin ikinci ayinda da strdugline isaret etti. Son
olarak haftalik igsizlik maasi bagvurular 22 Mart haftasinda 224 bine gerileyerek beklentilere yakin
gercgeklesti. Bagvurularin trendini gosteren 4 haftalik hareketli ortalama da 750 diisiis kaydetti. Devam
eden igsizlik maagsi basvurulari ise 15 Mart haftasinda 25 bin azaligla 1 milyon 856 bine gerileyerek
istihdam agisindan giglenme sinyali verdi. Veriler ardindan dolar endeksi 104,3’'lerde seyrini
surdariyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,34 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Avrupa tarafinda
Almanya’dan gelecek GfK tuketici gliven endeksi ve issizlik orani verileri 6ne ¢ikiyor. Diin 1,0822
seviyelerine yiikselen EURUSD bu sabah 1,0788’lere gerilemis bulunuyor. ingiltere’de ise bugiin
gectigimiz senenin son geyregine yonelik GSYH verilerinin son okumalari ile mart ayi perakende
satislari agiklanacak. GBPUSD bu sabah 1,2940 gevresinden islem goriyor.

Haftalik TCMB verilerine gére toplam rezervler Ekrem imamoglu'nun gézaltina alindigi 21 Mart

. . haftasinda 8,0 milyar dolar dugusle 163,1 milyar dolara gerilerken, net uluslararasi rezervler de 73,9
1
FX Market Yem.le.ndl. milyar dolardan 62,1 milyar dolara dusti. Ayrica ayni haftada hem gergek hem de tiizel kisilerin d6viz
Canlu kur taklbl, mevduatlarindaki hizli artig da dikkat gekti. Diin gline pozitif bir baglangig yapan BIST100 endeksi alicili
alarm kurma, ;eyrini koruyamad: ve gi]nli]d %0,38 dbeéhezI klay?lyla 9.612 sevi\I/esin:er; tlamamkladl. Enlijskste islem
. acmi ise 114,3 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 38,01 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi
emlr.verme = yukseligini stirdtrerek 316’lara ulagmis bulunuyor.
yeni eklenen

portfﬁgﬁm ozelliklerint ABD’nin uygulamaya baslayacagi gimrik tarifelerinin kiresel ticarete iligkin endigeleri artirmasi ons
gen'l tasarumlarla altini desteklemeye devam ediyor. Diin giinii 3.057S seviyelerinden kapatan ons altin bu sabah 3.077$
p kesf ile yeni rekorunu kirmis bulunuyor. Ons giimis de 34,50$ seviyesini test etmesi ardindan 34,35$

} es etmeye seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 73,95, Bitcoin 86.100$ cevresinde hareket ediyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0807-1,0947 asagi yonde 1,0727-1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

® ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2992-1,3043 asagi yonde 1,2879-1,2804 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.0955-3.128S, asagl ydnde 3.029-2.988$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

& AppGallery
— ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,285-32,30$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0035-1.011S, asagi yonde 9655-950S seviyeleri éne cikiyor.

Nazlh Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari ydonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,2239 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.888-9.978, asagl yonde 9.530-9.386 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Subat ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 95 bin kisi azalarak 2 milyon 886 bin kisi olurken, issizlik orani 0,2 puan
azalarak %8,2 seviyesinde gergeklesti.

. 2025 Subat ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %14,8 artarak 7,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %1,6 azalirken, ithalat %2,4 artig
gosterdi.

. TCMB'nin gecelik borg verme faizinin yikseltildigi ara toplantinin 6zetlerinde finansal piyasalarin etkin isleyisinin stirdirilmesi amaciyla gerekli gérilmesi
halinde ek 6nlemler alinacagi belirtildi. Finansal varlik fiyatlarindaki oynakligin azalmasina yonelik olarak alinan proaktif 6nlemlerin enflasyon gortinimu
tizerindeki yukari yonlu riskleri sinirlamasi amaglandigini belirten TCMB "Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi
durusu strdurilecektir. Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon goériinimi odakli, ihtiyatli ve toplanti bazl bir yaklagimla belirleyecektir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir" ifadelerini kullandi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 21 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,61 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,25)

4 BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 21 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gére 19,8 milyar TLazalig ile 779 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
20,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 21 Mart ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 443,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 448,4 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikiglarin 439,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 3,4 milyon dolar giris gérildi. Béylece 21 Mart haftasinda toplam net ¢ikis 888,8 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 21 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 3,2 milyar dolar artarak 113,1 milyar dolara yikselirken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 3,1 milyar dolar artarak 72 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 6,3 milyar dolar
artarak 185 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 21 Mart ile biten haftada 8,0 milyar dolar azalarak 163,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 773 milyon dolar artarak 74,8 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 8,7 milyar dolar azalarak 88,3 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 21 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 14 Mart haftasina kiyasla %5,2 artarak 364,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %46,7 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %41,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 23 Mart itibariyla yillik bazda %4,8 artti. (Onceki hafta:
%1,2 azalig)

4 Tirk hisse senetlerinin, iBB Baskani Ekrem imamoglu'nun 19 Mart'ta gézaltina alinmasinin ardindan énemli bir dalgalanma yasadigini belirten HSBC,
dalgalanmanin ortasinda firsatlar gérduklerini belirterek Turkiye'ye olan "agirligini artir" bakis agilarini koruduklarini bildirdi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) 17 Nisan’daki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda ya da daha
oncesinde politika faizi olan bir haftalik repo faizini 350 baz puan artirmasini bekledigini agikladi. Kurum raporunda, TCMB’nin 20 Mart’ta gecelik borg
verme faizini 200 baz puan artirmasina iliskin olarak “Borg¢ verme faizini segmesinin nedeninin hem dalgalanmanin hizli bir sekilde azalmasini beklemesi
hem de repo faiz oranini artirmadan 6nce diger paydaslarla daha fazla degerlendirme yapmak istemesi oldugunu distntyoruz” denildi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’a iliskin tebligde degisiklik yapti. Resmi Gazete’nin yayimlanan
dizenlemeye gore, “bankalarca altin, gimis ve platin” ibaresi “bankalarca altin, glimus, platin ve paladyum” seklinde degistirildi. Tebligde yapilan
degisiklikle, bankalarin islem yapabilecegi kiymetli madenler arasina paladyum da dahil edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) Euro Bolgesi biytime tahminini bu yil i¢in 0,3 puan azalisla %0,9'a dislrurken, 2026
icin ise 0,1 puan artisla %1,4'e gikarildi.
. Alman Otomobilciler Birligi (VDA) ABD otomobil ithalatina getirdigi %25'lik yeni giimriik vergisinin ekonomik sonuglari konusunda uyarida bulunarak, bu
konu igin derhal miizakere gagrisinda bulundu.

ABD

. ABD Ticaret Bakanhgi’nin Ekim-Aralik 2024 dénemine iliskin nihai GSYH verilerine gére, ABD'de GSYH gegen yilin son ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak
%2,4 artti. Oncii verilerde ekonominin gegen yilin son ceyreginde %2,3 biylidigi 6ngérilmiistii. Ulke ekonomisi, 2024 genelinde ise %2,8 biiyidi.
GSYH'deki revizyonda ise ithalatta yapilan asagi yonli revizyon belirleyici oldu. Ayni donemde kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksindeki artis
%2,4 olarak korundu. Cekirdek PCE fiyat endeksinin artisi ise bu donemde %2,7'den %2,6'ya revize edildi.

4 ABD'de mal ticareti agig), subat ayinda bir dnceki aya gore %4,9 azalarak 147,9 milyar dolara distl. Subatta mal ihracati 7 milyar dolar artigla 178,6 milyar
dolara yukselirken, mal ithalati 600 milyon dolar azalisla 326,5 milyar dolara indi. S6z konusu donemde toptan esya stoklarinin tutari aylik %0,3 artarak
902,9 milyar dolara, perakende stoklarinin tutari da %0,1 yikselerek 823 milyar dolara ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurular 22 Mart ile biten haftada 224 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari, 4 bin 750 kisi azalarak 224 bine dusti. Devam eden igsizlik maagi bagvurulari ise 15 Mart ile biten haftada 25

bin azalisla 1 milyon 856 bine indi.

. ABD'de bekleyen konut satiglari, subatta %2,0 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde yiikselis kaydetti. Bekleyen konut satislari, subatta yillik bazda ise
%3,6 azaldi. Agiklamada gorislerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, aylik bazdaki ilimli artiga ragmen konut satislarina yonelik sézlesme
imzalamalarinin tarihsel seviyelerin oldukga altinda kalmaya devam ettigini belirtti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin glimrlk vergilerinin etkilerinin uluslararasi ticaret verilerine yansimaya basladigini
bildirdi. Fitch'in aciklamasinda, isletmelerin tarifeler ylrirlige girmeden 6nce sevkiyatlarini artirmaya galismasi nedeniyle ABD'nin ithalatinin ocak ayinda
yukseldigi belirtildi. Bu artigin, sanayi malzemeleri ve tiiketim mallarina olan talebin yikselmesinden kaynaklandigi agiklamada aktarildi. Kanada'nin
ABD'ye yaptigi ihracatin da ocakta endistriyel makine ve ekipmanlar, motorlu tasitlar ve metaller 6nciliigiinde hizla arttigina isaret edilen agiklamada,
%90'indan fazlasi ABD'ye yonelik olan Kanada otomobil ihracatinin, bir dnceki aya gore %17 ylkseldigi kaydedildi.

. ABD Kongresi Biitge Ofisi (CBO), ABD'nin kamu borcunun gayrisafi yurt igi hasilaya (GSYH) oraninin 2029'da %107'ye ve 2055'te %156'ya ulasacagi
tahmininde bulundu. Raporda, "Boylesine biylik ve artan borg, ekonomik bliyimeyi yavaslatacak, ABD'nin yabanci borg¢ sahiplerine yaptigi faiz
o6demelerini artiracak ve mali ve ekonomik goriiniim igin 6nemli riskler olusturacaktir." degerlendirmesi yapildi.

. Richmond Fed Bagkani Tom Barkin, Trump yonetiminin hizli politika degisikliklerinin is diinyasinda istikrarsizlik duygusu yarattigini ve buna bagh olarak
guvendeki diististin talebi baskilayabilecegini soyledi. Barkin saglam bir isglici piyasasi ve hald yiiksek enflasyonla, Fed'in "orta derecede kisitlayici"
durusunun iyi bir yerde oldugunu degerlendirdi. Barkin, tarifelerin enflasyon Gzerindeki etkisinin gegici olacagini varsaymayacagini belirtti.

. Boston Fed Baskani Susan Collins, Trump yonetiminin getirdigi gimrik vergilerinin ABD enflasyonunu ylkseltecegini ancak bu etkinin ne kadar kalici
olacaginin belirsiz oldugunu soyledi. Boston’daki bir etkinlikte konusan Collins, “Yakin vadede gimrik vergilerinin enflasyonu artirmasi kaginilmaz
gorinuyor” dedi. Collins ancak su an igin bu artisin kisa 6murli olmasinin daha muhtemel oldugunu belirtti. Yine de enflasyonist baskinin daha uzun sireli
olma riski bulundugunu vurgulayan Collins, fiyatlarin ne kadar etkileneceginin biyuk 6lglide tarifelerden etkilenen tlkelerin tepkilerine ve alinan 6nlemlere
bagli olacagini ifade etti.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézclsu Julie Kozack, ABD'de gelen verilerin ekonomik faaliyette 2024'teki ¢ok gtigli hizdan yavaslama sinyali verdigini ancak
resesyonun temel varsayimlarinin bir pargasi olmadigini séyledi.

. S&P agiklamasinda, GSYH biyiime tahminlerinin bir dnceki tahmine gore distigi ifade edilerek, bunun nedeninin ABD glmriik tarifelerinin etkileri ve
tlkenin biyimesindeki daha sert diststen kaynaklanan yayilma oldugu belirtildi. ABD ekonomisine yonelik biylime 6ngoérisiu 2025 igin %1,9'da sabit
kalirken, gelecek yil igin ise %2,0'den %1,9'a revize edildi.

Asya

. Japonya, ABD'nin ABD’de (lretilmeyen tim otomobillere %25 gumrik vergisi uygulanacagini duyurmasinin ardindan Washington yonetiminin
tarifelerinden muaf tutulmasi talebini yineledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika yapicilari, bu ayki toplantilarinda yeniden ne zaman faiz artirimi yapilacagi konusunda derin goris ayriliklari yagadi.
Bazi liyeler yerel enflasyon baskisina odaklanirken, digerleri ABD'nin glimrik politikalarinin yarattig belirsizlige dikkat ¢ekti. BoJ'nin daha sert politika
yanlisi Uyeleri, fiyat baskilarinin arttigi uyarisinda bulundu. Bir Gye, gida fiyatlarindaki son artislarin siirebilecegini ve temel enflasyon lzerinde "buyiik
etkisi" olabilecegini ifade etti. Diger bazi Uyeler ise bu yil sirketlerin sendikalarla yaptigi toplu is s6zlesmelerinde kaydedilen yiiksek ticret artiglarini, faizlerin
daha da yukseltilmesi igin uygun kosullarin olustuguna kanit olarak gésterdi.

. Japonya’nin baskenti Tokyo’da taze gida haric tiiketici fiyatlari yillik bazda %2,4 artti. Ozellikle islenmis gida fiyatlarinda gériilen yiikselis, enflasyonun
hizlanmasina neden oldu. Manset enflasyon orani ise %2,8 seviyesinden %2,9’a yikseldi.

. Cin Disisleri Bakanhgi Sozclst Guo Ciakun, ABD'nin otomobil ithalatina %25 glmrik vergisi uygulama kararina iliskin soruya verdigi yanitta giimrik
tarifelerinin ABD'nin kendi sorunlarini ¢ézmesine yardimci olmayacagini belirtti. ABD'nin tarife kararina oncelikle blylk ticaret ortaklarinin tepki
gosterdigine dikkati ceken S6zcu Guo, "Ticaret ve tarife savaslarinin kazanani olmaz. Higbir tlke gimrik tarifeleriyle kalkinip refaha ulasamaz." dedi.

Diinyadan
. Meksika Merkez Bankasi (Banxico), enflasyonun yavaglamaya devam etmesi ve tilke ekonomisinin ABD Baskani Donald Trump'in daha fazla glimriik vergisi
tehdidiyle karsi karsiya kalmasi nedeniyle faiz oranini bir kez daha indirdi. Banxico gosterge faiz oranini piyasa beklentileriyle paralel %9,50'den %9,00'a
cekti.
. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD Baskani Donald Trump'in yeni otomobil tarifeleri getirmesi durumunda belirtiimemis ticaret eylemleriyle karsilik
verecegini ve 6nimuzdeki hafta, otomobil tarifelerinin ve ABD'li ticaret ortaklarina yonelik ayr bir karsilikl tarife setinin ytrarlige girmesiyle karsilik
verecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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