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10:00  Tirkiye UFE - Aylik (%) Mart 21
10:00  Tirkiye UFE - Yillik (%) Mart 252
10:55  Almanya Hizmetler PMI Mart-F 502 50,2
11:00 €8 Hizmetler PMI Mart-F 504 50,4
11:30  ingiltere Hizmetler PMI Mart-F 53,2 53,2
12:00 EB UFE - Aylik (%) Subat 03 08
12:00 EB UFE - Yillik (%) Subat 28 18
14:30 €8 ECB Toplanti Tutanaklari 06-Mar

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Subat -1235  -1314
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari (bin) 29-Mar 226 224
16:45 ABD Hizmetler PMI Mart-F 542 54,3
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Mart 52,9 535
19:00 ABD Fed Uyelerinden Jefferson'in
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Donald Trump’in diger Ulkelere uygulayacagi karsilikli tarifeleri agiklamasi ardindan
kiresel piyasalarda satis baskisi artmis bulunuyor. Genis kapsaml tarifelerden en ¢ok etkilenen
Ulkelerden biri olan Cin'e %34 gumrik vergisi getirilirken, Japonya’ya da %24 oraninda vergi
uygulanacagi agiklandi. Minimum uygulanacak tarife orani ise %10 oldu. Agiklamalar ardindan Asya
piyasalarinda Japonya dnciiligiinde dususler izliyoruz. Avrupa’ya uygulanacak glimriik vergisi orani
%20 olurken, Avrupa vadelilerinde negatif seyirler takip ediyoruz. ABD vadelileri de satis baskisi
altinda kalirken, ABD spot endeksleri diin agiklama 6ncesi pozitif kapanislar gergeklestirmisti. Dow
Jones %0,56, S&P500 %0,67 ve Nasdaq %0,87 yikselisle diin glini tamamladi.

Kuresel ticaret dinamiklerini bozmasi muhtemel olan glmrik tarifeleri aciklamasi ardindan, dolar
endeksi gline dugusle bagladi. Endeks 103,0 seviyelerinde hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,20'lerden %4,05’lere gerilemis bulunuyor. Tarifeler konusunda agiklamalarda bulunan Fed
liyelerinden Kugler, gimrik vergilerinin ABD’de enflasyonu tetikleyebilecegini degerlendirdi. Diger
tilkelerin misilleme yapmasi ve enflasyon beklentilerinin bozulmasi risklerine dikkat ¢ceken Kugler,
gumrik vergisi etkilerinin tek seferlik olmayabilecegi ve uzun vadede enflasyonu etkileyebilecegi
konusunda uyarida bulundu. Artan enflasyon risklerine ragmen ekonomik aktivitedeki zayiflik riskleri
nedeniyle, piyasa fiyatlamalarina bakildiginda, Fed’in bu sene en az 3 adet 25 baz puanlk faiz
indirimine gidebileceginin fiyatlandigini goriyoruz. ABD’de diin ayrica ADP 6zel sektor istihdam
degisimi verileri agiklandi. ADP verilerine gore 6zel sektor istihdami mart ayinda 155 bin artis
kaydederek beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Yarin agiklanacak tarim digi istihdam raporu 6ncesinde
bugiin de haftalik issizlik maasi basvurular 6ne gikiyor. Ayrica bugln gimrik tarifeleri gindeminden
belirgin diizeyde etkilenen dis ticaret verileri ile ISM hizmetler PMI verisi de yakindan takip edilecek.
Avrupa tarafindan gumrik tarifelerine karsilik verilecegi agiklamalari gelirken, EURUSD 1,0939
seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ingiltere ise misilleme konusunda acele etmeyecegini agiklarken,
GBPUSD 1,3080 ustlinde seyrediyor.

Yurt iginde diin agiklanan iSO imalat PMI martta 47,3’e gerileyerek hem sektor faaliyetlerindeki
yavaslamanin derinlestigine hem de faaliyet kosullarindaki yavaslama egiliminin bir yili geride
biraktigina isaret etti. BIST100 endeksi diin gunu %1,41 deger kaybi ile 9.523 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi ise 92,5 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi ise %0,38 ylkselisle
toparlanma kaydetti. Dolar/TL 37,94 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 309’a gerilemis
bulunuyor. Bugiin yurt iginde mart ayi enflasyon verileri glindemde olacak. Son yasanan siyasi
gelismelerin kurda sigrama yaratmasi ardindan enflasyon beklentileri yiikselse de gelismelerin bugiin
aciklanacak verinin kapsadigi donemin sonuna denk gelmesi nedeniyle, kurdaki ytikselisin enflasyona
olan etkisini verilerde net bir sekilde géremeyebiliriz. Tlketici fiyat endeksinin martta aylk bazda %2,9
artig gostermesi, yillik bazda artiginin ise %38,7’ye gerilemesi bekleniyor.

ABD’nin tarife agiklamalari ardindan 3.167$ ile bir kez daha rekor kiran ons altin 3.132$ seviyelerinde
bulunuyor. Ons giimiis ise daha zayif bir seyirle 33,20$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol

73,1$ seviyelerinde, tarife aciklamalari éncesi 88.000$ seviyelerinde bulunan Bitcoin ise 83.000$
seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0947-1,0997 asagi yonde 1,0852-1,0792 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3111-1,3274 asagi yonde 1,2991-1,2912 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.167$-3.200S, asag! ydnde 3.091-3.034$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,725-34,58S, asagi yonde 32,905-32,48S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0035-1.011S, asagi yonde 9655-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,2112 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.609-9.712, asag1 yonde 9.386—8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Diinya Bankas! tarafindan Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi'na toplam 500 milyon dolar tutarinda yeni bir Kayitli istihdam Yaratma Kredisi onayland.

. TURKBESD'in verilerine gére beyaz esyada alti ana iiriinde ig satislar subatta %18 diisiisle 852 bin 820 adede geriledi. Ayni dénemde ihracat da %11 diisiisle
1,6 milyon adet olarak kaydedildi. i¢ ve dis satislarin geriledigi sektérde iiretimin de azaldigi izlendi. TURKBESD verilerine gére iiretim %5 disisle 2,7
milyon adet olarak gergeklesti.

. Ekonomik aktivite igin &ncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, nisan ayinda 1 puan diisiisle 47,3 diizeyinde gergeklesti
ve esik deger 50,0’nin altinda kalarak faaliyet kosullarindaki yavaslama egiliminin bir yildir stirdigtini gosterdi. Endeks 2024’tn Ekim ayindan bu yana en
dusuk degeri aldi.

. Turkiye-Avrupa Birligi (AB) Yuksek Diizeyli Ekonomik Diyalogu (High Level Economic Diologue-HLED) Toplantisi, 6 yil aradan sonra 3 Nisan’da Briksel'de
diizenlenecek.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, uluslararasi rezervlerin ve makroekonomik politikanin, Turkiye'deki son siyasi gelismelerin kredi notu tizerindeki
olasi etkilerinin degerlendirilmesinde kilit rol oynayacagini belirtti. Fitch, Tirkiye'de ekonomi yonetiminin, siki bir parasal durus ve gelir ve maliye
politikalari tutarlihgi ile karakterize edilen bir politika setine olan bagligi vurgulayarak yanit verdigini kaydetti. Fitch, Turkiye'nin mevcut politika setine
olan taahhit, ekonomik otoritelerin gerektiginde para politikasini sikilastirmak icin alana sahip oldugu varsayimi, dislk cari agik ve 6nceki stres
durumlarina gore daha glglu rezerv tamponlari géz 6niine alindiginda mevcut oynaklik seviyesini yonetme kapasitesine sahip olduguna inandiklarini
kaydetti.

. Bankacilik sektoriiniin toplam net kari ocak-subat doneminde yillik %58 artarak 118,2 milyar lira olarak gergeklesti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, kiiresel ticaretteki pargalanmanin diinya genelinde enflasyonu kortikleyecegi ve ekonomik blytimeyi
azaltacagl uyarisinda bulundu. Kuresel ticaretteki ciddi aksakliklarin diinya genelinde enflasyonun birkag puan ylkselmesine neden olabilecegini belirten
Schnabel, etkilerin azalmasinin ise yillar alacagina isaret etti.

. ABD Baskani Donald Trump, yaptigi agiklamada, 9 Nisan’da yurtrliige girecek sekilde AB’den ithal edilen trlinlere %20 glimriik vergisi getirdigini duyurdu.
ABD’nin en buyuk ticaret ortagi olan AB, Trump’in bloga karsi genis kapsamli glimrik tarifeleri agiklamasinin ardindan misilleme yapacagini duyurdu.
Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen "Kiiresel ekonomi biytik 6lglide zarar gérecek. Belirsizlik artacak ve daha fazla korumaciligi tetikleyecek.
Sonuglari korkung olacak" dedi. Von der Leyen ayrica, ABD ile goriismelere baglamak igin henliz geg olmadigini da belirtti. Von der Leyen, ABD'nin karsilikli
tarifelerine karsi ek 6nlemler hazirladiklarini séyledi.

. Fransa Cumhurbaskani Macron ABD tarifelerinin vurdugu sektorlerle bugiin Elysee Sarayi'nda bir toplanti yapacak.

. ingiltere, Trump'in ithalat tarifelerine karsi hizli bir yanit vermeyecegini bildirdi. Maliye Bakani Rachel Reeves, Londra'nin, Washington ile olasi bir ticaret
anlasmasini riske atmamak igin temkinli hareket edecegini soyledi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Frangois Villeroy de Galhau, ABD yonetiminin tarifelerdeki artisinin Avrupa'daki devam eden enflasyon disustinu
rayindan g¢ikarmamasi gerektigini sdyledi ve dustisiin yeni bir faiz indirimi igin gerekge olusturdugunu ekledi. Villeroy, "Bu, yakinda faiz oranlarini tekrar
indirmek icin bize daha fazla giiven vermeli" dedi.

ABD

. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami mart ayinda 155 bin artis kaydederek beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Subat ayi igin daha 6nce 77 bin agiklanan
istihdam artigi da 84 bine revize edildi. ADP Basekonomisti Nela Richardson, “Politika belirsizligine ve tuketicilerin umutsuzluguna ragmen, mart ayi
rakamlari tiim sektorler igin olmasa da ekonomi ve her 6lgekten isveren igin iyi bir veri" degerlendirmesini yapti

. ABD'de fabrika siparisleri, subatta %0,6 ile beklentilerin tizerinde artis kaydetti. S6z konusu donemde dayanikli mal siparisleri %1,0 ve dayanikli olmayan
mallara yonelik siparisler %0,3 yukseldi.

. ABD Baskani Donald Trump yeni glimrik vergisi tarifelerini agikladi. Trump, ABD'nin diger Ulkelere karsilikli tarifeler uygulayacagini, temel tarife oraninin
%10 olacagini agikladi. Cin ve Vietnam en yiiksek glimriik vergisi oranina maruz kalan tlkeler oldu. Trump "Cin, ABD'ye %67 vergi uyguluyor. Biz %34 vergi
uygulayacagiz. Avrupa Birligi zor bir rakip. Bizi soydular. Biz de %20 vergi getiriyoruz." agiklamasini yapti. ABD Turkiye'ye %10 glimrik vergisi uygulayacak.
Meksika ve Kanada, Beyaz Saray'in yayinladigi karsilikli tarifelerle karsi karsiya kalan Glkelerin yer aldigi uzun listenin disinda kaldi. Trump ayrica Vietnam'a
%46, Japonya'ya %24, ingiltere'ye %10, Giiney Kore'ye %25, Tayland'a %36, isvigre'ye %31, Tayvan'a %32, Hindistan'a %26, Malezya'ya %24 vergi tarifesi
acikladi.

. Beyaz Saray, gelik ve aliiminyum ithalatinin karsilikh tarifelere tabi olmayacagini agikladi. Bu hamle, otomobillerden bulasik makinelerine kadar pek ¢ok
sektorde kullanilan bu kritik metallerin ithalatinda zaten %25 gumrik vergisi 6deyen yerel alicilar igin bir rahatlama saglayacak. Altin da muafiyet
kapsamina alinan urinler arasinda yer aldi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Ulkelerin karsilikl tarifelere misilleme yapmamalarini tavsiye ederken, misilleme yapilmamasi durumunda daha yiksek
gUmrik vergisi oranlari uygulanmayacagini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD Baskani Donald Trump, Cin ve Hong Kong'dan gelen duisiik degerli paketlerin glimriik vergisinden muaf olarak llkeye girisine izin veren "de minimis"
adi verilen ticaret boslugunu kapatan bir baskanlik kararnamesini imzaladi. Beyaz Saray'da diizenlenen térende duyurulan karar, 2 Mayis saat 12:01'den
itibaren yururltge girecek.

Donald Trump'in Ekonomi Danigsmanlari Konseyi Bagkani Stephen Miran, Washington tarafindan agiklanan tarifelerin kisa vadeli dalgalanmalara neden
olacagini soyledi.

Fed Uyesi Adriana Kugler, ABD'de artan tarifelerin, fiyatlarin yalnizca ithal mallarda tek seferlik bir artisa neden olacagi gorisuniin aksine, beklenenden
daha uzun sureli enflasyonu tetikleyebilecegini séyledi. Kugler, "Tarifeler, tedarik zinciri aglari araciligiyla tum sektorleri etkileyecektir... Bunun ekonomi
genelinde yayilmasi daha uzun sirebilir" dedi. Diger Ulkeler tarafindan misilleme riski ve ABD enflasyon beklentilerindeki olasi degisimlerin de etkiye
katkida bulunabilecegini belirten Kugler, tarifelerin fiyatlari bozma riski tagidigini, sermayenin "belki de nispi avantajimizin olmadigi" mallarin Gretimine
kaymasina neden olabilecegini sdyledi. Kugler, "Bu, baska bir yerde daha ucuza iretilebilecek seyler igin daha yiksek fiyatlar 6deyecegimiz anlamina
gelecektir" dedi.

Mohamed El-Erian, Fed’in 2025 yilinda yalnizca bir faiz indirimi yapmasini bekledigini belirtti. El-Erian, piyasalarin Trump'in yeni tarifelerinin etkisini nasil
degerlendirdigini degerlendirirken, yumusak verilerin piyasa gercegine donlismesinden ve nihayetinde sert ekonomik verilere yansimasindan endise
duydugunu ifade etti.

Amerikan Politico dergisinin konuyla ilgili bilgi sahibi ve adi agiklanmayan g Ust dizey yetkiliye dayandirdigi haberine gére, Musk'in hiikkiimetteki gorevi
yakinda sona erebilir.

Beyaz Saray yaptigl aciklamada, Cin icin yeni duyurulan %34'lik ek glmrik vergisinin halihazirda uygulanan %20'lik verginin lGzerine eklenecegini
dogruladi. Béylece, ABD'ye ithal edilen Cin mallarina uygulanan toplam glimrik vergisi orani %54'e ¢ikmig oldu.

Cin, ABD'nin tim ticaret yaptigi Ulkelere "karsilikli tarifeler" kapsaminda agikladigi yeni gimriik vergilerine tepki gosterdi. Cin Ticaret Bakanligindan yapilan
agtklamada, Cin'in karara karsi oldugu ve kendi haklarini ve gikarlarini korumak igin kararli karsi tedbirler alacagi belirtildi.

Japonya Ticaret Bakani Yoji Muto, Trump'in yeni agiklanan tarifelerine karsi cevap vermek igin tim secenekleri agik biraktiklarini séyledi. Muto, Trump'in
agiklamasindan hemen 6nce ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick ile gevrimigi bir toplanti yaptigini ve tarifelerden muafiyet taleplerini yineledigini belirtti.
Tarifeleri "son derece Uzlici" olarak nitelendirdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Japonya Merkez Bankasi'nin %2 olarak belirledigi enflasyon hedefini stirdtrllebilir bir sekilde gergeklestirme isaretleri
verdigini ve gliglu tiiketim ve sermaye harcamalarinin ekonomiyi desteklemesinin beklendigini bildirdi. Japonya ile yillik toplantisinin ardindan yazil bir
agiklama yapan IMF, "Yaklasik 30 yillik sifira yakin enflasyonun ardindan Japonya'nin Japonya Merkez Bankasi'nin %2 enflasyon hedefinde sirdirilebilir
enflasyon ve %0,5 potansiyel seviyesinde biiylime ile yeni bir dengeyi yakalayabilecegine iliskin isaretler artiyor" dedi.

Diinyadan

*

Kremlin S6zclisi Dmitriy Peskov, Ukrayna'nin 30 glin boyunca enerji altyapi tesislerine yonelik saldirilari durdurma konusunda anlasmaya uymadigini
belirterek, "Kiev eneriji altyapimiza her giin saldirmaya devam ediyor." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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