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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son igslem giinline Cin endekslerinde saticili, Hong Kong endekslerinde ise alicili seyirler
izleyerek basliyoruz. Diin giine pozitif bir baslangic yapan ABD endeksleri elektrikli arag Ureticisi
Tesla’nin 2024 yili satislarinin 10 yildan uzun bir suredir ilk kez diismesi ardindan ginl eksilerde
tamamladi. Glnlik bazda Dow Jones %0,36, S&P500 %0,22 ve Nasdaq %0,16 deger kaybetti. Diger
taraftan ABD vadelileri diinki satislarin ardindan giline toparlanarak baslamis bulunuyor. Avrupa
vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

ABD’de diin agiklanan verilere gore haftalik igsizlik maagi bagvurulari 28 Aralik 2024 haftasinda 211
bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda kalirken, 8 ayin en dusik seviyesini kaydederek igsizlikte
dislse isaret etti. Devam eden issizlik maagsi basvurular da 21 Aralik haftasinda beklentilerin altinda
kaldi ve 1 milyon 844 bine geriledi. Verilerin gliglenen bir isglici piyasasina isaret etmesi Fed’in faiz
indirimlerine ara verebilecegi gorisini destekledi. S&P Global’in Aralik 2024 e iliskin final verilerinde
ABD’de imalat PMI 48,3’ten 49,4’e revize edilerek sektoérin onci verilerde agiklanandan daha ihmli
bir dlizeyde daraldigina isaret etti. Son olarak yine diin agiklanan Ticaret Bakanligi verilerinde ABD’de
ingaat harcamalari kasimda artis beklentilerinin aksine Onceki aya gore degisim gostermedi.
Gegtigimiz haftadan bu yana agiklanan veriler ve zayif insaat verileri sonrasinda Atlanta Fed, ABD
ekonomisinin 2024’ln doérdinci geyregindeki buylimesine iliskin tahminini %3,1'den %2,6'ya indirdi.
Tahmindeki bu revizyon biylime beklentisinde belirgin bir diisise isaret etse de %2,6’lik tahmin hala
oldukga gicli bir biytimeye isaret ediyor. Yeni seneye 108,5 seviyelerinden baslayan dolar endeksi
diin 109,5 ile 2022’den bu yana en ylksek seviyelerini gormesi ardindan 109,1 seviyelerinde
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise diin glini %4,57 seviyesinden tamamladi. Bugiin ABD’de
aciklanacak ISM imalat PMI verisi ekonomik aktivitenin seyrini géstermesi agisindan 6nem tasiyor.
Avrupa tarafinda da diin Aralik 2024’e iligkin final imalat PMI verileri n plandaydi. imalat PMI Euro
Bolgesi icin hafif bir asag) revizyonla 45,1 olarak belirlendi. ingiltere’de ise 0,3 puan asag! ¢ekilen
imalat PMI 47,0 olarak gergeklesti. Dolara karsi zayifligi derinlesen EURUSD 1,0265, GBPUSD ise
1,2387 seviyelerinde seyrediyor.

istanbul Sanayi Odas! verilerine gére Tiirkiye’de imalat PMI Aralik 2024’te 49,1 seviyesine yiikseldi.
Endeks 50 esik degerinin altinda kalarak sektoriin hala daralma bolgesinde oldugunu gosterse de 8
ayin en yiksek dizeyinde gergekleserek daralmanin yavasladiginin sinyalini verdi. Yeni yilin ilk islem
guinlinde BIST100 endeksi bankacilik hisselerinin destegi ile pozitif kapanis yapti. Endeks giini %1,33
deger kazanci ile 9.961 seviyesinden tamamlarken, guinliik islem hacmi ise 105,9 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 35,39, 5 yillik CDS primi ise 262 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde gegtigimiz
seneye iliskin son enflasyon verileri agiklanacak. 2024 Aralik ayinda aylik enflasyonun %1,6 diizeyinde
gerceklesmesi, yillik enflasyonun ise %45,2’ye gerilemesi bekleniyor. Bugiin ayrica, TCMB’nin 250 baz
puan ile ilk gevseme adimini attigl PPK toplantisinin 6zetlerini takip edecegiz.

Yeni yilin ilk islem giintinde emtialarda pozitif bir seyir izledik. Kiymetli madenler ylikselis seyirlerini
korurken, ons altin 2.660$, ons giimiis 29,53$ seviyelerinde bulunuyor. Yeni yilda yiikselisini

hizlandiran Brent petrol de 76,1$ cevresinde hareket ediyor. Bitcoin ise 96.600$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0318-1,0351, asagi yonde 1,0255-1,0198 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2453-1,2564 asagi yonde 1,2280-1,2190 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691$-2.726S, asagl ydnde 2.6425-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,985-31,308, asagi yonde 29,305-28,68S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9345-9508, asagi yonde 9235$-890S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4500, asagl yonde MOST indikatorii 34,6593 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.061-10.157, asagi yonde 9.844-9.605 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Ekonomik aktivite icin 6ncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, 2024 Aralik ayinda 48,3’ten 49,1’e yiikselerek imalat
sektorindeki yavaglamanin son 8 ayin en distiik oraninda ve ¢ok ihml diizeyde gergeklestigine isaret etti.

TCMB haftalik verilerine gore, 20 Aralik itibariyla 61 milyar 811 milyon dolar olan net uluslararasi rezervler, 27 Aralik haftasinda 63 milyar 616 milyon
dolara g¢ikti. TCMB'nin bir 6nceki hafta 156,2 milyar dolar olan briit rezervleri ise 155,1 milyar dolara indi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankacilik sektoriint yeniden dizenlemeyi amaglayan kapsamli bir taslak hazirladi. Taslaga gore,
banka genel mudurleri (CEO) ve genel muduir yardimcilarinin gérev sireleri ayni kurumda en fazla 10 yilla sinirlanacak. Genel mudir yardimcilari igin bu
sure, belirli sartlarla 5 yil daha uzatilabilecek.

Almanya’da kasimda 43,0 puan olan imalat sanayi PMI, aralik ayi final verilerine gore 42,5 puan olarak belirlenerek 3 ayin en disiik seviyesinde gergeklesti.
Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI, 2024 Aralik final verilerinde 0,1 puan asagi revize edilerek 45,1 puana indi. Boylece, Euro Bolgesi'nde imalat sektori
2024'i daralarak tamamladi.

S&P Global tarafindan agiklanan Aralik 2024'e iliskin imalat sanayi final PMI verilerine gére, ingiltere’de imalat PMI aralikta 0,3 puan asag revize edilerek
47 ile son 11 ayin en dusik seviyesinde gergeklesti ve bliyiime bolgesi esigi olan 50 puanin oldukga altinda kaldi.

Hirvatistan, Krk adasinda bulunan sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) terminaliyle bolge ve Avrupa Birligi (AB) igin yeni bir enerji merkezi olabilecegini duyurdu.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari 28 Aralik 2024 ile biten haftada 211 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bu donemde 8 ayin en
dustk seviyesini kaydeden issizlik maasi bagvuru sayilarina iliskin dnceki haftanin verisi 219 binden 220 bine revize edildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama igsizlik maasi bagvurulari da 3 bin 500 azalarak 223 bin 250'ye geriledi. Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi ise 21 Aralik 2024 ile biten
haftada 52 bin kisi azaligla 1 milyon 844 bin oldu.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %6,97'ye cikarken, mortgage basvurular %21,9 azaldi.

ABD'de imalat sanayi PMI, Aralik 2024 igin final verilerde yukari yonlu revize edilerek 49,4 oldu. S&P Global Market Intelligence Basekonomisti Chris
Williamson, verilere iliskin degerlendirmesinde, ABD'deki fabrikalarin 2024 yilini zorlu bir sekilde tamamladigini ve gelecek yil biuylimeye yonelik
iyimserliklerin azaldigini kaydetti.

ABD Ticaret Bakanlig verilerine gore, Ulkede mevsim etkisinden arindirilmis ingaat harcamalari, gegen yil kasimda bir 6nceki aya kiyasla degisim
gdstermedi ve 2 trilyon 152,6 milyar dolar oldu. insaat harcamalari, gegen yil kasimda yillik bazda da %3 artti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biyiime tahminini %3,1’den %2,6’ya indirdi.

ABD'li elektrikli arag Ureticisi Tesla'nin elektrikli arag satislari 2024'te 10 yildan uzun bir sitire sonra ilk kez distu.

Washington Post'un, isminin agiklanmasini istemeyen iki ayri kaynaga dayanarak verdigi habere gére ABD Baskani Joe Biden, Japon Nippon Steel'in U.S.
Steel'i satin alma teklifini resmen engellemeye karar verdi.

Financial Times'in Cin Merkez Bankasinin gazeteye yaptigi agiklamalara dayandirdigi haberine gore, Banka, 2025 yilinda "uygun bir zamanda" faiz oranlarini
mevcut %1,5 seviyesinden indirebilecegini belirtti. Cin Merkez Bankasi, hikiimet danismanlarinin "zorlu bir gérev" olarak nitelendirdigi bir faiz orani
reformu programina baglarken, "faiz orani ayarlamalarinin roliine" 6ncelik verecegini ve kredi blytlimesi igin "niceliksel hedeflerden" uzaklagacagini
bildirdi.

Standard Chartered ekonomistleri, Cin'in 2024 ekonomik biylime beklentilerini %4,8'den %5,0'e yiikseltirken, tlkenin bu yil igin resmi blylime hedefine
ulagmis oldugunu tahmin etti. Cin'in bllyime ivmesinin aralikta da devam ettigini belirten uzmanlar, imalat ve hizmet faaliyetlerini 6lgcen anketler de dahil
olmak tzere son donemde agiklanan iyimser verilere isaret etti.

Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) yetkilisi Yuan Da Pekin'in duraksayan ekonomiyi canlandirmak igin mali tegvikleri artirirken, Cin'in 2025
yilinda is yatirimlarini ve tuketiciyi artirici girisimleri tesvik etmek igin ultra uzun hazine bonolarindan saglanan fonlari keskin bir sekilde artiracagini soyledi.
Cin, ABD'li 28 savunma sanayi sirketine askeri ve sivil "ikili kullanima sahip trinlerin" ihracatina yasak getirdigini bildirdi. Cin Ticaret Bakanhgi, 10 ABD'li
sirketin de Cin ile egemenlik ihtilafi igcindeki Tayvan'a silah satigi nedeniyle "gtivenilmez varlik" listesine alindigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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