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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD’nin Meksika ve Kanada’ya %25, Çin’e ise %10 oranında devreye sokacağı gümrük vergileri ve ilgili 
ülkelerden gelen misilleme açıklamalarının gölgesinde yeni haftaya başlıyoruz. Küresel piyasalarda 
risk iştahı zayıf seyrederken, Japonya endeksleri negatif, Hong Kong endeksleri de 3 günlük tatil 
ardından satıcılı seyrediyor. ABD spot endeksleri Cuma gününü eksilerde tamamlarken, Dow Jones 
%0,75, S&P500 %0,50 ve Nasdaq %0,28 düştü. ABD vadelilerinde negatif görünüm sürerken, Avrupa 
vadelileri de bu sabah satışlarla seyrediyor. 
 
ABD’de Cuma günü yoğun bir veri akışı takip ettik. İşgücü maliyet endeksi 2024’ün dördüncü 
çeyreğinde önceki çeyreğe göre %0,9 ile beklentilere paralel artış gösterdi. Yine Cuma günü açıklanan 
kişisel gelir ve harcamalar raporuna göre, 2024 Aralık’ta kişisel gelirler aylık %0,4 artışla beklentileri 
karşılarken, kişisel harcamalar %0,7 artışla beklentileri aştı. Önceki aya ilişkin kişisel harcamalar 
artışının da yukarı revize edilmesi ve reel harcamaların beklentilerin üstünde kalması ile veriler, 
ABD’de talebin hala oldukça güçlü seyrettiğine işaret etti. Diğer taraftan kişisel tüketim harcamaları 
(PCE) enflasyonu aralık ayında tahminlere paralel açıklanarak aylık %0,3, yıllık %2,6 artış kaydetti. 
Fed’in enflasyon göstergesi olan çekirdek PCE enflasyonu da aynı şekilde beklentilere paralel olarak 
aylık %0,2, yıllık %2,8 seviyesinde gerçekleşti. Yarından itibaren uygulanmaya başlayacak gümrük 
vergileri ile desteklenen dolar endeksi yeni güne 109,6 seviyelerine sert bir yükseliş yaparak başlamış 
bulunuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise Cuma günü %4,58’lere yükselmesi ardından bu sabah %4,51 
seviyelerine gerilemiş bulunuyor. ABD’de haftanın ilk işlem gününde ekonomik aktivitenin öncü 
göstergelerinden ISM imalat PMI verisi ile inşaat harcamalarını takip edeceğiz. Haftanın kalanında ise 
Cuma günkü tarım dışı istihdam verisi ile öncesinde açıklanacak diğer istihdam verileri öne çıkıyor. 
Avrupa tarafında bugün Euro Bölgesi için açıklanacak enflasyon verileri önemli olacak. Cuma günü 
Bölge’nin en büyük ekonomilerinden Almanya ve Fransa için açıklanan AB uyumlu enflasyon, 
Almanya’da beklentilere paralel, Fransa’da ise beklentilerin altında izlenmişti. Geçtiğimiz haftayı 
1,0362 seviyesinden tamamlayan EURUSD gümrük tarifelerinin yarattığı baskı ile bu sabah 1,0239 
seviyelerinde hareket ediyor. Tarife fiyatlamaları GBPUSD’nin de düşmesine neden olurken, parite 
1,2274 seviyelerinde bulunuyor.  
 
Fitch Ratings, Cuma günü yayımladığı raporunda Türkiye'nin kredi notunu “BB-“ olarak teyit ederken, 
görünümü ise “durağan” olarak korudu. Bir önceki hafta Türkiye’nin notu ve görünümüne ilişkin 
değerlendirme yayımlayan Moody’s de Türkiye kredi notu değerlendirmesini pas geçmişti. Yurt içinde 
bu hafta, bugün açıklanacak enflasyon verileri ve Cuma günü TCMB Başkanı Karahan’ın sunumunu 
gerçekleştireceği enflasyon raporu önemli olacak. Bugün açıklanacak tüketici fiyat endeksinin aylık 
%4,30, yıllık %41,10 artış göstermesi bekleniyor. Hafta sonu İTO’nun yenileme yaparak açıkladığı ve 
TÜFE için öncü kabul edilen İstanbul perakende fiyatlar endeksi aylık %5,16 artış gösterdi. Cuma 
gününü bankacılık hisselerindeki satışların öncülüğünde %0,77 değer kaybı ile 10.004 seviyesinden 
tamamlayan BIST100 endeksinde işlem hacmi 94,0 milyar TL oldu. Yeni haftaya başlarken Dolar/TL 
35,90, 5 yıllık CDS primi ise 254 seviyelerinde bulunuyor. 
 
Cuma günü 2.817$ ile rekor seviyesini gören ons altın bu sabah 2.780$ çevresinde hareket ediyor. Ons 
gümüş de 31,70$ üstünden düşüşe geçmesi ardından 30,94$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent 
petrol 76,4$ seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 94.000$ altına gerilemiş bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri  
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,0308-1,0341, aşağı yönde 1,0141–1,0100 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,2364–1,2472, aşağı yönde 1,2200–1,2130 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 2.820$–2.850$, aşağı yönde 2.765$–2.730$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 31,51$–32,50$, aşağı yönde 30,14$–29,68$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 988$–997$, aşağı yönde 960$-942$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 35,9500, aşağı yönde MOST indikatörü 35,0966 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 10.156–10.276, aşağı yönde 9.938–9.562 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İmalat PMI Ocak 49,1

10:00 Türkiye TÜFE - Aylık (%) Ocak 4,30 1,03

10:00 Türkiye TÜFE - Yıllık (%) Ocak 41,10 44,38

10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE - Yıllık (%) Ocak 41,50 45,34

10:00 Türkiye ÜFE - Aylık (%) Ocak 0,40

10:00 Türkiye ÜFE - Yıllık (%) Ocak 28,52

11:55 Almanya İmalat PMI Ocak-F 44,1 44,1

12:00 EB İmalat PMI Ocak-F 46,1 46,1

12:30 İngiltere İmalat PMI Ocak-F 48,2 48,2

13:00 EB TÜFE - Aylık (%) Ocak-Ö -0,4 0,4

13:00 EB Tahmini TÜFE - Yıllık (%) Ocak-Ö 2,4 2,4

13:00 EB Çekirdek TÜFE - Yıllık (%) Ocak-Ö 2,6 2,7

17:45 ABD İmalat PMI Ocak-F 50,1 50,1

18:00 ABD İnşaat Harcamaları - Aylık (%) Aralık 0,2 0,0

18:00 ABD ISM İmalat PMI Ocak 49,9 49,2

20:30 Fed Üyelerinden Bostic'in Konuşması

Çin Piyasaları Resmi Tatil Nedeniyle Kapalı Olacak

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 2024 Aralık ayında dış ticaret açığı yıllık bazda %43,9 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. İhracat yıllık bazda %2,1 artarken, ithalat %10,9 artış 

gösterdi. 

 TÜİK 2024 Aralık ayında hizmet üretici fiyat endeksinin (H-ÜFE) aylık %0,65 ve yıllık %49,07 arttığını açıkladı. 

 Hazine'nin 2024 yılı vergi dışı normal gelirleri, 54 milyar 225 milyon 144 bin lira olarak hesaplandı. 

 TCMB'nin verilerine göre, 2024 Kasım sonunda 35,8 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2024 Aralık sonunda 32,6 milyar dolara indi. Bu dönemde 

gerçek kişilerin DDKKM stok bakiyesi 2,5 milyar dolar düşüşle 26,0 milyar dolara gerilerken, tüzel kişilerin DDKKM stok bakiyesi ise 700 milyon dolar 

düşüşle 6,6 milyar dolara düştü. TL KKM stok bakiyesi ise 400 milyon TL azalarak sıfırlandı. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, 2024'te cari açığın milli gelire oranının %1'in altına indiğini belirterek, "Önemli ölçüde gerileyen dış ticaret açığı ve güçlü 

hizmet ihracatıyla dış kırılganlıklarımızı azaltırken dayanıklılığımızı artırdık" dedi. 

 Kültür ve Turizm Bakanlığı verilerine göre, yabancı turist sayısı 2024 Aralık ayında yıllık %4,23 artışla 2,58 milyon oldu. TÜİK verilerine göre de turizm geliri 

2024 yılında bir önceki yıla göre %8,3 artarak 61 milyar 103 milyon 419 bin dolara çıkarak rekor kırdı. 

 Cumhurbaşkanı Erdoğan TÜİK tarafından açıklanan 2024 yılına ait turizm rakamlarına atıfta bulunarak “2024'te hedeflerimizin de ötesine geçtik. 

Bölgemizde ve dünyada yaşanan tüm zorluklara rağmen kriz ve belirsizliklere rağmen bu rakamlara ulaştık.” dedi. Hayat pahalılığın üstesinden gelmek için 

ekonomi programını kararlılıkla izlediklerini belirten Erdoğan, enflasyon düştükçe bilhassa sabit gelirlilerin refahını arttırmak için daha iyi iklim ve imkâna 

sahip olacaklarını değerlendirdi. 

 Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türk bankacılık sektörüne ilişkin paylaştığı bir raporda sıkılaştırma önlemleri ve yetkililerin ortodoks para 

politikasına geri dönüşüyle Türk bankaları için refinansman risklerinin azaldığını belirtti. 

 Fitch Ratings, Türkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit etti, görünümü ise durağan olarak korudu. Türkiye'nin notunun, yüksek enflasyon, yüksek 

finansman gereksinimleri bağlamında düşük dış likidite ve emsallerine göre daha zayıf yönetişimi yansıttığı belirtildi. TCMB’nin politika faizini 2025 sonuna 

kadar %28'e düşüreceği öngörüsü paylaşıldı. Raporda "TCMB, makro ihtiyati tedbirlerin ve liranın reel olarak değer kazanmaya devam etmesinin (2024'e 

göre daha düşük derecede de olsa) yardımıyla enflasyonla mücadeleyi desteklemek için sıkı parasal duruşu sürdürecek." ifadesi yer aldı. Ortalama yıllık 

enflasyonun 2024'teki %60,2'den 2025'te %32,8'e gerileyeceği öngörüldü. Ekonomik büyümenin 2024'te %2,9'a yavaşladığının tahmin edildiği, sıkı para 

politikasının devam etmesi, önemli ölçüdeki mali konsolidasyon ve ılımlı asgari ücret artışı nedeniyle 2025'te de %2,6 seviyesinde gerçekleşebileceği 

beklentisi paylaşıldı. 

 Resmî Gazete’de yer alan karar ile yatırım fonu katılma paylarından elde edilen kazançlara uygulanan tevkifat oranı %15'e çıkarıldı. Yeni açılan ve vadesi 

yenilenen vadeli mevduat/katılma hesaplarına ödenecek faiz ve kar payları üzerinden yapılacak tevkifat oranları, 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda 

%15, 1 yıla kadar (1 yıl dahil) vadeli hesaplarda %12, 1 yıldan uzun vadeli hesaplarda %10 olacak. Eksik vergilendirilen alanların tamamlanması amacıyla 

kur korumalı mevduat ve katılma hesaplarından elde edilen faiz ve kar paylarına uygulanan tevkifat oranları artırılarak diğer TL mevduat ve katılma 

hesaplarıyla uyumlu hale getirildi. Bankalar tarafından yurt içinde ihraç edilen borçlanma araçlarından elde edilen gelirlere uygulanan indirimli tevkifat 

oranlarında da genel oranlara dönüldü. (Karara ulaşmak için tıklayınız.) 

 Türk-İş'in son araştırmasına göre Ankara’da yaşayan dört kişilik bir ailenin sağlıklı, dengeli ve yeterli beslenebilmesi için yapılması gereken aylık gıda 

harcaması tutarı (açlık sınırı) ocakta 22 bin 131 olarak kaydedildi. Böylece açlık sınırı 22 bin 104 lira olan asgari ücreti ilk aydan geçmiş oldu. Gıda harcaması 

ile giyim, konut, ulaşım, eğitim, sağlık ve benzeri ihtiyaçlar için yapılması zorunlu diğer aylık harcamalarının toplam tutarı (yoksulluk sınırı) da 72 bin 88 

TL’ye ulaştı. Bekâr bir çalışanın ‘yaşama maliyeti’ de aylık 28 bin 756 TL’ye yükseldi. Ankara’da yaşayan dört kişilik bir ailenin gıda için yapması gereken 

asgari harcama tutarındaki artış bir önceki aya göre %4,49 oranında gerçekleşti. Gıda fiyatlarında 12 aylık değişim oranı %46,09 oldu. 

 İstanbul Ticaret Odası tarafından 1995 yılından bu yana hazırlanan ‘İstanbul Ücretliler Geçinme İndeksi’ 1 Şubat’tan itibaren İstanbul Tüketici Fiyat İndeksi 

adıyla yenilenerek yayımlanacağı duyuruldu. Yeni endeksin ana gruplar ve madde sayısı olarak TÜİK ile daha uyumlu bir görünüm sergileyeceği belirtildi. 

İTO’nun yenilenen endeksiyle açıkladığı ilk fiyat verilerine göre perakende fiyatlar (İTO İstanbul Tüketici Fiyat Endeksi) ocak ayında aylık olarak %5,16 arttı. 

Perakende fiyatlarda ocakta yıllık artış ise %48,40 olarak kaydedildi. İstanbul'da önceki aya göre toptan fiyatlar ise %2,83 artış kaydetti. Toptan fiyat 

hareketlerini yansıtan Toptan Eşya Fiyatları Endeksi'nin ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre değişim oranı %38,1 oldu. 

 Merkezi Kayıt Kuruluşu verilerine göre ocak sonu itibariyle yatırım fonlarına yatırım yapan yatırımcıların sayısı 5,58 milyon ile yeni rekor seviyeyi gördü. 

 

Avrupa 

 Almanya'da işsizlik oranı, ocak ayında %6,1’den %6,2'ye yükselerek beklentilerin üstünde kaldı. 

 Almanya’da AB uyumlu TÜFE ocakta bir önceki aya göre %0,2 düşerken, yıllık bazda %2,8 yükseldi. Almanya’da gıda fiyatları ocakta bir yıl öncesine göre 

%0,8 artarken, enerji ürünleri %1,6 düşüş gösterdi. Enerji ve gıda hariç enflasyon da ocakta %2,9 oldu. 

 Avrupa Merkez Bankası’nın yılın ilk çeyreğine ilişkin Tüketici Beklentileri Anketi'nin sonuçlarına göre tüketicilerin 2025 yılına ilişkin enflasyon beklentileri 

0,2 puan artışla %2,1, 2026’ya yönelik beklentileri sabit kalarak %1,9 ve 2027 beklentileri %2,0 seviyesinde gerçekleşti. Öte yandan Euro Bölgesi'ndeki 

tüketiciler, ekonomik büyümenin bu yıl %1,0, gelecek yıl ve 2027'de %1,3 seviyesinde olacağı tahmininde bulundu. Daha önce yapılan anketin sonuçlarıyla 

kıyaslandığında tüketicilerin bu yıla ilişkin ekonomik büyüme tahmini 0,2 puan ve 2026'ya ilişkin tahmini 0,1 puan azaldı. 

https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/02/20250201-2.pdf
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 Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi Klaas Knot, ABD Başkanı Donald Trump tarafından uygulamaya konulan yeni gümrük tarifelerinin ABD'de daha yüksek 

enflasyon ve faiz oranlarına yol açacağını ve bunun da muhtemelen euroyu zayıflatacağını söyledi. Knot, ticaret savaşlarının tüm taraflara zarar verdiğini 

ve ekonomik açıdan tarifelere verilecek en iyi tepkinin hiçbir şey yapmamak olduğunu ancak ülkelerin siyasi kaygılarla misilleme yapmasını beklediğini 

ifade etti. Knot, “Avrupa itilip kakılmak istemeyecektir. Biz de 400 milyon tüketicisi olan güçlü bir ticaret bloğuyuz” dedi. 

 

ABD 

 ABD'de işgücü maliyeti endeksi, geçen yılın dördüncü çeyreğinde %0,9 ile piyasa beklentileri dahilinde arttı. İstihdam maliyeti, 2024'ün son çeyreğinde 

yıllık bazda ise %3,8'lik artış kaydetti. Geçen yıl dördüncü çeyrekte maaşlar bir önceki çeyreğe göre %0,9, yan hak maliyetleri de %0,8 arttı. Özel sektör 

çalışanlarının istihdam maliyeti aynı dönemde %0,8 ve kamu çalışanlarının maliyeti %0,9'luk artış gösterdi. 

 ABD'de kişisel tüketim harcamaları, geçen yıl aralıkta aylık %0,7 ile beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Kişisel gelirler geçen yıl aralıkta bir önceki aya 

kıyasla %0,4 arttı. Kişisel tüketim harcamaları (PCE) fiyat endeksi ise Aralık 2024'te aylık %0,3, yıllık bazda %2,6 artışla beklentilere paralel geldi. Fed’in 

enflasyon göstergesi olarak dikkate aldığı, gıda ve enerji kalemlerinin hesaplama dışı tutulduğu çekirdek PCE fiyat endeksi de beklentileri karşılayarak aylık 

bazda %0,2 ve yıllık bazda %2,8 arttı. 

 ABD'de Chicago imalat PMI ocak ayında 36,9 seviyesinden 39,5 seviyesine yükselse de beklentilerin altında gerçekleşti. Bu, art arda üç ay süren düşüşün 

ardından ilk artış olmasına rağmen endeks hem Kasım 2024 seviyesinin hem de 2024 ortalamasının altında kaldı. 

 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2025 yılı ilk çeyrek büyüme tahminini %2,9 olarak belirledi. 

 Fed üyesi Michelle Bowman, yaptığı açıklamada enflasyon risklerinin hala yukarı yönlü olduğunu ve faiz indirimlerinin temkinli bir şekilde yapılması 

gerektiğini açıkladı. Bowman, enflasyonun düşüşüne rağmen, ücret artışları, finansal piyasalardaki canlılık, jeopolitik riskler ve politika değişikliklerinin 

süreci yavaşlatabileceğini belirtti. Bowman, çekirdek enflasyonun hala yüksek olduğunu ancak 2025 yılı itibariyle daha ılımlı olacağını beklediğini ifade etti. 

ABD işgücü piyasasının gevşemeye başladığını belirten Bowman, ekonominin hala tam istihdama yakın seyrettiğini ve ücret artış hızının, tam istihdamla 

uyumlu seviyelerin çok üzerinde olduğunu ifade etti. 

 Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee, işgücü piyasasının istikrara kavuştuğu konusunda kendisini daha rahat hissettiğini söyledi. Goolsbee verdiği 

röportajda, "Son birkaç ay içinde, iş piyasasının tam istihdam benzeri bir seviyede istikrara kavuştuğu konusunda daha rahat hale geldim" dedi. PCE 

verilerine ilişkin olarak Goolsbee, mevcut enflasyon verilerinden memnuniyet duyduğunu belirterek, bunun beklenenden biraz daha iyi olduğunu ifade 

etti. Ekonominin %2'lik enflasyon oranına doğru ilerlediğine dair güvenini dile getirdi. 

 ABD Başkanı Trump, başta Meksika, Kanada ve Çin olmak üzere birçok ülkeye yeni gümrük vergileri getireceğini söyledi. "Avrupa Birliği'ne gümrük vergisi 

uygulayacak mısınız?" şeklindeki bir soruyu yanıtlayan Trump, "Kesinlikle (uygulayacağım). Avrupa Birliği bize oldukça kötü davrandı." değerlendirmesini 

yaptı. Trump, ABD'nin tarihte hep gümrük vergileri ile zengin olduğunu ve kendisinin bu anlayışa döndüğünü ifade ederek, çip, petrol, doğalgaz, çelik, 

alüminyum ve nihayetinde bakıra da gümrük vergisi koyabileceğini dile getirdi. 

 ABD Başkanı Donald Trump hafta sonunda Kanada ve Meksika’dan ithal edilen mallara %25, Çin’den ithal edilen mallara da %10 gümrük vergisi 

uygulamaya yönelik kararı imzaladı. Yeni tarifeler salı günü Washington saatiyle 12:01’de yürürlüğe girecek. 

 Kanada, Donald Trump'ın tarifelerine misilleme olarak ABD'den yaklaşık 107 milyar dolarlık ithalata %25 gümrük vergisi uygulayacağını duyurdu. 

 Meksika Devlet Başkanı Claudia Sheinbaum, ABD yönetiminin Meksika'dan ithal edilen mallara %25 gümrük vergisi getirme kararına ilişkin, "B planının 

uygulanması için talimat veriyorum" dedi. 

 ABD'nin eski Hazine Bakanı Larry Summers, Kanada ve Meksika'ya yönelik tarifelerin otomobil, akaryakıt ve diğer ürünlerde ABD'liler için fiyat artışı 

yaratacağını söyledi. Öncelikle, tarifelerin otomobillerin, akaryakıtın ve insanların satın aldığı her türlü şeyin fiyatını artıracağını belirten Summers, 

tarifelerin tüketicilere yansıtıldıkça ve ardından diğer firmaların rakiplerinin yüksek fiyatlarına uyum sağlamak için fiyatları artırdıkça, bu durumun 

Amerikan firmalarını daha az rekabetçi hale getireceğini ve istihdama zarar vereceğini söyledi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Panama'nın Panama Kanalı ile ilgili ABD'yle arasındaki anlaşmayı ihlal ettiğini kaydederek, kanalı geri alacaklarını belirtti. 

 ABD Başkanı Donald Trump'ın "sınır çarı" olarak tanımladığı ve ülkenin sınır güvenliğinden sorumlu yetkili Tom Homan, Trump'ın düzensiz göçmenlerle 

mücadeleye yönelik attığı adımların ardından sınır geçişlerinde %93 azalma olduğunu kaydetti. 

 

Asya 

 Çin Ticaret Bakanlığı ABD'nin tarifelerini Dünya Ticaret Örgütü'ne taşıyacaklarını söylerken, Dışişleri Bakanlığı fentanilin ABD'nin problemi olduğunu 

belirtti. 

 Çin’de mevsimsellikten arındırılmış Caixin/S&P Global imalat PMI ocak ayında 50,5 puandan 50,1 puana gerileyerek beklentilerin altında kaldı. İmalat PMI 

endeksi yaşanan gerilemeye rağmen, üst üste dördüncü ayda da eşik değer 50 seviyesinin üzerinde gerçekleşti. 

 

Dünyadan 

 Rusya Başbakan Yardımcısı Aleksandr Novak, başkent Moskova’da gazetecilere yaptığı açıklamada, benzin ihracatına yönelik büyük şirketlere verilen iznin 

28 Şubat’a uzatıldığını söyledi. 


