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Saat Ulke Veri Dénem
10:00  Tirkiye imalat PMI Ocak
10:00 Tirkiye TUFE - Aylik (%) Ocak
10:00  Turkiye TUFE - Yillik (%) Ocak
10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE - Villik (%) Ocak
10:00  Tiirkiye UFE - Aylik (%) Ocak
10:00  Turkiye UFE - Yillik (%) Ocak
11:55  Almanya imalat PMI Ocak-F
12:00 EB imalat PMI Ocak-F
12:30  ingiltere imalat PMI Ocak-F
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Ocak-0
13:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Ocak-0
13:00 EB Gekirdek TUFE - illik (%) Ocak-0
17:45 ABD imalat PMI Ocak-F
18:00 ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Aralik
18:00 ABD ISM imalat PMI Ocak
20:30 Fed Uyelerinden Bostic'in Konugmasi

Cin Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin Meksika ve Kanada’ya %25, Cin’e ise %10 oraninda devreye sokacagi glimrik vergileri ve ilgili
tilkelerden gelen misilleme agiklamalarinin golgesinde yeni haftaya baslyoruz. Kiresel piyasalarda
risk istahi zayif seyrederken, Japonya endeksleri negatif, Hong Kong endeksleri de 3 gunlik tatil
ardindan saticili seyrediyor. ABD spot endeksleri Cuma guininu eksilerde tamamlarken, Dow Jones
%0,75, S&P500 %0,50 ve Nasdaq %0,28 distli. ABD vadelilerinde negatif gériiniim surerken, Avrupa
vadelileri de bu sabah satiglarla seyrediyor.

ABD’de Cuma giinii yogun bir veri akisi takip ettik. Isgiicii maliyet endeksi 2024’tiin dérdiinci
ceyreginde dnceki geyrege gore %0,9 ile beklentilere paralel artis gosterdi. Yine Cuma giinii agiklanan
kisisel gelir ve harcamalar raporuna gore, 2024 Aralik’ta kisisel gelirler aylik %0,4 artisla beklentileri
karsilarken, kisisel harcamalar %0,7 artisla beklentileri asti. Onceki aya iliskin kisisel harcamalar
artisinin da yukari revize edilmesi ve reel harcamalarin beklentilerin Ustiinde kalmasi ile veriler,
ABD’de talebin hala oldukga gtigli seyrettigine isaret etti. Diger taraftan kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) enflasyonu aralik ayinda tahminlere paralel agiklanarak aylik %0,3, yillik %2,6 artis kaydetti.
Fed’in enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE enflasyonu da ayni sekilde beklentilere paralel olarak
aylik %0,2, yillik %2,8 seviyesinde gergeklesti. Yarindan itibaren uygulanmaya baslayacak gumriik
vergileri ile desteklenen dolar endeksi yeni gline 109,6 seviyelerine sert bir yiikselis yaparak baglamig
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise Cuma gini %4,58’lere yiikselmesi ardindan bu sabah %4,51
seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD’de haftanin ilk islem gliniinde ekonomik aktivitenin nci
gostergelerinden ISM imalat PMI verisi ile insaat harcamalarini takip edecegiz. Haftanin kalaninda ise
Cuma glinkd tarim disi istihdam verisi ile 6ncesinde agiklanacak diger istihdam verileri 6ne gikiyor.
Avrupa tarafinda bugilin Euro Bolgesi igin agiklanacak enflasyon verileri énemli olacak. Cuma giinl
Bolge’nin en bliyuk ekonomilerinden Almanya ve Fransa igin agiklanan AB uyumlu enflasyon,
Almanya’da beklentilere paralel, Fransa’da ise beklentilerin altinda izlenmisti. Gegtigimiz haftayi
1,0362 seviyesinden tamamlayan EURUSD gumrik tarifelerinin yarattigi baski ile bu sabah 1,0239
seviyelerinde hareket ediyor. Tarife fiyatlamalari GBPUSD’nin de diismesine neden olurken, parite
1,2274 seviyelerinde bulunuyor.

Fitch Ratings, Cuma giinii yayimladigi raporunda Turkiye'nin kredi notunu “BB-“ olarak teyit ederken,
gorinimi ise “duragan” olarak korudu. Bir 6nceki hafta Turkiye’nin notu ve gorinimiune iliskin
degerlendirme yayimlayan Moody’s de Tirkiye kredi notu degerlendirmesini pas gegmisti. Yurt iginde
bu hafta, bugtin agiklanacak enflasyon verileri ve Cuma giinii TCMB Bagkani Karahan’in sunumunu
gerceklestirecegi enflasyon raporu 6nemli olacak. Buglin agiklanacak tiiketici fiyat endeksinin aylik
%4,30, yillik %41,10 artis gdstermesi bekleniyor. Hafta sonu iTO’nun yenileme yaparak acikladigi ve
TUFE icin &nci kabul edilen istanbul perakende fiyatlar endeksi aylik %5,16 artis gdsterdi. Cuma
gunlni bankacilik hisselerindeki satiglarin énculigiunde %0,77 deger kaybi ile 10.004 seviyesinden
tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 94,0 milyar TL oldu. Yeni haftaya baslarken Dolar/TL
35,90, 5 yillik CDS primi ise 254 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma glinii 2.817$ ile rekor seviyesini géren ons altin bu sabah 2.780S ¢evresinde hareket ediyor. Ons

glimls de 31,70$ Ustinden disiise gegmesi ardindan 30,94$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol 76,4$ seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 94.000$ altina gerilemis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0308-1,0341, asagi yonde 1,0141-1,0100 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2364-1,2472, asagl yonde 1,2200-1,2130 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.8205-2.850S, asagl ydnde 2.7655-2.730S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,51$-32,508, asagi yonde 30,145-29,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9885-997S, asagi yonde 960$-942$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,9500, asagi yonde MOST indikatorii 35,0966 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.938-9.562 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Aralik ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %43,9 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2,1 artarken, ithalat %10,9 artis
gosterdi.

. TUIK 2024 Aralik ayinda hizmet Uretici fiyat endeksinin (H-UFE) aylik %0,65 ve yillik %49,07 arttigini agikladi.

. Hazine'nin 2024 yili vergi disi normal gelirleri, 54 milyar 225 milyon 144 bin lira olarak hesaplandi.

. TCMB'nin verilerine gore, 2024 Kasim sonunda 35,8 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2024 Aralik sonunda 32,6 milyar dolara indi. Bu donemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 2,5 milyar dolar duslsle 26,0 milyar dolara gerilerken, tuzel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 700 milyon dolar
dususle 6,6 milyar dolara dustu. TL KKM stok bakiyesi ise 400 milyon TL azalarak sifirlandi.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, 2024'te cari agigin milli gelire oraninin %1'in altina indigini belirterek, "Onemli 8igiide gerileyen dis ticaret agigi ve giiglii
hizmet ihracatiyla dig kirilganliklarimizi azaltirken dayanikhihgimizi artirdik" dedi.

. Kiltir ve Turizm Bakanhig verilerine gére, yabanci turist sayisi 2024 Aralik ayinda yillik %4,23 artisla 2,58 milyon oldu. TUIK verilerine gére de turizm geliri
2024 yilinda bir 6nceki yila gore %8,3 artarak 61 milyar 103 milyon 419 bin dolara gikarak rekor kirdi.

. Cumhurbaskani Erdogan TUIK tarafindan agiklanan 2024 yilina ait turizm rakamlarina atifta bulunarak “2024'te hedeflerimizin de &tesine gectik.
Bolgemizde ve diinyada yasanan tiim zorluklara ragmen kriz ve belirsizliklere ragmen bu rakamlara ulastik.” dedi. Hayat pahaliligin tstesinden gelmek igin
ekonomi programini kararhlikla izlediklerini belirten Erdogan, enflasyon distiikge bilhassa sabit gelirlilerin refahini arttirmak igin daha iyi iklim ve imkana
sahip olacaklarini degerlendirdi.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turk bankacilik sektortine iliskin paylastigi bir raporda sikilastirma énlemleri ve yetkililerin ortodoks para
politikasina geri donusuyle Turk bankalari i¢in refinansman risklerinin azaldigini belirtti.

. Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit etti, gérinimi ise duragan olarak korudu. Tirkiye'nin notunun, yiiksek enflasyon, yiksek
finansman gereksinimleri baglaminda dusuk dis likidite ve emsallerine gore daha zayif yonetisimi yansittigi belirtildi. TCMB’nin politika faizini 2025 sonuna
kadar %28'e dlslrecegi 6ngorisu paylasildi. Raporda "TCMB, makro ihtiyati tedbirlerin ve liranin reel olarak deger kazanmaya devam etmesinin (2024'e
gore daha dusik derecede de olsa) yardimiyla enflasyonla micadeleyi desteklemek igin siki parasal durusu sirdirecek." ifadesi yer aldi. Ortalama yillik
enflasyonun 2024'teki %60,2'den 2025'te %32,8'e gerileyecegi ongorildi. Ekonomik blyiimenin 2024'te %2,9'a yavasladiginin tahmin edildigi, siki para
politikasinin devam etmesi, 6nemli dlglideki mali konsolidasyon ve ihmli asgari Ucret artisi nedeniyle 2025'te de %2,6 seviyesinde gergeklesebilecegi
beklentisi paylasildi.

. Resmi Gazete’de yer alan karar ile yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglara uygulanan tevkifat orani %15'e gikarildi. Yeni agilan ve vadesi
yenilenen vadeli mevduat/katilma hesaplarina 6denecek faiz ve kar paylari tizerinden yapilacak tevkifat oranlari, 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda
%15, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 olacak. Eksik vergilendirilen alanlarin tamamlanmasi amaciyla
kur korumali mevduat ve katilma hesaplarindan elde edilen faiz ve kar paylarina uygulanan tevkifat oranlari artirilarak diger TL mevduat ve katilma
hesaplariyla uyumlu hale getirildi. Bankalar tarafindan yurt icinde ihrag edilen borglanma araglarindan elde edilen gelirlere uygulanan indirimli tevkifat
oranlarinda da genel oranlara donuldi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Tirk-is'in son arastirmasina gére Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi icin yapiimasi gereken aylik gida
harcamasi tutari (aglik siniri) ocakta 22 bin 131 olarak kaydedildi. Boylece aglik siniri 22 bin 104 lira olan asgari tcreti ilk aydan ge¢mis oldu. Gida harcamasi
ile giyim, konut, ulasim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari (yoksulluk siniri) da 72 bin 88
TL’ye ulasti. Bekar bir calisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 28 bin 756 TLye ylkseldi. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin gida i¢in yapmasi gereken
asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gore %4,49 oraninda gergeklesti. Gida fiyatlarinda 12 aylik degisim orani %46,09 oldu.

+  Istanbul Ticaret Odasi tarafindan 1995 yilindan bu yana hazirlanan ‘istanbul Ucretliler Geginme indeksi’ 1 Subat’tan itibaren istanbul Tiiketici Fiyat indeksi
adiyla yenilenerek yayimlanacagi duyuruldu. Yeni endeksin ana gruplar ve madde sayisi olarak TUIK ile daha uyumlu bir gériinim sergileyecegi belirtildi.
iTO’nun yenilenen endeksiyle agikladigi ilk fiyat verilerine gére perakende fiyatlar (iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi) ocak ayinda aylik olarak %5,16 artti.
Perakende fiyatlarda ocakta yillik artis ise %48,40 olarak kaydedildi. istanbul'da 6nceki aya gére toptan fiyatlar ise %2,83 artis kaydetti. Toptan fiyat
hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi'nin ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani %38,1 oldu.

. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére ocak sonu itibariyle yatirim fonlarina yatirim yapan yatirimcilarin sayisi 5,58 milyon ile yeni rekor seviyeyi gorda.

Avrupa

4 Almanya'da issizlik orani, ocak ayinda %6,1’den %6,2'ye yikselerek beklentilerin tistiinde kaldi.

. Almanya’da AB uyumlu TUFE ocakta bir dnceki aya gére %0,2 diiserken, yillik bazda %2,8 yiikseldi. Almanya’da gida fiyatlari ocakta bir yil 6ncesine gére
%0,8 artarken, enerji Urlinleri %1,6 dusus gosterdi. Enerji ve gida harig enflasyon da ocakta %2,9 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi’'nin yilin ilk ceyregine iliskin Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina goére tiiketicilerin 2025 yilina iliskin enflasyon beklentileri
0,2 puan artisla %2,1, 2026’ya yonelik beklentileri sabit kalarak %1,9 ve 2027 beklentileri %2,0 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan Euro Bélgesi'ndeki
tiketiciler, ekonomik biyiimenin bu yil %1,0, gelecek yil ve 2027'de %1,3 seviyesinde olacagi tahmininde bulundu. Daha dnce yapilan anketin sonuglariyla
kiyaslandiginda tiiketicilerin bu yila iliskin ekonomik bliylime tahmini 0,2 puan ve 2026'ya iliskin tahmini 0,1 puan azald!.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, ABD Bagkani Donald Trump tarafindan uygulamaya konulan yeni glimrik tarifelerinin ABD'de daha ytiksek
enflasyon ve faiz oranlarina yol agacagini ve bunun da muhtemelen euroyu zayiflatacagini séyledi. Knot, ticaret savaslarinin tiim taraflara zarar verdigini

ve ekonomik agidan tarifelere verilecek en iyi tepkinin higbir sey yapmamak oldugunu ancak Ulkelerin siyasi kaygilarla misilleme yapmasini bekledigini
ifade etti. Knot, “Avrupa itilip kakilmak istemeyecektir. Biz de 400 milyon tiiketicisi olan giiglu bir ticaret bloguyuz” dedi.

ABD

4 ABD'de isgiicii maliyeti endeksi, gegen yilin dérdiincii ceyreginde %0,9 ile piyasa beklentileri dahilinde artt1. istihdam maliyeti, 2024'iin son ¢eyreginde
yillik bazda ise %3,8'lik artis kaydetti. Gegen yil dérdiincii ceyrekte maaslar bir dnceki ceyrege gére %0,9, yan hak maliyetleri de %0,8 artti. Ozel sektér
galisanlarinin istihdam maliyeti ayni dénemde %0,8 ve kamu galisanlarinin maliyeti %0,9'luk artis gosterdi.

. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, gegen yil aralikta aylik %0,7 ile beklentilerin izerinde artis kaydetti. Kisisel gelirler gegen yil aralikta bir 6nceki aya
kiyasla %0,4 artti. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise Aralik 2024'te aylk %0,3, yillik bazda %2,6 artisla beklentilere paralel geldi. Fed’in
enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksi de beklentileri karsilayarak aylik
bazda %0,2 ve yillik bazda %2,8 artti.

. ABD'de Chicago imalat PMI ocak ayinda 36,9 seviyesinden 39,5 seviyesine yiikselse de beklentilerin altinda gergeklesti. Bu, art arda Ug¢ ay suren dislisiin
ardindan ilk artis olmasina ragmen endeks hem Kasim 2024 seviyesinin hem de 2024 ortalamasinin altinda kald.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek biyiime tahminini %2,9 olarak belirledi.

4 Fed tyesi Michelle Bowman, yaptig agiklamada enflasyon risklerinin hala yukari yoénlii oldugunu ve faiz indirimlerinin temkinli bir sekilde yapilmasi
gerektigini agikladi. Bowman, enflasyonun disustine ragmen, Ucret artiglar, finansal piyasalardaki canlilik, jeopolitik riskler ve politika degisikliklerinin
slreci yavaslatabilecegini belirtti. Bowman, gekirdek enflasyonun hala yiksek oldugunu ancak 2025 yili itibariyle daha ilimli olacagini bekledigini ifade etti.
ABD isglci piyasasinin gevsemeye basladigini belirten Bowman, ekonominin hala tam istihdama yakin seyrettigini ve lcret artis hizinin, tam istihdamla
uyumlu seviyelerin ¢ok tGzerinde oldugunu ifade etti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, isglicli piyasasinin istikrara kavustugu konusunda kendisini daha rahat hissettigini soyledi. Goolsbee verdigi
réportajda, "Son birkag ay icinde, is piyasasinin tam istihdam benzeri bir seviyede istikrara kavustugu konusunda daha rahat hale geldim" dedi. PCE
verilerine iliskin olarak Goolsbee, mevcut enflasyon verilerinden memnuniyet duydugunu belirterek, bunun beklenenden biraz daha iyi oldugunu ifade
etti. Ekonominin %2'lik enflasyon oranina dogru ilerledigine dair glivenini dile getirdi.

4 ABD Baskani Trump, basta Meksika, Kanada ve Cin olmak tizere birgok tlkeye yeni giimriik vergileri getirecegini sdyledi. "Avrupa Birligi'ne glimrik vergisi
uygulayacak misiniz?" seklindeki bir soruyu yanitlayan Trump, "Kesinlikle (uygulayacagim). Avrupa Birligi bize oldukga kotu davrandi." degerlendirmesini
yapti. Trump, ABD'nin tarihte hep glimrik vergileri ile zengin oldugunu ve kendisinin bu anlayisa dondiglinu ifade ederek, cip, petrol, dogalgaz, gelik,
aliminyum ve nihayetinde bakira da glimrik vergisi koyabilecegini dile getirdi.

. ABD Baskani Donald Trump hafta sonunda Kanada ve Meksika’dan ithal edilen mallara %25, Cin’den ithal edilen mallara da %10 glimrik vergisi
uygulamaya yonelik karari imzaladi. Yeni tarifeler sali glini Washington saatiyle 12:01’de yurirluge girecek.

. Kanada, Donald Trump'in tarifelerine misilleme olarak ABD'den yaklasik 107 milyar dolarlik ithalata %25 glimriik vergisi uygulayacagini duyurdu.

. Meksika Devlet Baskani Claudia Sheinbaum, ABD y&netiminin Meksika'dan ithal edilen mallara %25 glimrik vergisi getirme kararina iligkin, "B planinin
uygulanmasi igin talimat veriyorum" dedi.

. ABD'nin eski Hazine Bakani Larry Summers, Kanada ve Meksika'ya yonelik tarifelerin otomobil, akaryakit ve diger Urlinlerde ABD'liler igin fiyat artisi
yaratacagini sdyledi. Oncelikle, tarifelerin otomobillerin, akaryakitin ve insanlarin satin aldigi her tirlii seyin fiyatini artiracagini belirten Summers,
tarifelerin tuketicilere yansitildikca ve ardindan diger firmalarin rakiplerinin yiiksek fiyatlarina uyum saglamak igin fiyatlari artirdikga, bu durumun
Amerikan firmalarini daha az rekabetgi hale getirecegini ve istihdama zarar verecegini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Panama'nin Panama Kanali ile ilgili ABD'yle arasindaki anlagsmayi ihlal ettigini kaydederek, kanali geri alacaklarini belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump'in "sinir gari" olarak tanimladigi ve tlkenin sinir gtivenliginden sorumlu yetkili Tom Homan, Trump'in diizensiz gégmenlerle
mucadeleye yonelik attigi adimlarin ardindan sinir gegislerinde %93 azalma oldugunu kaydetti.

Asya
. Cin Ticaret Bakanligi ABD'nin tarifelerini Diinya Ticaret Orgiitii'ne tasiyacaklarini séylerken, Disisleri Bakanlig fentanilin ABD'nin problemi oldugunu
belirtti.
. Cin’de mevsimsellikten arindirilmis Caixin/S&P Global imalat PMI ocak ayinda 50,5 puandan 50,1 puana gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. imalat PMI
endeksi yasanan gerilemeye ragmen, (st iste dordiinci ayda da esik deger 50 seviyesinin lizerinde gergeklesti.

Diinyadan
. Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, baskent Moskova’da gazetecilere yaptigi agiklamada, benzin ihracatina yonelik blyik sirketlere verilen iznin
28 Subat’a uzatildigini s6yledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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