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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Fed’in beklentilere paralel olarak faiz oranını sabit tutma kararı ardından ABD spot endeksleri günü 
satıcılı kapatsa da Asya endekslerinde bu sabah pozitif bir görünüm izliyoruz. FOMC toplantısının karar 
metninden enflasyonun hedefine ilerlediği ifadesinin çıkarılması ile satış baskısı altında kalan ABD 
endeksleri daha sonra Fed Başkanı Powell’ın açıklamaları ile toparlansa da günü eksilerde 
tamamladılar. Günlük bazda Dow Jones %0,31, S&P500 %0,47 ve Nasdaq %0,51 değer kaybetti. ABD 
vadelilerinde görünüm ise olumlu açıklanan Meta, Microsoft ve IBM bilançoları ardından pozitife 
dönmüş bulunuyor. Avrupa Merkez Bankası (ECB) toplantısı öncesinde Avrupa vadelilerinde karışık 
seyirler izliyoruz. 
 
Fed geçtiğimiz sene yaptığı 100 baz puanlık indirim ardından, yılın ilk toplantısında federal fonlama 
oranını sabit tuttu. Karar metninde neredeyse hiç değişiklik yapmayan Fed, yalnızca işgücü piyasasının 
stabilleştiği değerlendirmesini eklerken, enflasyonun hedefe ilerlediği yönündeki ifadeyi de çıkardı. 
Ancak Başkan Powell’ın karar sonrası açıklamalarında, bu değişikliğin bir sinyal olmadığını söylemesi 
ile Fed’in genel yönlendirmesinde bir değişiklik olmadığını gördük. Ekonominin güçlü seyri nedeniyle 
faiz oranlarını hemen değiştirme ihtiyacı hissetmediklerini belirten Powell, sonraki faiz indirimi için 
enflasyonun hedefine doğru ilerlediğine yönelik daha fazla güven duymak istedikleri mesajını 
tekrarladı. Dolayısıyla toplantı sonrası fiyatlamalarda da Fed’in sonraki indirimlerine yönelik 
beklentilerin çok fazla değişmediğini görüyoruz. Karar sonrası yükselen dolar endeksi yeniden 107,9 
seviyelerine gerilemiş bulunuyor. ABD hazine tahvilleri de ilk etapta satış baskısı altında kalsa da 
%4,25’e yükselen ABD 2 yıllık tahvil faizi %4,21’lerde, %4,58’lere yükselen 10 yıllık tahvil faizi ise 
%4,52’lerde seyrediyor. ABD’de bugün ise geçen senenin son çeyreğine ilişkin büyüme verilerinin ilk 
okumaları açıklanacak. Piyasa beklentileri bu dönemde ABD ekonomisinin %2,6 büyüdüğü yönünde 
bulunurken, 2024 Aralık’ta rekor seviyeye çıkan mal ticaret açığı verileri ve hem toptan hem 
perakende stoklarda aylık düşüşlere işaret eden verilerin ardından, Atlanta Fed söz konusu çeyreğe 
ilişkin büyüme tahminini %3,2’den %2,3’e indirmiş bulunuyor. Avrupa tarafında da bugün ECB yılın ilk 
faiz kararını açıklayacak. ECB’nin faiz oranlarını bir kez daha 25 baz puan indirmesi ve indirimlere 
devam edeceği mesajını koruması bekleniyor. Toplantı ardından açıklamalarda bulunacak olan ECB 
Başkanı Lagarde’ın ekonomi ve enflasyon görünümüne ilişkin değerlendirmeleri ile yeni ABD 
yönetiminin uygulayacağı ekonomi politikalarının Avrupa ekonomilerine olan etkileri konusunda 
aktaracağı beklentiler önemli olacaktır. Toplantı öncesi EURUSD 1,0420 seviyesinden işlem görüyor. 
Bugün ayrıca Avrupa tarafında da geçtiğimiz senenin son çeyreğine ilişkin GSYH verileri takip edilecek. 
Euro Bölgesi ekonomisinin çeyreklik bazda büyümesinin %0,1’e yavaşlaması, önceki yılın aynı 
çeyreğine göre büyümesinin ise %1,0 olması bekleniyor.  
 
Dün 10.180 seviyesini test eden BIST100 endeksi kazançlarını koruyamadı ve günü %0,44 değer kaybı 
ile 10.076 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem hacmi ise 102,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 
35,79, 5 yıllık CDS primi ise 259 seviyelerinde bulunuyor. Bugün yurt içinde ekonomi güven endeksi 
ile geçtiğimiz haftaki PPK toplantısının özetlerini takip edeceğiz. 
 
Fed kararı ile satış baskısı altında kalan ancak yeniden toparlanan ons altın ve gümüş bu sabah sırasıyla 
2.760$ ve 30,84$ seviyelerinden işlem görüyor. Brent petrol 76,4$ seviyelerine zayıflarken, Bitcoin 
105.000$ seviyelerinde bulunuyor.  
 

Günün Teknik Seviyeleri  
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,0533-1,0608, aşağı yönde 1,0396–1,0266 seviyeleri öne çıkıyor. 

 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,2520–1,2607, aşağı yönde 1,2405–1,2294 seviyeleri öne çıkıyor.  
  

 Ons Altın: yukarı yönde 2.790$–2.820$, aşağı yönde 2.746$–2.715$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 31,06$–32,51$, aşağı yönde 30,11$–29,68$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 965$–971$, aşağı yönde 947$-922$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 35,9000, aşağı yönde MOST indikatörü 35,0607 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 10.156–10.276, aşağı yönde 9.936–9.879 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Ekonomi Güven Endeksi Ocak 98,8

10:00 Almanya GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 4Ç24-Ö -0,1 0,1

10:00 Almanya GSYH - Yıllık (%) 4Ç24-Ö 0,0 -0,3

13:00 EB GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt.) (%) 4Ç24-Ö 0,1 0,4

13:00 EB GSYH - Yıllık (%) 4Ç24-Ö 1,0 0,9

13:00 EB İşsizlik Oranı (%) Aralık 6,3 6,3

13:00 EB Tüketici Güven Endeksi Ocak Final -14,2

13:00 EB Ekonomi Güven Endeksi Ocak 94,2 93,7

13:00 EB Reel Kesim Güven Endeksi Ocak -13,7 -14,1

14:00 Türkiye TCMB PPK Özeti 23-Oca

16:15 EB ECB Mevduat Faiz Oranı (%) 30-Oca 2,75 3,00

16:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 30-Oca 2,90 3,15

16:15 EB ECB Marjinal Borç Verme Faiz Oranı (%) 30-Oca 3,15 3,40

16:30 ABD GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) (%) 4Ç24-Ö 2,6 3,1

16:30 ABD Kişisel Tüketim (%) 4Ç24-Ö 3,2 3,7

16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Çeyreklik (%) 4Ç24-Ö 2,5 1,9

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (bin) 25-Oca 225 223

16:45 EB ECB Başkanı Lagarde'ın Konuşması

18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları - Aylık (%) Aralık -0,5 2,2

18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları - Yıllık (%) Aralık 5,6

Çin ve Hong Kong Piyasaları Resmi Tatil Nedeniyle Kapalı Olacak

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 TCMB, Enflasyon Raporu toplantısını dört yıl aradan sonra İstanbul'da 7 Şubat tarihinde yapacak. TCMB en son İstanbul'da 2020 yılı ekim ayında toplantı 

yapmıştı. 

 TCMB, Türk Lirası zorunlu karşılıklara uyguladığı faiz oranı koridorunu 1,10 puan aşağı çektiğini duyurdu. TCMB'nin açıklamasına göre 27 Aralık 2024 ila 23 

Ocak 2025 tarihleri için %0,00 ila %39,90 aralığında olan zorunlu karşılık faiz oranı koridoru, 24 Ocak 2025 tarihinden itibaren %0,00 ila %37,80 aralığına 

düşürüldü.  

 JPMorgan, Türk hisselerinde tavsiyesini nötr'den "ağırlığını artır"a yükseltti. David Aserkoff ve Inga Galeni tarafından kaleme alınan raporda, %30 

oranındaki asgari ücret artışı, 250 baz puan faiz indirimi ve aralık ayı enflasyon verisinin, düşük yabancı sahipliği ve ucuz değerlemeler göz önüne 

alındığında, tavsiye artışı için yeterli bir gerekçe oluşturduğu belirtildi. 

 Finansal İstikrar Komitesi toplantısı sonrası açıklamada, bankacılık sektörünün genel görünümünün gözden geçirildiği ve atılabilecek ilave adımların 

değerlendirildiği belirtilirken, "Komite, sürdürülebilir büyümenin en önemli unsurlarından olan finansal istikrarın korunması için bütüncül bir yaklaşımla 

çalışmalarına devam etmektedir." ifadesi kullanıldı. 

 Bu yılın yüksek teknoloji yatırım müjdelerinin duyurulacağı bir yıl olacağını belirten Sanayi ve Teknoloji Bakanı Mehmet Fatih Kacır, "İnşallah önümüzdeki 

ay bunun ilk fazı olan 2 milyar doların üzerinde bir yatırım paketini duyuracağız. Türkiye'nin yüksek teknoloji üretim ve ihracat kapasitesini 2025'te büyük 

bir ivmeyle artıracağız" dedi. 

 Garanti Bankası 2024 yılı dördüncü çeyreğinde beklentilerin üzerinde 25,2 milyar TL kâr açıkladı. Net kâr çeyreklik bazda %12,5 artış gösterdi. 

 TCMB tarafından ödeme ve elektronik para kuruluşlarının asgari özkaynak miktarları yeniden belirlendi. Buna göre, ödeme hizmetini gerçekleştiren ödeme 

kuruluşları için 3 milyon TL, ödeme hizmetini sunanlar hariç olmak üzere diğer ödeme kuruluşları için 5 milyon TL ve elektronik para kuruluşları için 13 

milyon TL olarak belirlenen ve 2024 yılında yapılan güncelleme kapsamında mevcut durum itibarıyla sırasıyla 10 milyon TL, 20 milyon TL ve 55 milyon TL 

olarak uygulanan asgari özkaynak yükümlülüğü tutarları, sırasıyla 15 milyon TL, 30 milyon TL ve 80 milyon TL olarak yeniden belirlendi. (Tebliğe ulaşmak 

için tıklayınız.) 

 

Avrupa 

 Almanya'da ocak için eksi 21,4 olarak ölçülen Nuremberg Piyasa Kararları Enstitüsü (NIM) tarafından hazırlanan tüketici güven endeksi, gelir beklentilerinin 

kötüleşmesiyle şubat ayı için 1,0 puan azalışla eksi 22,4'e geriledi. 

 Almanya hükümeti, iki yıl üst üste küçülme yaşayan ülke ekonomisi için 2025 büyüme tahminini, %0,3'e düşürdü. Hükümetin ekim ayında yayınladığı 

önceki büyüme tahmini %1,1 seviyesindeydi. 

 İsveç Merkez Bankasından (Riksbank), yapılan açıklamada, politika faizinin 25 baz puan düşürülerek %2,25'e çekildiği belirtildi. Bankanın art arda beşinci 

ve Mayıs 2024'ten beri altıncı kez faiz indirimine gitmesi dikkat çekti. 

 Financial Times gazetesinin haberine göre Çek Merkez Bankası, rezervlerinde Bitcoin bulundurması konusunu ele alacak. 

 

ABD 

 ABD'de mal ticareti açığı, geçen yıl aralık ayında bir önceki aya göre %18 arttı ve 122,1 milyar dolarla tüm zamanların en yüksek seviyesine çıktı. Aralıkta 

mal ihracatı 7,8 milyar dolar azalışla 167,5 milyar dolara inerken, mal ithalatı 10,8 milyar dolar artarak 289,6 milyar dolara çıktı. Söz konusu dönemde 

toptan eşya stoklarının tutarı aylık %0,5 azalarak 898 milyar dolara, perakende stoklarının tutarı ise %0,3 düşüşle 823,3 milyar dolara geriledi. 

 ABD'de 30 yıl vadeli mortgage (konut kredisi) için ortalama faiz oranı, geçen hafta %7,02 seviyesindeki seyrini korurken, mortgage başvuruları %2 azaldı. 

 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2024 yılı dördüncü çeyrek büyüme tahminini %3,2’den %2,3’e indirdi. 

 Fed yılın ilk faiz kararını açıkladı. Banka federal fonlama oranını beklentiler doğrultusunda değiştirmeyerek %4,25-4,50 aralığında tuttu. Faiz kararı oy 

birliğiyle alındı. Fed metinden enflasyonun %2'lik hedefe doğru ilerlediğine ilişkin referansı kaldırdı. Para politikası metninde enflasyonun 'bir nebze 

yüksek, ekonomik görünümün belirsiz' olduğuna vurgu yapıldı. İşgücü piyasasının görünümünün sağlam kaldığı ifade edildi. 

 Fed Başkanı Jerome Powell, faiz kararı ardından basın mensuplarının sorularını yanıtladı. Powell ekonominin genel anlamda güçlü olduğunu ve politika 

duruşunu aceleci bir şekilde değiştirme ihtiyacını duymadıklarını söyledi. Powell 'enflasyon hedefine doğru ilerleme' ifadesinin kaldırılmasının bir sinyal 

verme anlamına gelmediğini söyleyerek "Tüm bunlardan çıkarabileceğiniz sonuç, %2'lik enflasyon hedefimize sürdürülebilir bir şekilde ulaşma 

konusundaki kararlılığımızın devam ettiğidir." yorumunu yaptı. Powell Trump'ın faiz açıklamaları hakkında yorum yapmazken, yemin töreni sonrasında 

herhangi bir temasları olmadığını belirterek "Başkanın söylediklerine dair herhangi bir yorum yapmayacağım. Bunu yapmam uygun değil." dedi. Powell 

ayrıca "Herhangi bir yeni adım atmadan önce enflasyonda gerçek anlamda iyileşme bekliyoruz. Politika duruşumuz dengeli ve iyi bir pozisyonda. Enflasyon 

beklentileri uzun vadede yükselmiyor. Komite 'bekle gör' şeklinde ilerleyecek. Tarifelerle ilgili neler olacak bunları takip ediyoruz. Hangi ülkelere 

uygulanacağını, ekonomiye geçişkenliği görmemiz gerekiyor. Üyeler federal fonlama oranının nötr seviyenin çok üzerinde olduğunu düşünüyor." 

ifadelerini kullandı. 

 Goldman Sachs CEO'su David Solomon, Fed'in 2025 yılında faiz oranlarına ilişkin gelecekteki hamlelerinin, enflasyonun yörüngesi değişmediği sürece dar 

bir aralıkta olacağını söyledi. 

https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/01/20250130-7.pdf
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 ABD Başkanı Donald Trump yönetiminin Nvidia şirketinin Çin'e çip satışlarına yönelik ek kısıtlamaları değerlendirdiği iddia edildi. 

 Trump'ın Ticaret Bakanlığına aday gösterdiği Howard Lutnick, ülke bazında genel tarifeleri tercih ettiğini belirterek, tarifelerin mütekabiliyet, adalet ve 

saygı oluşturmak için kullanılabileceğini ifade etti. Lutnick "Tarifelerin enflasyona neden olduğu tam bir saçmalık." değerlendirmesini yaptı. Lutnick Kanada 

ve Meksika'nın fentanil akışını engellemeleri halinde tarifelerin uygulanmayacağını işaret etti. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Filistin'e destek gösterilerine katılan öğrencilerin sınır dışı edilmesine olanak tanıyan "antisemitizmle mücadele" temalı 

başkanlık kararnamesine imza attı. 

 ABD Başkanı Donald Trump, New York'ta yargılanarak suçlu bulunduğu "sus payı" davası ile ilgili hakkındaki kararı temyize götürdü. 

 ABD'li elektrikli otomobil üreticisi Tesla'nın geliri ve karı, geçen yılın dördüncü çeyreğinde piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. Şirketin geliri 2024'ün 

dördüncü çeyreğinde, bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %2 artarak 25,7 milyar dolara yükseldi. Elektrikli otomobil üreticisinin net karı ise aynı 

dönemde %71 azalarak 2,3 milyar dolara geriledi. Şirketin bir önceki senenin aynı döneminde 2,27 dolar olan hisse başına karı da geçen yılın son çeyreğinde 

66 sente geriledi. 

 Microsoft, tahminleri aşan 2024 dördüncü çeyrek kazanç ve geliri bildirdi. Şirket 69,6 milyar dolar gelirle ve hisse başına 3,23 dolar kar elde ettiğini açıkladı. 

 Meta Platforms, gelirlerinin bir önceki yıla göre %20'den fazla artmasıyla analistlerin tahminlerini aşan dördüncü çeyrek kazançlarını bildirdi. 2023’ün aynı 

döneminde 14,02 milyar dolar veya hisse başına 5,33 dolar olan net kar, 20,84 milyar dolar veya hisse başına 8,02 dolara yükselerek tahminleri aştı. 

 IBM dördüncü çeyrekte gelirlerini 17,54 milyar dolar olan beklentilerin üzerine 17,55 milyar dolara çıkarırken, hisse başına düzeltilmiş kar 3,75 dolar olan 

beklentiyi aşarak 3,92 dolar oldu.  

 

Asya 

 Japonya Ekonomi Bakanlığı tarafından yapılan açıklamaya göre, söz konusu dönemde ticaret açığı 1 trilyon 636,8 milyar yen oldu. İhracat %31,5 artışla 1 

trilyon 415,0 milyar yen seviyesine çıkarken, ithalat %26,1 artışla 3 trilyon 51,8 milyar yene ulaştı. 

 

Dünyadan 

 Kanada Merkez Bankası ABD Başkanı Donald Trump'ın 1 Şubat'ta %25 oranında gümrük vergisi getirme planı nedeniyle faiz indirdi. Banka politika faizini 

25 baz puan indirerek %3,0'e düşürdü. 

 Brezilya Merkez Bankası üst üste ikinci toplantısında da gösterge faiz oranını 100 baz puan artırdı ve artan enflasyon baskıları nedeniyle mart ayında da 

aynı büyüklükte bir artış olacağı sinyalini verdi. 


