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Bugiiniin Takvimi

30.01.2025
Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri

10:00 Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Ocak
10:00  Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%) 4024-0
10:00 Almanya GSYH - Yillik (%) 4024-6
13:00 EB GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 4624-0
13:00 EB GSYH - Yillik (%) 4G24-0
13:00 EB issizlik Orani (%) Aralik
13:00 EB Tketici Giiven Endeksi Ocak Final
13:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Ocak
13:00 EB Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak
14:00 Turkiye TCMB PPK Ozeti 23-Oca
16:15 EB ECB Mevduat Faiz Orani (%) 30-Oca
16:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 30-Oca
16:15 B ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 30-Oca
16:30 ABD GSYH - Geyreksel (Yilliklandirilmis) (%) 4624-0
16:30 ABD Kisisel Tiketim (%) 4024-0
16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 4024-0
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular (bin) 25-Oca
16:45 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylik (%) Aralik
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillik (%) Aralik

Gin ve Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in beklentilere paralel olarak faiz oranini sabit tutma karari ardindan ABD spot endeksleri giini
saticili kapatsa da Asya endekslerinde bu sabah pozitif bir gériiniim izliyoruz. FOMC toplantisinin karar
metninden enflasyonun hedefine ilerledigi ifadesinin gikarilmasi ile satis baskisi altinda kalan ABD
endeksleri daha sonra Fed Baskani Powell'in acgiklamalari ile toparlansa da giini eksilerde
tamamladilar. Guinliik bazda Dow Jones %0,31, S&P500 %0,47 ve Nasdaq %0,51 deger kaybetti. ABD
vadelilerinde gorinim ise olumlu agiklanan Meta, Microsoft ve IBM bilangolari ardindan pozitife
doénmis bulunuyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi 6ncesinde Avrupa vadelilerinde karisik
seyirler izliyoruz.

Fed gectigimiz sene yaptig1 100 baz puanlk indirim ardindan, yilin ilk toplantisinda federal fonlama
oranini sabit tuttu. Karar metninde neredeyse hig degisiklik yapmayan Fed, yalnizca isglicl piyasasinin
stabillestigi degerlendirmesini eklerken, enflasyonun hedefe ilerledigi yonindeki ifadeyi de gikardi.
Ancak Baskan Powell’in karar sonrasi agiklamalarinda, bu degisikligin bir sinyal olmadigini séylemesi
ile Fed’in genel yonlendirmesinde bir degisiklik olmadigini gérdik. Ekonominin gliglu seyri nedeniyle
faiz oranlarini hemen degistirme ihtiyaci hissetmediklerini belirten Powell, sonraki faiz indirimi igin
enflasyonun hedefine dogru ilerledigine yonelik daha fazla giiven duymak istedikleri mesajini
tekrarladi. Dolayisiyla toplanti sonrasi fiyatlamalarda da Fed’in sonraki indirimlerine yonelik
beklentilerin gok fazla degismedigini gorliyoruz. Karar sonrasi ylkselen dolar endeksi yeniden 107,9
seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD hazine tahvilleri de ilk etapta satig baskisi altinda kalsa da
%4,25’e yiukselen ABD 2 yillik tahvil faizi %4,21'lerde, %4,58’lere yukselen 10 yillik tahvil faizi ise
%4,52'lerde seyrediyor. ABD’de bugiin ise gegen senenin son geyregine iligkin biytime verilerinin ilk
okumalari agiklanacak. Piyasa beklentileri bu donemde ABD ekonomisinin %2,6 blyudugiu yéninde
bulunurken, 2024 Aralik’ta rekor seviyeye g¢ikan mal ticaret agigl verileri ve hem toptan hem
perakende stoklarda aylik dususlere isaret eden verilerin ardindan, Atlanta Fed s6z konusu ¢eyrege
iliskin baytime tahminini %3,2’den %2,3’e indirmis bulunuyor. Avrupa tarafinda da bugtin ECB yilin ilk
faiz kararini agiklayacak. ECB’nin faiz oranlarini bir kez daha 25 baz puan indirmesi ve indirimlere
devam edecegi mesajini korumasi bekleniyor. Toplanti ardindan agiklamalarda bulunacak olan ECB
Bagkani Lagarde’in ekonomi ve enflasyon goérinimine iliskin degerlendirmeleri ile yeni ABD
yonetiminin uygulayacagi ekonomi politikalarinin Avrupa ekonomilerine olan etkileri konusunda
aktaracagi beklentiler 6nemli olacaktir. Toplanti 6ncesi EURUSD 1,0420 seviyesinden islem goriyor.
Bugiin ayrica Avrupa tarafinda da gegtigimiz senenin son geyregine iliskin GSYH verileri takip edilecek.
Euro Bolgesi ekonomisinin geyreklik bazda buylimesinin %0,1’e yavaslamasi, onceki yilin ayni
ceyregine gore blylimesinin ise %1,0 olmasi bekleniyor.

Diin 10.180 seviyesini test eden BIST100 endeksi kazanglarini koruyamadi ve giinti %0,44 deger kaybi
ile 10.076 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 102,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
35,79, 5 yillik CDS primi ise 259 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde ekonomi giiven endeksi
ile gectigimiz haftaki PPK toplantisinin 6zetlerini takip edecegiz.

Fed karari ile satis baskisi altinda kalan ancak yeniden toparlanan ons altin ve gimis bu sabah sirasiyla

2.760S$ ve 30,84$ seviyelerinden islem goériiyor. Brent petrol 76,4$ seviyelerine zayiflarken, Bitcoin
105.000$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0533-1,0608, asagi yonde 1,0396—-1,0266 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2520-1,2607, asagi yonde 1,2405—1,2294 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.7905-2.820S, asagi ydnde 2.7465-2.715$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 31,065-32,518, asagi yonde 30,115-29,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9655-9718, asagi yonde 9475$-922S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,9000, asagi yonde MOST indikatori 35,0607 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.936-9.879 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB, Enflasyon Raporu toplantisini dort yil aradan sonra istanbul'da 7 Subat tarihinde yapacak. TCMB en son istanbul'da 2020 yili ekim ayinda toplanti
yapmisti.

. TCMB, Tirk Lirasi zorunlu karsiliklara uyguladig faiz orani koridorunu 1,10 puan asagi ¢ektigini duyurdu. TCMB'nin agiklamasina gore 27 Aralik 2024 ila 23
Ocak 2025 tarihleri igin %0,00 ila %39,90 araliginda olan zorunlu karsilik faiz orani koridoru, 24 Ocak 2025 tarihinden itibaren %0,00 ila %37,80 araligina
dasaralda.

. JPMorgan, Turk hisselerinde tavsiyesini nétr'den "agirhgini artir"a yukseltti. David Aserkoff ve Inga Galeni tarafindan kaleme alinan raporda, %30
oranindaki asgari lcret artigi, 250 baz puan faiz indirimi ve aralik ayi enflasyon verisinin, diisiik yabanci sahipligi ve ucuz degerlemeler g6z 6niine
alindiginda, tavsiye artisi igin yeterli bir gerekge olusturdugu belirtildi.

. Finansal istikrar Komitesi toplantisi sonrasi aciklamada, bankacilik sektériiniin genel gériinimiiniin gézden gegcirildigi ve atilabilecek ilave adimlarin
degerlendirildigi belirtilirken, "Komite, stirdirilebilir biylimenin en énemli unsurlarindan olan finansal istikrarin korunmasi igin bitiincil bir yaklagimla
galismalarina devam etmektedir." ifadesi kullanildi.

. Bu yilin yiiksek teknoloji yatirim miijdelerinin duyurulacagi bir yil olacagini belirten Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, "insallah dniimiizdeki
ay bunun ilk fazi olan 2 milyar dolarin Gzerinde bir yatirim paketini duyuracagiz. Tiirkiye'nin yuksek teknoloji tiretim ve ihracat kapasitesini 2025'te biiyik
bir ivmeyle artiracagiz" dedi.

4 Garanti Bankasi 2024 yili dordunci geyreginde beklentilerin Gzerinde 25,2 milyar TL kar agikladi. Net kar ¢eyreklik bazda %12,5 artis gosterdi.

4 TCMB tarafindan 6deme ve elektronik para kuruluslarinin asgari 6zkaynak miktarlari yeniden belirlendi. Buna gore, 6deme hizmetini gergeklestiren 6deme
kuruluglari igin 3 milyon TL, 6deme hizmetini sunanlar hari¢ olmak tzere diger 6deme kuruluslari igin 5 milyon TL ve elektronik para kuruluslari igin 13
milyon TL olarak belirlenen ve 2024 yilinda yapilan giincelleme kapsaminda mevcut durum itibariyla sirasiyla 10 milyon TL, 20 milyon TL ve 55 milyon TL
olarak uygulanan asgari 6zkaynak yukiumluluga tutarlari, sirasiyla 15 milyon TL, 30 milyon TL ve 80 milyon TL olarak yeniden belirlendi. (Teblige ulagmak
icin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya'da ocak igin eksi 21,4 olarak 6lgtilen Nuremberg Piyasa Kararlari Enstitisi (NIM) tarafindan hazirlanan tiketici gliven endeksi, gelir beklentilerinin
kotllesmesiyle subat ayi igin 1,0 puan azalisla eksi 22,4'e geriledi.

¢ Almanya hukimeti, iki yil Ust iste kiglilme yasayan tilke ekonomisi igin 2025 biyiime tahminini, %0,3'e disurdi. Hikiimetin ekim ayinda yayinladigi
onceki buylime tahmini %1,1 seviyesindeydi.

. isve¢ Merkez Bankasindan (Riksbank), yapilan aciklamada, politika faizinin 25 baz puan disirilerek %2,25'e cekildigi belirtildi. Bankanin art arda beginci
ve Mayis 2024'ten beri altinci kez faiz indirimine gitmesi dikkat ¢ekti.

. Financial Times gazetesinin haberine gore Cek Merkez Bankasi, rezervlerinde Bitcoin bulundurmasi konusunu ele alacak.

ABD

. ABD'de mal ticareti agig1, gecen yil aralik ayinda bir 6nceki aya gore %18 artti ve 122,1 milyar dolarla tim zamanlarin en yiiksek seviyesine gikti. Aralikta
mal ihracati 7,8 milyar dolar azaligsla 167,5 milyar dolara inerken, mal ithalati 10,8 milyar dolar artarak 289,6 milyar dolara ¢ikti. S6z konusu donemde
toptan esya stoklarinin tutari aylik %0,5 azalarak 898 milyar dolara, perakende stoklarinin tutari ise %0,3 dususle 823,3 milyar dolara geriledi.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %7,02 seviyesindeki seyrini korurken, mortgage basvurular %2 azald.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii ceyrek blytime tahminini %3,2’den %2,3’e indirdi.

. Fed yilin ilk faiz kararini agikladi. Banka federal fonlama oranini beklentiler dogrultusunda degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda tuttu. Faiz karar oy
birligiyle alindi. Fed metinden enflasyonun %2'lik hedefe dogru ilerledigine iliskin referansi kaldirdi. Para politikasi metninde enflasyonun 'bir nebze
yiiksek, ekonomik gériinimiin belirsiz' olduguna vurgu yapild. isgiicii piyasasinin gériinimiiniin saglam kaldig ifade edildi.

. Fed Baskani Jerome Powell, faiz karari ardindan basin mensuplarinin sorularini yanitladi. Powell ekonominin genel anlamda guigli oldugunu ve politika
durusunu aceleci bir sekilde degistirme ihtiyacini duymadiklarini séyledi. Powell 'enflasyon hedefine dogru ilerleme' ifadesinin kaldirilmasinin bir sinyal
verme anlamina gelmedigini séyleyerek "Tum bunlardan cikarabileceginiz sonug, %2'lik enflasyon hedefimize sirdurilebilir bir sekilde ulagsma
konusundaki kararliigimizin devam ettigidir." yorumunu yapti. Powell Trump'in faiz agiklamalari hakkinda yorum yapmazken, yemin téreni sonrasinda
herhangi bir temaslari olmadigini belirterek "Baskanin soéylediklerine dair herhangi bir yorum yapmayacagim. Bunu yapmam uygun degil." dedi. Powell
ayrica "Herhangi bir yeni adim atmadan 6nce enflasyonda gergek anlamda iyilesme bekliyoruz. Politika durusumuz dengeli ve iyi bir pozisyonda. Enflasyon
beklentileri uzun vadede yikselmiyor. Komite 'bekle gor' seklinde ilerleyecek. Tarifelerle ilgili neler olacak bunlar takip ediyoruz. Hangi tlkelere
uygulanacagini, ekonomiye gegiskenligi gérmemiz gerekiyor. Uyeler federal fonlama oraninin nétr seviyenin ¢ok izerinde oldugunu diisiiniiyor."
ifadelerini kullandi.

. Goldman Sachs CEQ'su David Solomon, Fed'in 2025 yilinda faiz oranlarina iliskin gelecekteki hamlelerinin, enflasyonun yoériingesi degismedigi stirece dar
bir aralikta olacagini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump yénetiminin Nvidia sirketinin Cin'e ¢ip satislarina yonelik ek kisitlamalari degerlendirdigi iddia edildi.

. Trump'in Ticaret Bakanligina aday gosterdigi Howard Lutnick, tilke bazinda genel tarifeleri tercih ettigini belirterek, tarifelerin mitekabiliyet, adalet ve
saygl olusturmak icin kullanilabilecegini ifade etti. Lutnick "Tarifelerin enflasyona neden oldugu tam bir sagmalik." degerlendirmesini yapti. Lutnick Kanada
ve Meksika'nin fentanil akisini engellemeleri halinde tarifelerin uygulanmayacagini isaret etti.

. ABD Bagkani Donald Trump, Filistin'e destek gosterilerine katilan 6grencilerin sinir digi edilmesine olanak taniyan "antisemitizmle micadele" temali
baskanlik kararnamesine imza atti.

. ABD Baskani Donald Trump, New York'ta yargilanarak suglu bulundugu "sus pay" davasi ile ilgili hakkindaki karari temyize gotiirdi.

. ABD'li elektrikli otomobil Ureticisi Tesla'nin geliri ve kari, gegen yilin dérdiincii geyreginde piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Sirketin geliri 2024'lin
dordincl ¢eyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %2 artarak 25,7 milyar dolara yikseldi. Elektrikli otomobil Ureticisinin net kari ise ayni
dénemde %71 azalarak 2,3 milyar dolara geriledi. Sirketin bir dnceki senenin ayni déneminde 2,27 dolar olan hisse basina kari da gegen yilin son geyreginde
66 sente geriledi.

. Microsoft, tahminleri asan 2024 dérdiinci ceyrek kazang ve geliri bildirdi. Sirket 69,6 milyar dolar gelirle ve hisse basina 3,23 dolar kar elde ettigini agikladi.
4 Meta Platforms, gelirlerinin bir 6nceki yila gére %20'den fazla artmasiyla analistlerin tahminlerini agan dordiincu ¢eyrek kazanglarini bildirdi. 2023’tn ayni
déneminde 14,02 milyar dolar veya hisse basina 5,33 dolar olan net kar, 20,84 milyar dolar veya hisse basina 8,02 dolara yikselerek tahminleri asti.

. IBM dordinci geyrekte gelirlerini 17,54 milyar dolar olan beklentilerin tizerine 17,55 milyar dolara gikarirken, hisse basina dizeltilmis kar 3,75 dolar olan
beklentiyi agsarak 3,92 dolar oldu.

Asya
. Japonya Ekonomi Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gére, s6z konusu dénemde ticaret agigi 1 trilyon 636,8 milyar yen oldu. ihracat %31,5 artisla 1
trilyon 415,0 milyar yen seviyesine gikarken, ithalat %26,1 artigla 3 trilyon 51,8 milyar yene ulasti.

Diinyadan
. Kanada Merkez Bankasi ABD Bagskani Donald Trump'in 1 Subat'ta %25 oraninda gimrik vergisi getirme plani nedeniyle faiz indirdi. Banka politika faizini
25 baz puan indirerek %3,0'e dislirdi.
. Brezilya Merkez Bankasi Ust lste ikinci toplantisinda da gosterge faiz oranini 100 baz puan artirdi ve artan enflasyon baskilari nedeniyle mart ayinda da
ayni buyuklukte bir artis olacag sinyalini verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



