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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump’in Cin’e uygulayacagi gimrik tarifelerini %10’dan %20’ye gikarmasi ve Cin’in
karsilik olarak ABD’den bazi mallara %15’e varan oranda glimriik vergisi getirmesi ardindan kiresel
piyasalarda risk istahi baskilanmis bulunuyor. Asya endekslerinde saticili seyirler izlenirken, en buyuk
kayiplar Japonya endekslerinde goériiliyor. Kanada ve Meksika’ya uygulanacak gtimrtik tarifelerinin de
bugiin itibariyle yurirliige girecek olmasi, Kanada'nin da ABD'den ithal edilen Uriinlere %25 glimriik
vergisi uygulayacagini duyurmasi da ticaret risklerine iliskin endiseleri yiikseltti. ABD endeksleri
gumrik tarifesi gindemiyle diin sert satiglar gérdi. Dow Jones %1,48, S&P500 %1,76 ve Nasdaq %2,64
deger kaybi ile glinu kapatti. ABD vadelileri ise diinkl sert satislar sonrasi bu sabah pozitif seyrediyor.
Avrupa vadelilerinde ise negatif bir gériinim takip ediyoruz.

ABD’de diin agiklanan veriler ekonomiye iligkin zayif sinyaller verdi. Ekonomik aktivite igin 6nci bir
gosterge olan ISM imalat PMI subatta 50,3’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Diger taraftan S&P
Global’in agikladigi imalat PMI subat final verilerinde 51,6’dan 52,7’ye revize edildi. Yine diin agiklanan
verilere gore ingaat harcamalari ocak ayinda %0,2 ile beklentilerin Gstliinde bir disis kaydetti. ISM ve
ingaat harcamalari verileri ardindan, Atlanta Fed ilk gceyrege iliskin GSYH tahmininde bir kez daha asagi
yonli revizyona gitti. Cuma gtini ABD ekonomisinin yilliklandirilmis bazda %1,5 daralacagini tahmin
eden kurum, dinki veriler sonrasinda daralma tahminini %2,8’e yikseltti. Cuma glinkii revizyon
oncesinde Atlanta Fed, ABD’nin sz konusu ¢eyrekte %2,3 biylyecegini 6ngoriyordu. St. Louis Fed
Bagkani Alberto Musalem de diinku agiklamalarinda ekonomik biylimeye iliskin endiselerine yer
verdi. Musalem, 6zellikle tiketim ve konut verilerine dikkat gekerek bazi verilerin blylimeye iliskin
risklerin arttigini gosterdigini degerlendirdi. ABD’de enflasyonun hedefinin tstiinde kalmasi ve isglicl
piyasasinin saglam goérinimind korumasi nedeniyle Fed’in faiz indirimlerine hemen devam
etmeyecegi gorlsu hala destekleniyor olsa da ekonomik aktivitede artan zayiflik endiseleri ile Fed’e
yonelik indirim beklentileri bir miktar 6ne g¢ekilmis bulunuyor. Bagskan Trump’in din Cin’e yonelik
tarifeleri ylkseltme kararina karsin, dolar endeksi 106,5 seviyelerine zayiflamis bulunuyor. ABD 10
yillik tahvil faizi ise %4,15’lerde seyrediyor. Din beklentilerin Ustiinde agiklanan Euro Bolgesi
enflasyon verileri ardindan EURUSD 1,0500 seviyesini test ederken, bu sabah 1,0480 gevresinde
hareket ediyor.

Din yurt icinde agiklanan subat ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %2,27
olurken, yillik enflasyon %39,05’e geriledi. Beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerinin yarattig
olumlu hava ile yiikselise gegen borsada, bankacilik endeksinde kazanglar gin iginde %8'i asarken,
endeks guini %6,41 deger kazanci ile tamamladi. BIST100 endeksi ise gunlik %2,61 yiikselisle 9.911
seviyesinden kapanis yapti. Bu sabah dolar/TL 36,43, 5 yillik CDS primi 254 seviyelerinde bulunuyor.

GUmrik tarifelerinin getirdigi ticaret riskleri glivenli limanlara talebi artirirken, kiymetli madenler de
alim gérdi. Ons altin 2.892$, ons giimiis 31,725 seviyelerinde bulunuyor. OPEC+'1n Brent petrol 71,1$
ile 2024 Aralik’tan bu yana en dusuk seviyelerinde seyrediyor. Pazar gtini ABD Baskani’nin bazi kripto

paralarin stratejik rezervlere dahil edilecegini agiklamasi ardindan hizli bir yiikselise gegen Bitcoin,
yaklasik %10’ luk bir kayipla 84.000$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0508-1,0722 asagi yonde 1,0391-1,0317 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2785-1,2807 asagi yonde 1,2638-1,2581 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.8975-2.956S, asagl ydnde 2.8325-2.781S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,795-32,508, asagi yonde 31,005-30,50$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9685-984S$, asagi yonde 936$-905$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,7100, asagl yonde MOST indikatori 35,7210 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.920-10.180, asagi yonde 9.774-9.602 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi ocak ayinda piyasa beklentilerinin (%2,90) altinda aylik bazda %2,27 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %42,12’den
%39,05’e geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylik %1,80 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %40,21’e geriledi. B endeksi ise aylik
bazda %2,32 artis gbsterdi ve yillik artig hizi %39,47’ye diistii. Mevsimlik riinler hari¢ TUFE’yi gésteren A endeksinin aylik artisi ise %3,00’e yavaglarken,
endeksin yillik artigi %40,35’e geriledi.

. Subat ayi enflasyon verileri Gzerinden yapilan hesaplamaya goére mart ayi igin konut ve isyeri kiralarinda uygulanabilecek tavan zam orani %53,83 olarak
kaydedildi.

4 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) subat ayinda %2,12 artti ve yillik artis hizi %27,20’den %25,21’e gerilemis oldu. Ana sanayi gruplari incelendiginde
yillik bazda; dayanikli tiketim mallarinda %34,52, dayaniksiz tliketim mallarinda %33,52, sermaye mallarinda %24,16, ara mallarinda %21,16 ve enerjide
%19,18 artis kaydedildi.

. Ekonomik aktivite igin 6ncii gésterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, subat ayinda hafif bir artisla 48,3 diizeyinde gerceklesti,
ancak 50,0 esik degerinin altinda kalarak faaliyet kosullarinda ilk geyrek ortasi itibariyla yavaslamaya isaret etti. Boylece, sektoriin faaliyet kosullari Nisan
2024'ten bu yana daralma boélgesinde kalmis oldu.

. Cumbhurbagkani Erdogan Avrupa Birligi'ne lyelik stirecini stratejik oncelik olarak gordiklerini belirtirken, "Turkiye'siz bir Avrupa glivenligi disintlemez"
seklinde konustu.

. "ihaleye fesat karistirma" ile "sug islemek amaciyla 6rgiit kurma, tyelik ve yardim" suglarindan baslatilan sorusturma kapsaminda gézaltina alinan 22
stpheliden, Beykoz Belediye Baskani Alaattin Koseler'in de aralarinda bulundugu 13'a tutuklandi.

. Otomotiv Distribltérleri ve Mobilite Derneginin (ODMD) verilerine gore hafif ticari arag pazari ocak-subat déneminde gegen yila gére %30,4 azalarak
27.419 adet oldu.

Avrupa

4 Almanya’da imalat PMI subat ayi final verilerinde 46,1’den 46,5’e revize edildi.

. Nihai verilere gére Euro Bélgesi'nde ocakta 46,6 olan imalat sanayi PMI, subatta 47,6'ya cikti. imalat PMI subat éncii verilerinde 47,3 olarak agiklanmisti.
Boylece, Uretimdeki ve yeni siparislerdeki diislisiin azalmasiyla birlikte Euro Bolgesi PMI son 24 ayin en yliksek seviyesini gordi. Verilere iliskin agiklamada
bulunan Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) Basekonomisti Cyrus de la Rubia, Euro Bolgesi'ndeki PMI verilerinin imalat sektoriinde toparlanma stirecine
yaklasildigini gosterdigini ifade etti. Euro Bolgesi'nde yaklasik tg yillik durgunlugun ardindan gelecek aylarda bir miktar biiytime olabilecegine isaret eden
Rubia, Almanya'da hizla hikiimet kurulmasinin, Fransa'da siyasi istikrar saglanmasinin ve ABD ile tarife konularinda bir anlagsma saglanmasinin biyimeye
¢ok katki saglayacagini anlatti.

. Final verilere gére ingiltere’de imalat PMI subat 6ncii verilerde agiklanan 46,4’ten 46,9’a revize edilerek, subat ayinda sektérdeki daralmanin éncii
verilerde agiklanandan daha ilimh diizeyde gergeklestigine isaret etti.

. Euro Bolgesi'nde enflasyon orani subat ayinda beklentilerin Ustiinde kalarak aylik %0,5 olurken, yillik bazda %2,4 seviyesine distii. Euro Bolgesi'nde
subatta gekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,6 seviyesinde gergeklesti. Enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yuksek fiyat artisi %3,7 ile hizmet
sektoriinde goruldi. Bunu %2,7 ile gida, alkol ve titiin Grinleri, %0,6 ile enerji disi sanayi Uriinleri ve %0,2 ile enerji Grlnleri izledi.

ABD

. ABD’de S&P Global’in subat ayina iliskin nihai PMI verilerine gére, imalat sektéri PMI verisi 51,6’dan 52,7’ye revize edildi.

. ABD'de insaat harcamalari, ocakta aylik bazda %0,2 ile beklentilerden fazla diistii. insaat harcamalari, yillik bazda ise %3,3 artis gosterdi.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlistiniin (ISM) imalat sanayi PMI, subat ayinda 50,3 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesmesine ragmen, sektorde
genislemeye isaret etti. Uretim endeksi, aylik 1,8 puan azalisla 50,7'ye, yeni siparislere iliskin endeks 6,5 puan azalarak 48,6'ya indi. istihdam endeksi de
ayni dénemde 2,7 puan disusle 47,6 degerini kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %1,5ten %2,8’e revize etti.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, ABD ekonomisinin bu yil biiyimeye devam etmesini bekledigini séyledi; ancak son zamanlarda beklenenden zayif
gelen tiiketim ve konut verileri raporlarinin bilylimeye yénelik olasi riskler konusunda endiseleri artirdigini ifade etti. Musalem, "is baglantilarindan gelen
son raporlar daha karisik ve bazi olgimler is faaliyetlerinin yavasladigini, en azindan bazi firmalar arasinda artan ihtiyati gosteriyor. Ekonominin
onumuzdeki ceyreklerde iyi bir hizda buytimesini beklemeye devam ederken, tiketicilerde geri ¢ekilme veya is gliveni ve yatirim planlarinda azalma
olduguna dair daha fazla kanit gérmeye baslarsak endiselenirim." diye konustu. Musalem, simdilik, enflasyonun Fed'in %2 hedefinin tizerinde kalmasi gz
onune alindiginda, mevcut para politikasini orta derecede kisitlayici olarak gérdiglinii séylerken, Fed'in politika faiz oraninda daha fazla degisiklik yapma
konusundaki mevcut "sabirl" yaklasimini destekledigini belirtti.

. Goldman Sachs CEQ’su David Solomon, kiiresel ticaret politikalarindaki belirsizlige ragmen ABD ekonomisinin resesyona girme olasiliginin “gok diistik”
oldugunu soyledi. Solomon, ABD Baskani Donald Trump’in ticarette dengesizlikler olduguna inandigini ve bu dogrultuda hareket ettigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

. ABD Bagkani Donald Trump, Ulkeye gelen fentanil ile miicadeledeki basarisizliklari nedeniyle Cin'e yonelik glimriik vergilerini %10'dan %20'ye yikseltti.
ABD Bagkani Trump, 1 Subat'ta imzaladigi kararname ile Cin'den yapilan ithalata %10 guimrik vergisi getirmisti. S6z konusu tarife, 4 Subat'ta ytrurlige

girmisti.

. Donald Trump, Kanada ve Meksika'dan ithal edilen tGrlinlere yonelik %25 gimrik vergisinin 4 Mart’ta baslayacagini bildirdi. Trump, karsilikl tarifelerin ise
2 Nisan'da baglayacagini animsatti.

4 Kanada Basbakani Justin Trudeau, Kanada'nin ABD'den ithal edilen Uriinlere %25 glimruk vergisi uygulayacagini duyurdu.

. ABD Bagkani Donald Trump, Tayvan merkezli ¢ip treticisi TSMC'nin ABD'de yari iletken tretim tesisleri kurmak igin 100 milyar dolar yatirim yapacagini
aciklad.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, hiikimet harcamalarinin GSYH’ye dahil edilmeyecegini syledi. Hikiimet Verimliligi Departmani (DOGE) tarafindan
yapilan kesintilerin ekonomik gerilemeye yol agacagina dair endiselere iliskin soruyu yanitlayan Lutnick, "Hikiimet, bir tank alirsa bu GSYH olur ancak
1000 kisiye tank almayi distinmeleri igin para 6demek GSYH degildir. Bu verimlilik israfidir, bu para israfidir." degerlendirmesinde bulunarak, kesilen bu
harcamalarin GSYH kapsaminda sayilmayacagini dile getirdi. Tarih boyunca hiukiimetlerin "GSYH ile oynadigini" kaydeden Lutnick, hiikimet harcamalarini
GSYH'den ayirarak "daha seffaf hale getirecegini" ifade etti.

Asya
. Japonya’da aciklanan verilere gére ocak ayinda igsizlik orani aralik ayindaki %2,4'ten %2,5'e ¢ikti.
. Japonya'da sirketlerin tesis ve ekipman harcamalari 2024 yili dérdiinct geyrekte yillik bazda %0,2 disti ve bu yaklasik dort yildir gortlen ilk geyreklik
dusus oldu.
. Cin, Trump yonetiminin yeni vergilerine misilleme olarak ABD ihracatina %15'e kadar giimrik vergileri uygulayacagini duyurdu ve 10 firmayi giivenilmez
kuruluslar listesine ekledi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump'in, cuma glini Oval Ofis'te Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ile yasadigi tartismanin ardindan ABD'nin bu llkeye
yaptigi askeri yardimlari gegici olarak askiya aldigi bildirildi. Trump, Ukrayna ile nadir toprak mineralleri anlagmasinin halen mimkiin oldugunu kaydederek,
"Bence bu bizim igin harika bir anlagsma" dedi.

*  ABD'liis insani ve Bagkan Donald Trump'in kidemli danismani Elon Musk, Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy'nin "sonsuza dek suirecek bir savas"
istedigini savundu.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy en kisa zamanda barisa ihtiya¢ duyduklarini belirterek, "Amerika ve Avrupali ortaklarimizla galisiyoruz ve
barisa giden yolda ABD'nin desteginden bilyiik umut duyuyoruz" ifadesini kullandi.

. ingiltere Bagbakani Keir Starmer, ABD ile Ukrayna arasindaki giindeme gelen maden anlasmasinin Ukrayna'ya giivenlik garantisi vermek icin tek basina
yeterli olmadigini soyledi.

. OPEC+, nisan ayinda petrol Uretimini artirmaya baslayacagini, ancak artisin piyasa kosullarina bagh olarak duraklatilabilecegini veya tersine
cevrilebilecegini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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