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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin 2 Nisan’da agikladigi genis kapsamh gimrik tarifeleri ile satig baskisi altinda kalan kiiresel
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5500 Amamra Ta Sarien A0 TSy piyasalarda negatif seyir bugiin de devam ediyor. Asya piyasalari bir kez daha Japonya 6nciliigiinde
0900 Almanya Fabrika Siparislri - ik (%) subat 15 26 duserken, Japonya’nin Nikkei endeksi 2024 Agustos’tan bu yana en dislk seviyelerine gelmis
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1530 ABD Tanm Diiistindam Mart 140 151 bulunuyor. Cin ve Hong Kong piyasalari ise resmi tatil nedeniyle kapali bulunuyor. Gimrik
et ortlama oo et At 6 VAN tarifelerinin ABD ekonomisini resesyona siiriikleyecegi endiseleri ile diin sert diisiisler kaydeden ABD
1530 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Vilk (%) Mart 40 40 spot endekslerinden Dow Jones %3,98, S&P500 %4,84 ve Nasdaq %5,97 deger kaybetti. ABD ve
15:30 ABD is Giiciine Katilim Oran (%) Mart 624 624 o PR o
1825 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi Avrupa vadelilerinde de negatif goriinim surtyor.

Gin ve Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

ABD’de guimriik tarifeleri gindeminin yani sira diin yogun bir veri akigi takip ettik. Ocak ayinda rekor
seviyeye yikselen dig ticaret agiginin subatta aylik %6,1 duslsle 122,7 milyar dolara geriledigi
aciklandi. Ekonomik aktivite igin dnci gostergelerden ISM PMI ise hizmet sektori igin mart ayinda
50,8’e gerileyerek son 9 ayin en disiik seviyesine gelirken, beklentilerin de altinda kaldi. Hizmet
PMI'in alt endekslerine bakildiginda Gretim endeksindeki 1,5 puanlik artisa karsin, yeni siparisler
endeksi 1,8 puan disti. istihdam endeksi ise 7,7 puanlik sert bir diisiisle 46,2’ye geriledi. istihdam
tarafinda ayrica diin agiklanan issizlik maasi bagvurulari da olumsuz sinyal verdi. Haftalik igsizlik maasi
basvurulari 29 Mart haftasinda 219 bine gerileyerek beklentilerin altinda kalsa da bir 6nceki haftaya
iliskin devam eden basvurularin 1 milyon 903 bin ile Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye
ulagtigi goruldu. Ayrica danismanlik sirketi Challenger, Gray & Christmas verileri, mart ayinda ABD’li
isverenlerin 275 bin 240 kisiyi isten ¢ikararak Mayis 2020’den bu yana en yiksek isten g¢ikarmayi
kaydettigine isaret etti. Bugin de mart ayina iliskin tarim digi istihdam agiklanacak. Tarim disi
istihdamin 140 bin artis kaydetmesi, issizlik oraninin da %4,1’de sabit kalmasi bekleniyor. Ancak
verinin beklentilerin altinda bir istihdam artisina isaret etmesi veya issizlik oraninin suirpriz bir sekilde
yukselmesi halinde, halihazirda resesyon endiselerinin golgesindeki piyasa algisinin kotllegsmesi
beklenebilir. 2 Nisan’t 103,8 seviyesinde tamamlayan dolar endeksi bu sabah itibariyla 101,5
seviyelerinde hareket ediyor. GUmrik tarifelerinin yarattigi resesyon endiseleri glivenli limanlara
talebi desteklerken, ABD 10 yillik tahvil faizi de %3,97’lere gerilemis bulunuyor. Dolardaki dustis euro
. e ve sterlini 2024’tin ekim ayindan bu yana en yiksek seviyelerine ylkseltirken, EURUSD 1,1092,
FX Market Yenilendi! GBPUSD 1,3100 seviyelerinden islem goriyor.
Canlt kur takibi,
alarm kurma, Din yurtiginde agiklanan enflasyon verileri mart ayinda enflasyonun beklentilerin altinda kalarak ayhk

- %2,46 oldugunu ve yillik bazda %38,1’e geriledigini gosterdi. Agiklanan veriler 19 Mart sonrasi piyasa
emirverme ve dalgalanmasinin mart ayi tiketici fiyatlarina etkisinin sinirli kaldigina isaret ederken, tim gekirdek
geni eklenen endekslerin aylik artisinin subat ayina kiyasla yavaslama kaydetmesi olumlu gérinimu destekledi.
portfﬁgi.im ozelliklerini BIST100 endeksi ise diin glinii %0,41 deger kaybi ile 9.484 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
geni tasarumlarla hacmi 88,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 37,99, 5 yillik CDS primi ise 321 seviyelerinde seyrediyor.

{ ke§f9tmege Kuresel piyasalardaki kotiimser havanin etkisiyle emtialarda da diin satig baskisi hakimdi. Diinku rekor
seviyesinden 3.060$ altina kadar gerileyen ons altin bu sabah 3.104$ seviyelerinde seyrediyor. Ons
glimis ise tarife aciklamalari ardindan yaklasik %6,5’lik deger kaybi ile 31,67$ seviyelerinden islem
gorlyor. Brent petrol hem kiiresel biylime endiseleri hem de OPEC+'in mayista arz artirma planina
sadik kalacagini agiklamasinin etkisiyle 69,4$ seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise
83.000S cevresinde seyrini siirdiiriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1210-1,1276 asagi yonde 1,0963-1,0911 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3207-1,3274 asagi yonde 1,3001-1,2932 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.1675-3.200S, asagi ydnde 3.087-3.034S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,025-32,65$, asagi yonde 31,465-30,89$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9675-9788$, asagi yonde 9505$-935$ seviyeleri éne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,2112 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.666-9.848, asagl yonde 9.386—8.872 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi mart ayinda piyasa beklentilerinin (%2,90) altinda aylik bazda %2,46 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %39,05’ten
%38,10'a geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylk %1,46 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %37,42’ye geriledi. B endeksi ise aylik
bazda %1,30 artis gosterdi ve yillik artis hizi %36,99’a diistii. Mevsimlik Griinler hari¢ TUFE’yi gésteren A endeksinin aylik artisi ise %2,07’ye yavaslarken,
endeksin yillik artisi %38,62’ye geriledi.

. Mart ayi enflasyon verileri ile birlikte nisan ayinda kiracilara uygulanabilecek tavan zam orani %51,26 oldu.

4 Yurt ii Gretici fiyat endeksi (Yi — UFE) mart ayinda %1,88 artti ve yillik artis hizi %25,21’den %23,50’ye gerilemis oldu. Ana sanayi gruplari incelendiginde
yillik bazda; dayanikli tiiketim mallarinda %32,91, dayaniksiz tiiketim mallarinda %30,89, sermaye mallarinda %23,14, ara mallarinda %19,78 ve enerjide
%16,98 artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek, son 10 aydir gerileyen yillik enflasyonun martta %38,1 oldugunu bildirerek, "Piyasalarda son ddnemde yasanan
dalgalanmanin enflasyona etkisinin, sikilagan finansal kosullarla sinirli kalmasini bekliyoruz." ifadesini kullandi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ekonomi programinin temel 6nceliginin enflasyonu disirmek oldugunun altini gizerken, guiglii siyasi ve sosyal
sahiplenmeyle, butlncil bir gergeveye sahip programi basariyla hayata gegirmeye devam ettiklerini vurguladi. Yilmaz, aylik bazda enflasyonda 1,2 puanla
en 6nemli paya sahip gida fiyatlarinda, ramazan ayinin etkisinin gorildigiini, hizmet enflasyonundaki katiigin kirllmasinin devam ettigini ve hizmet
enflasyonu oraninda dislisiin strdigini bildirdi. Beklentilerin saghkli yonetimi ve enflasyonla miicadelede basarili olmak adina, para ve maliye
politikalarini etkin sekilde koordine etmeye devam ettiklerini vurgulayan Yilmaz, "Dénemsel gelismeler kisa stireli olumlu veya olumsuz etkiler yapabilir.
Asll olan ise programin ana gergevesi ve istikametidir. Son donemde gorildigi tizere, kisa donemli etkilere yonelik olarak kurumlarimiz gerekli tedbirleri
hizla alma kapasitesine sahiptir. Gliglu ve istikrarli bir ekonomi, kapsayici sosyal politikalar i¢in koordinasyon iginde ve tim paydaslarla istisare ve is
birligiyle ¢alismaya devam edecegiz." ifadelerini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye-Avrupa Birligi (AB) Yuiksek Dlzeyli Ekonomik Diyalogu Toplantisi'nda ekonomik iligkilerin gelistirilerek
isbirliginin her alanda artiriimasina yonelik goris birliginin olustugunu, bir sonraki toplantinin Tirkiye'de yapilmasinin kararlastirildigini bildirdi.

. Almanya’da mart ay1 hizmetler PMI final verilerde 50,2’den 50,9’a revize edildi. (Subat: 51,1)

. Euro Bolgesinde hizmetler PMI mart ayi final verilerinde 50,4’ten 51,0’e yukseltildi. (Subat: 50,6)

. ingiltere'de S&P Global hizmet sektérii PMI nihai verilere gére martta 52,5 oldu. Oncii verilerde endeks 53,2 olarak agiklanmisti.

. Euro Bélgesi'nde iiretici fiyat endeksi (UFE), subat ayinda bir énceki aya kiyasla %0,2, gecen yilin ayni ayina gére ise %3,0 yiikseldi.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, ABD Baskani Donald Trump'in yeni glimriik tarifelerini "sert ve yersiz" buldugunu belirtti, Fransiz sirketlerinden
ABD’deki yatirim projelerinin tamamini askiya almalarini istedi.

ABD

. ABD'nin dis ticaret agig), subatta aylik bazda %6,1 azalisla 122,7 milyar dolara geriledi. Ulkenin ihracati subatta bir dnceki aya gére %2,9 artarak 278,5
milyar dolara ulasti. ithalat ise ayni dénemde neredeyse degisim kaydetmeyerek 401,1 milyar dolarla rekor seviyeye yakin seyretti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 29 Mart ile biten haftada 219 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegcen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulariise 1250 kisi azalarak 223 bine diisti. Devam eden issizlik maagi bagvurulari ise 22 Mart ile biten haftada 56 bin
artisla 1 milyon 903 bine ylkselirken, Kasim 2021'den bu yana en yliksek seviyesini gordu.

. S&P Global’in mart ayina iliskin nihai verilerine gore, hizmet sektorii PMI verisi martta bir 6nceki aya kiyasla 3,5 puan artarak 54,4'e gikti. Endekse dair
oncu veri 54,3 olarak agiklanmigti.

. ABD'de martta ISM hizmet PMI 50,8 degerini alarak 9 ayin en disiik seviyesine geldi. Uretim endeksi, martta aylik bazda 1,5 puan artarak 55,9'a gikarken,
yeni siparislere iliskin endeks 1,8 puan azalisla 50,4'e diistii. istihdam endeksi de bu dénemde 7,7 puan azalarak 46,2’ye geriledi.

. Aciklanan veya onaylanan isten g¢ikarmalarin kaydini tutan danismanlik sirketi Challenger, Gray & Christmas’in verilerine gore, ABD merkezli isverenler
mart ayinda 275 bin 240 kisinin isten ¢ikarildigini duyurdu. Bu, Kovid-19 salgininin etkili oldugu Mayis 2020'deki 397 bin 16 isten ¢ikarmadan bu yana en
yiiksek seviye olarak kaydedildi. Ayrica, kayrtlardaki en yiiksek tiglincii aylik toplam isten gikarma oldu. isten gikarmalar martta bir 6nceki aya kiyasla %60
artarken, gegen yilin ayni dénemine gore %205 yikseldi. DOGE nedeniyle yapilan isten ¢ikarmalar 280 bin 253'e ulasti, bunun 216 bin 670'i mart ayinda
gerceklesti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk ¢eyrek daralma tahminini %3,7’den %2,8’e indirdi. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini ise %0,8 oldu.

. Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, ekonominin saglam bir yapiya sahip olmasi, glimriik vergilerinin halihazirda mal enflasyonunu yukari dogru itmesi
ve goriinim Uzerindeki belirsizligin normalden daha ylksek olmasi nedeniyle, Fed’in politika faizini su anda mitevazi bir sekilde kisitlayici olan seviyesinde
birakma egiliminde oldugunu ve istihdam ve fiyatlarda neler oldugunu yakindan takip ettigini soyledi. Jefferson, "Benim goriisime gore, daha fazla politika
faizi ayarlamasi yapmak igin acele etmeye gerek yok. Mevcut politika durusu, ikili gorevimizin her iki tarafini da yerine getirirken karsilastigimiz riskler ve

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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belirsizliklerle basa ¢ikmak igin iyi bir konumdadir" dedi. Jefferson, "Ticaretle ilgili 5nemli miktarda belirsizlik var ve bu belirsizlik seviyesi elbette hane
halklari ve isletmelerin yatirimlari Gzerinde baski yaratabilir" dedi ve sadece ticaret politikasinin etkilerini degil, mali, go¢ ve diizenlemeler de dahil olmak

tizere tim yeni politikalarin net etkisini degerlendirdigini ve yeni tekliflere 'asiri tepki' vermek istemedigini s6zlerine ekledi.

Fed guvernorlerinden Lisa Cook, yliksek belirsizlik ortaminda merkez bankasinin para politikasi ayarlarini tekrar degistirmeden 6nce verilerin nasil geldigini
izlemek i¢in zaman ayirmasi gerektigini sdyledi.

ABD Baskani Donald Trump, piyasalarda "sert dislisiin" beklenebilecegini ancak "karsilikli tarifelerin" tlkesine trilyonlarca dolar saglayacagini belirtti.
Trump, New York borsasinin, tarifelerin ekonomiyi resesyona suriikleyebilecegi endiseleri kaynakh giinu sert dususle tamamlamasini degerlendirerek,
"Bence her sey cok iyi gidiyor. Piyasalar patlayacak, borsa patlayacak." dedi. Tarifeleri agiklamasinin ardindan Ulkelerin kendilerini aradigini sdyleyen
Trump, "Yaptigimiz isin guzelligi bu. Kendimizi stirlicii koltuguna oturtuyoruz. Bu lkelerden bize bir iyilik yapmalarini isteseydik, 'hayir' derlerdi. Simdi
bizim igin her seyi yapacaklar." seklinde konustu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD yonetiminin agikladigi tarife oranlarinin tilkenin glimrik vergilerini 1909'dan bu yana en
yuksek seviyeye cikardigini bildirdi. Agiklamada, ABD ekonomisinin 2025 yili biiyiimesinin, beklenenden daha yiksek gimrik vergileri nedeniyle mart
ayinda 6ngorilen %1,7'den daha yavas olacagi kaydedildi.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Donald Trump'in kidemli danismani ve Hikimet Verimliligi Departmani (DOGE) sorumlusu Elon Musk'in 130 gtinliik
gegici gorev slresi sona erdikten sonra Trump'in dostu ve danismani olmayi stirdiirecegini sdyledi.

Goldman Sachs genis kapsamli ABD tarifelerinin kiresel blyimeyi olumsuz etkileyecegi ve Fed’i daha dnce beklenenden daha agresif bir sekilde faiz
oranlarini dusirmeye sevk edecegi konusunda uyardi.

Fitch Ratings, Cin'in kredi notunu "A+" seviyesinden "A" seviyesine dustrirken, not gériiniimiini "duragan” olarak belirledi.- Fitch'ten yapilan agiklamada,
kamu maliyesinin zayiflamaya devam edecegi ve borglarin hizla artacag beklentisiyle Cin'in kredi notunun dustirildigu belirtildi. Trump'in Gin'e kars
gumrk tariflerinin Fitch'in beklentilerinin (izerinde geldigine yer verilen agiklama, "Cin, ihracat pazarlarini gesitlendirdigi i¢in Bagkan Trump'in ilk
dénemine kiyasla ABD'nin dogrudan giimriik vergilerine karsi daha direngli gériinmektedir. Buna ragmen, giimrik tarifelerindeki artis ¢ok daha sert
olmustur ve Cin giimrik tarifelerinin neden oldugu daha genis ¢apl bir kiiresel yavaslamadan etkilenmeye devam edecektir." yorumu yer aldi.

Japonya Merkez Bankasl (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, merkez bankasinin para politikasini belirlerken ABD'nin glimrik vergilerinin tilke ekonomisi Gzerindeki
etkisini inceleyecegini soyledi ve ylksek vergilerin muhtemelen kiresel ve yerel ekonomik biylime tUzerinde baski yaratacagi uyarisinda bulundu. Ueda,
kiresel ticaret Uzerindeki dogrudan etkisinin yani sira, Trump'in Japon mallari igin %24 olarak belirledigi glimruk vergilerinin, ekonomik goértinim
tizerindeki belirsizligi artirarak kurumsal duyarlihgi ve piyasa hareketlerini etkileyebilecegini soyledi. Tarifelerin biylmeyi sogutarak fiyatlari asag
cekebilecegi, ancak tedarik zincirlerini bozarak enflasyonu hizlandirmaya galisabilecegi icin Japonya'nin enflasyonu Gzerindeki etkisini ayirt etmenin daha
zor oldugunu soyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkan Yardimcisi Shinichi Uchida, enflasyonun %2'lik hedefine ulagsma ihtimalinin artmasi halinde merkez bankasinin faiz
oranlarini artirmaya devam edecegini soyledi.

Diinyadan

*

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPECH+, petrol iretimini mayista giinde 411 bin varil artirma planlarini siirdiirme konusunda anlasti. OPEC, "Bu
artis, mayis ayi i¢in planlanan miktarin yani sira iki aylik ek artigi da kapsiyor" dedi.

Goldman Sachs, tarife artisi ve OPEC+'dan gelen daha yliksek arz nedeniyle hem Brent hem de ABD ham petroli tahminini dustirdii. Bankanin notunda,
"Yillik ortalama tahminlerimiz artik 2025'te Brent/ABD ham petrolii igin 69/66 dolar ve 2026'da 62/59 dolar." ifadeleri kullanildi.

Donald Trump, Cinli Byte Dance'in sahip oldugu TikTok’un satisinin onaylamasi karsiliginda, Cin ithalatlarina uygulanan ABD tarifelerinden muafiyet
karsihginda bir anlagmayi degerlendirecegini sdyledi.

Kanada Bagbakani Mark Carney, Donald Trump'in acgikladig tarife artislari kapsaminda Kanada'ya uygulanacak %25'lik otomobil tarifelerine yanit
vereceklerini sdyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, ABD yonetiminin agikladigi tarifelerin makroekonomik etkilerini degerlendirdiklerini, tarifelerin
buylimenin yavasladig bir dénemde kiiresel ekonomik goriinim agisindan 6nemli bir risk olusturdugunu bildirdi. Diinya ekonomisine daha fazla zarar
verebilecek adimlardan kaginmanin énemli oldugunu vurgulayan Georgieva, ABD ve ticaret ortaklarina, ticari gerilimleri ¢ozmek ve belirsizligi azaltmak
icin yapici bir sekilde ¢alisma ¢agrisinda bulundu.

JPMorgan'a gore, Trump yonetiminin bu hafta agikladigi kapsamli yeni tarife rejimiyle birlikte ABD ve global ekonomide resesyon riski %40'tan %60'a
yukseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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