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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD endekslerindeki pozitif kapanislari takiben bu sabah Asya piyasalarinda da alicili seyirler
izlenirken, bir kez daha Hong Kong endekslerinin alimlara éncilik ettigini goriyoruz. ABD endeksleri,
Bagkan Donald Trump'in Meksika ve Kanada otomobil ureticilerine yonelik gimrik vergilerini bir ay
ertelemesiyle yiikselise gecti. Dow Jones %1,14, S&P500 %1,12 ve Nasdaq %1,46 deger kazanci ile
diin glini tamamladi. ABD vadelilerinde ise bu sabah karisik bir gériinim takip ediyoruz. Avrupa
vadelileri alicili seyrediyor.

ABD’de diin takip edilen verilere goére ADP &zel sektor istihdami subat ayinda 140 bin beklentilerinin
altinda 77 bin artis gostererek son 7 ayin en disik artisini kaydetti. ADP verisi istihdamda belirgin
yavaslamaya isaret ederken, piyasalar bugln acgiklanacak haftalik issizlik maasi bagvurulari ve yarin
aciklanacak kritik tarim digi istihdam raporuyla ABD isglici piyasasinin seyrine iliskin daha fazla ipucu
alacak. Diger taraftan yine diin agiklanan verilere gore ISM hizmet PMI, subatta istihdam endeksinde
2021’den beri gérilen en hizli artisin destegiyle 52,8’den 53,5’e yikselerek beklentileri asti. ISM verisi
istihdam ve ekonomik aktiviteye iliskin endiseleri bir miktar hafifletse de dolar endeksi 104,2
seviyelerinde zayif seyrini sirdiriyor. ABD tahvillerinde ise satig baskisi siirerken, 10 yillik tahvil faizi
%4,32’lerde bulunuyor. Avrupa tarafina baktigimizda Bolge’nin savunma harcamalarini artirmaya
yonelik galismalar takip ediyoruz. Yikselmesi planlanan savunma harcamalarinin zayif seyreden
Avrupa ekonomisini destekleyici nitelikte olacagi degerlendiriliyor. Buglin Avrupa’da piyasalarin
odaginda Avrupa Merkez Bankasi’nin toplantisi olacak. Banka’nin bir kez daha 25 baz puanlik faiz
indirimine gitmesine kesin gozle bakiliyor. Toplanti 6ncesi EURUSD 1,0800 Ustiinde seyrediyor.

Duin guine alicili bir baglangig yapan BIST100 endeksi giinii %2,94 deger kazanci ile 10.188 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 144,3 milyar TL oldu. TCMB bugiin saat 14.00te yilin ikinci PPK
kararini agiklayacak. Merkez Bankasi’nin bir kez daha 250 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor.
Son agiklanan ve beklentilerin altinda kalan subat enflasyon verileri ardindan, TCMB’nin son verileri
olumlu bir gelisme olarak degerlendirerek gelecek toplantilarda da verilerin siirpriz yapmamasi
halinde faiz indirimlerinin devam edecegi yonlendirmesini koruyacagi tahmin ediliyor. Toplanti 6ncesi
dolar/TL 36,43, 5 yillik CDS primi 256 seviyelerinde seyrediyor.

Ons altin 2.915$ seviyelerinde seyrini siirduriirken, ons giimis 32,585 seviyelerine yiikselmis
bulunuyor. Arz artirimi ve ekonomik biiyiime endiseleri ile baskilanan Brent petrol 68,5$ seviyelerine

inerek 2021’den bu yana en disiik seviyelerini goriirken, bu sabah 69,7$ seviyelerinden islem
gdriyor. Bitcoin ise 92.300$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0820-1,0937 asagi yonde 1,0722-1,0662 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2788-1,2643 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9545-2.983S, asagl ydnde 2.9085-2.888S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,205-33,928, asagi yonde 31,305-30,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9845-1.006S$, asagl yonde 9365-905S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 36,7100, asagi yonde MOST indikatorii 35,7210 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.276-10.415, asagl yonde 9.923-9.822 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bu yil dis ticaret agiginda artis 6ngérmekle birlikte surdirilebilir cari dengenin devam etmesini beklediklerini
belirterek, "Mevcut kosullarin Gretim ve ihracat tzerindeki etkilerini sinirlandirmak igin destekleri artirmaya devam ediyoruz" dedi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, faizler geriledikge yatirim istahinin artmaya basladigini belirterek, "Géreceksiniz yaza dogru ¢ok daha gerilere gelen finansman
maliyetleriyle karsilasacagiz ve bunlar sizlerin yatirim ve isletme ihtiyacini karsilamada ¢ok yardimci olacak" dedi. Merkez Bankasi'nin persembe giinii Para
Politikasi Kurulu'nu toplayacagini hatirlatan Bolat, "Oradan sevindirici bir karar ¢ikmasini bekliyoruz. Bu, sizlere verecegimiz ihracat reeskont kredi
maliyetlerinde, esnaflara verdigimiz kredilerde ciddi bir indirim saglayacak" ifadelerini kullandi.

. Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev ile Igdir-Nahgivan dogal gaz boru hattinin agilis térenine katilan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan bu hattin
enerji alaninda daha evvelki stratejik girisimleri tamamlayacagini sdyledi. I§dir-Nahgivan Dogalgaz Boru Hatti'nin Nahgivan'in enerji glivenligini uzun yillar
teminat altina alacagini belirten Erdogan, "Bundan sonra bdlgesel barisa, refaha ve huzura yonelik her tiirlii projeyi birlikte hayata gegirmekte kararliyiz"
diye konustu.

. Kultiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, "2025 yili sonunda 65 milyon ziyaretgi ve 64 milyar dolar gelir hedefini gergeklestirmeye kararhyiz" dedi.

¢ Turk lirasinin kiymetini korumak igin diizenlenen mevzuatta degisiklik yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan duzenleme ile tagit satig sozlesmeleri diginda
kalan menkul satis so6zlesmelerinde 6deme yikimluliikleri doviz cinsinden yapilabilecek. (Teblige ulasmak igin tiklayniz.)

Avrupa

¢ Subatayinailigkin nihai verilerde Almanya’da hizmetler PMI 52,2’den 51,1’e revize edilirken, Euro Bélgesi hizmetler PMI da subat ayi igin 50,7’den 50,6’ya
indirildi.

. ingiltere’de hizmetler PMI subat final verilerde hafif bir asagi revizyonla 51,1’den 51,0’e cekildi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in analizine gére, Almanya ekonomisi bazi biylik soklar nedeniyle son 5 yilda neredeyse biyiime
kaydetmedi. Fitch Ratings'in degerlendirmesinde, ABD'nin olasi giimriik tarifeleri ve Cin ile artan rekabet kosullarinin ihracat odakli Almanya ekonomisi
icin yeni zorluklar olusturduguna dikkat ¢ekildi ve bu nedenle orta vadeli potansiyel ekonomik biyiime tahmininin dusutrildagiine vurgu yapildi. Agustos
2023'te yapilan tahminde Almanya'nin 2019-2027 déneminde %1,1 blyuyecegi 6ngorilirken yeni analizde, ekonominin 2024-2028 déneminde %0,6
buylyecegi tahminine yer verildi.

. Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), ocak ayinda bir 8nceki aya kiyasla %0,8, gegen yilin ayni ayina gére ise %1,8 yiikselerek beklentileri asti.

. Bloomberg'in haberine gore, Almanya, Avrupa Birligi'nin mali kurallarini, Glkelerin birligin bitge kurallarina ters dismeden daha buyik savunma
harcamalari yapmalarina izin verecek sekilde yeniden diizenlemesi ¢agrisinda bulundu.

. Goldman Sachs, Almanya'nin 2025 yili ekonomik blyiime tahminini, savunma ve altyapi harcamalarindaki artisa isaret ederek %0,2'ye gikarirken, Euro
Bolgesi'nin 2025 yili ekonomik biylime tahminini %0,8'e ylikseltti. Goldman Sachs, Avrupa Merkez Bankasi'nin temel faiz oraninin Haziran 2025'e kadar
%2'ye ulagmasini 6ngordi. Kurum ayrica, daha 6nce temmuz ayinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi beklerken, artik temmuz ayinda bir faiz indirimi
beklemedigini agikladi.

ABD

. ADP verilerine gore ABD'de 6zel sektor istihdami subat ayinda 77 bin artti. Boylelikle yedi ayin en diisiik artigi goriildi. Ocak ayi igin 183 bin olarak agiklanan
istihdam artigi da 186 bine revize edildi.

. S&P Global verilerine gore, hizmet sektérii PMI verisi subatta bir 6nceki aya kiyasla 1,9 puan azalarak 51,0 olurken, 6ncti veri 49,7 olarak agiklanmisti

. ABD Ticaret Bakanlig verilerine gore, iilkede fabrika siparisleri, ocakta bir dnceki aya kiyasla %1,7 artti. iki aylik diisiisiin ardindan toparlanma gésteren
fabrika siparisleri bu donemde piyasa beklentilerine paralel bir artis kaydetti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %3,2 ve dayanikli olmayan
mallara yonelik siparisler %0,3 artti.

. ABD'de ISM hizmet endeksi subat ayinda 52,8’den 53,5’e yiikselerek tahminleri asti. istihdam endeksi 2021’den beri en hizli artisi kaydederken yeni
siparigler endeksi gegen ay 51,3’ten 52,2’e yukseldi.

. New York Fed Acik Piyasa islemleri Yéneticisi Perli, merkez bankasinin bilangosunun kompozisyonunda yapilacak degisikliklerin, Fed'in nihayetinde
nispeten daha fazla kisa vadeli Hazine bonosu ve daha az uzun vadeli tahvil ve bono sahibi olacagi anlamina gelebilecegini sdyledi. Perli, bircok Fed politika
yapicisinin Fed'in Hazine varliklarinin kabaca benzer bir vade bilesimiyle Hazine piyasasini bir butln olarak yansitmasini istedigini belirtti. Perli, zaman
icinde bu hedefe ulasmanin, Fed'in su anda oldugundan daha biiyik bir kisa vadeli borg payina ve daha kuigiik bir uzun vadeli borg payina sahip olmasi
gerektigi anlamina gelecegini ifade etti.

. ABD Ticaret Bakani Lutnick, Trump'in gimrik vergilerinin "daha ytiksek fiyatlara" neden olacagini séyledi, ancak sadece bazi Giriinlerin etkilenecegini ve
fiyat artiglarinin gegici olacagini savundu. Lutnick, bu yukselen fiyatlarin enflasyon olarak degerlendiriimemesi gerektiginde israr etti.

. ABD Baskani Donald Trump, Kanada Basbakani Justin Trudeau'nun iki Glke arasindaki vergi anlasmazligi konusunu, basbakanlhgini korumak igin kullandig
iddiasinda bulundu.

. Kanada, ABD ydnetiminin iilkeden ithal edilen mallara %25 giimriik vergisi uygulama karari nedeniyle Diinya Ticaret Orgiitiine (DTO) sikayette bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Ebo Bilten

. Fed'in Bej Kitap raporu, isletmelerin Trump hikiimetinin 6zellikle tarifeler basta olmak lizere yeni politikalarina dair belirsizlikler nedeniyle endiseli
oldugunu gosterdi. Son haftalarda bazi bolgelerde yasanan olagandisi hava kosullarinin, eglence ve konaklama hizmetlerine yonelik talebi zayiflattigina

isaret edilen raporda, imalat faaliyetlerinin bolgelerin ¢gogunda hafif ila ihmli artiglar sergiledigi kaydedildi. Raporda, istihdamin dengede hafif bir artis
gosterdigi ve gég ile diger konularda artan belirsizligin is giicii talebini etkiledigi kaydedilerek, "Ucretler, bir 6nceki rapora gére biraz daha yavas olan ilimli-
orta bir hizda artarken, birkag bolge tcret baskilarinin hafifledigini belirtti." ifadesine yer verildi.

. Beyaz Saray SOzcusu Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in, ABD-Meksika-Kanada Anlasmasi (USMCA) yoluyla tlkeye gelen otomobilleri, Kanada
ve Meksika'ya uyguladigi %25 oranindaki gimrik vergilerinden bir ay streyle muaf tutacagini duyurdu. ABD Baskani Trump'in Carsamba glinii Stellantis,
Ford ve General Motors ile gorustigini soyleyen Leavitt, muafiyetin ABD, Meksika ve Kanada arasindaki 2020 ticaret anlasmasinin sartlarina uyan
otomobiller igin gegerli olacagini belirtti.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, ABD'ye diizensiz gogl kolaylastirmakla suglanan yabanci hikiimet yetkililerini ve diger kisileri hedef alan yeni bir vize
kisitlama politikasini duyurdu.

. Bloomberg'in haberine gore, Donald Trump, Kanada ve Meksika'ya uygulanan tarifelerden bazi tarim uriinlerini muaf tutmayi degerlendiriyor.

Asya
. Cin'in ABD Buytkelgiligi yayinladigi bir mesajda "ABD'nin istedigi sey savassa ister gimrik vergisi savasi ister ticaret savasi ya da baska bir savas tiirti olsun,
sonuna kadar savagsmaya haziriz" diyerek ABD'ye karsi giderek daha agresif bir tutum sergileyeceginin sinyalini verdi.

Diinyadan

. ingiliz gazete Financial Times, ABD'nin Ukrayna ile istihbarat paylasimini kestigini bildirdi. FT'nin haberinin ardindan Ukraynali yetkililer Bloomberg'e haberi
yalanlayan bir agiklama yapti. ABD Merkezi istihbarat Teskilati (CIA) Direktérii John Ratcliffe, Bagkan Donald Trump ile Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir
Zelenskiy arasinda Oval Ofis'teki tartismanin ardindan bu ulkeye istihbarat destegini ve askeri sevkiyati gegici olarak durdurduklarini teyit etti.

. Trump, Hamas liyelerinin Gazze'den tamamen ¢ikmasi gerektigini savunarak, israil'e istedigi tiim destegi verecegini belirtti.

. Panama Devlet Bagkani Jose Raul Mulino, Trump'in Panama Kanali'yla ilgili s6zlerine iliskin, "Baskan Trump bir kez daha yalan séyliyor. Panama Kanali'nin
geri kazanim surecinde oldugu iddiasi kesinlikle dogru degil. Bakan Rubio (ABD Disisleri Bakani) ile yaptigimiz gérismelerde dahi bu konu giindeme
gelmedi. Panama ve tim Panamalilar adina, gergege ve ulusal onurumuza yonelik bu yeni girisimi reddediyorum." ifadelerini kullandi.

4 Meksika Devlet Bagkani Claudia Sheinbaum, ABD'nin Meksika'dan ithal edilen Urlinlere %25 guimruk vergisi uygulama kararinailiskin, "Gerekirse egemenlik
ve sayginlk cercevesinde baska ticaret ortaklari aranacak." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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