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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Asya piyasalarinda zayif bir goriinimle basliyoruz. 4 ginlik tatil ardindan bugln
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1800 ABD Dayankli Mal Siparileri - Ayhk (%) Kosmf 04 11 Cuma guint agiklanan verilere gére ABD’de ISM imalat PMI aralik ayinda 49,3’e yiikselerek 2024 Mart

1800 ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri- Aylik (%) KasmF 03  -0.1 ayindan bu yana en ylksek seviyesine gikti. Boylece endeks, daralma bélgesinde kalmayi stirdiirse de

sektérdeki kiiglilmenin iimh bir diizeyde gergeklestigini gésterdi. Ote yandan Atlanta Fed, veriler
ardindan ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiinci geyrekteki biylimesine iligkin tahminini %2,6’dan
%2,4’e indirdi. ISM verisi haricinde Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlar da 6ne ¢ikti. Fed Uyeleri
istihdam piyasasindaki dengeyi bozmak istemedikleri ancak enflasyonun hedefine ilerlediginden emin
olmalari gerektigi yoninde degerlendirmelerde bulundular. Son dénemde ABD’de enflasyonun
dististi duraklama noktasina gelirken, Fed’in 2024’te bagladigi politika gevsetme dénglsiinde daha
yavas ilerlemesi bekleniyor. istihdam tarafinda bir bozulma olmamasi halinde 2025 yilinda Fed’in 50
baz puan veya daha az indirime gidecegi tahmin ediliyor. ABD’deki istihdam piyasasina iliskin verileri
ise bu hafta takip edecegiz. Cuma giinli agiklanacak aralik ayi tarim digi istihdaminin 160 bin artig
gostermesi bekleniyor. Bugiin ise ABD’de fabrika siparisleri verileri ile Fed Uyelerinden Cook’un
konusmasi takip edilecek. Gegtigimiz hafta 109,5 ile 2022’den bu yana en yiiksek seviyelerini goren
dolar endeksi 108,8’e gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,61’lerden islem goriyor.
Avrupa tarafinda ise bu hafta yarin agiklanacak Euro Bélgesi enflasyon verisi &nemli olacak. Oncesinde
bugiin, Almanya ve diger Bolge (lkelerinin 6ncu enflasyon verilerini takip edecegiz. EURUSD Cuma
guinki toparlanmanin ardindan 1,0315 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde Cuma agciklanan verilere gore, tuketici fiyat endeksi, gida fiyatlarinin artisindaki
. - yumusamanin destegiyle aralikta aylik %1,03 ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Boylece, endeksin
FX Market Yenilendi! yillik artisi %44,38’e geriledi. Cekirdek endekslerin aylik artisinda da yavaslama kaydedilirken, aylik
Canlu kur takibi, hizmet enflasyonu da TCMB’nin éngériilerine paralel sekilde yavaglayarak %1,05’e diistii. Enflasyonda
alarm kurma, gorilen yavaglamanin aralik ayinda ilk faiz indirimini yapan Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerine

§ devam edecegi beklentilerini desteklemesiyle, BIST100 endeksi Cuma giinlinii %1,14 deger kazanci ile
emtirverme ve 10.075 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 115,0 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL

geni eklenen 35,35, 5 yillik CDS primi ise 259 seviyelerinde bulunuyor.

portféyim dzelliklerini S o N
gen'l tasarumlarla CurTwa gu.nu yukseldigi 2.6§0$ seviyesi }-Jstend.e kahci olamaygn o.n:=j altin bu sabéh itibariyla 2.635$
seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimis ise 29,90$ seviyesini test etmesi ardindan 29,50$
ke§f9tmege seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 76,2 seviyelerinde seyrederken, gectigimiz haftayl %4,07
yiikseligle tamamlayan Bitcoin bu sabah da 99.700$ seviyelerine ulagmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0350-1,0409, asagi yonde 1,0255-1,0198 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2485-1,2555 asagi yonde 1,2372-1,2280 seviyeleri 6ne gikiyor.
P> GoogePay

DN

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6555-2.664S, asagl ydnde 2.6255-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,94$-30,928, asagi yonde 29,305-28,68$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9455-9608S, asagi yonde 9235$-890S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydénde 35,4500, asagi yonde MOST indikatorii 34,6453 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.157-10.276, asagi yonde 9.930-9.865 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi aralik ayinda piyasa beklentilerinin (%1,60) altinda aylik bazda %1,03 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %47,09’'dan
%44,38'e geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylik %1,06 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %45,34e geriledi. B endeksi ise aylik
bazda %1,17 artis gosterdi ve yillik artis hizi %43,94’e disti.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) aralik ayinda %0,40 artti ve yillik artis hizi %29,47' den %28,52’ye gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, aralik ayi enflasyon verileriyle ilgili yorumunda enflasyondaki diisiisiin devam edecegini belirtti. Simsek, “Maliye
politikasinin artan desteginin yani sira hizmet enflasyonundaki katiligin azalmasi ve beklentilerdeki iyilesme ile 2025 yilinda enflasyonun hedefimiz
dogrultusunda gergeklesmesini bekliyoruz.” dedi.

. TUIiK'in aralik ay1 enflasyon verisini agiklamasiyla emekli, memur ve memur emeklisinin alacagi zam orani belli oldu. Alti aylik enflasyon olan SSK ve Bagkur
isci emeklisinin yilbagi zammi %15,75 oldu. Bu veriler sonucu memur ve memur emeklisinin alacagi yil sonu zammi ise %11,54 olacak.

. Milli Egitim Bakanhgi'nin Ozel Ogretim Kurumlari Yénetmeligi'ndeki formiil ve enflasyon verilerinin agiklanmasi sonrasi 6zel okullarda zam orani netlesti.
Buna gore 6zel okullar gelecek yil en fazla %54,8 oraninda zam yapabilecek.

4 Citi ekonomistleri TCMB’nin enflasyon tahminlerinin piyasadaki beklentilerle uyumlu olmakla birlikte iyimser tarafta kalmis olabilecegini ve hanehalki ile
reel sektor beklentilerinin yetkililer tarafindan 6ngérilenden daha yavas bir dezenflasyon suirecine isaret ettigini belirtti. Ekonomistler, “Fiyatlardaki keskin
artis, doviz kuru gegiskenligi ve fiyat dinamiklerindeki bozulma, enflasyondaki disiis stirecine iliskin temkinli durusu korumaya neden oluyor. Ayrica,
politika yapicilarin durgunlugu 6nlemek igin daha destekleyici bir durusu tercih etme olasiligi ve yil ortasina kadar yeni bir asgari tcret artigi TL cinsi
varliklara olan istahi etkileyebilecek 6nemli faktorler arasinda. Bu gergevede, politika faizi yilsonu itibariyla %30 seviyesinde goriiyor ve maliye ve gelirler
politikalarinin destek derecesine iliskin belirsizligin yarattigi riskleri dikkate almaya devam ediyoruz" ifadeleri kullanildi.

. Morgan Stanley, aralik enflasyon verilerinin ardindan yaptigi degerlendirmede TCMB’nin ocak ayinda 250 baz puanlik indirim yolunda oldugunu ifade etti.
Morgan Stanley, Ocak-Subat aylarinda aylk enflasyonun yiikselmesini beklediklerini belirterek bununla birlikte, manset enflasyonun mart ayi itibariyle
yillik %38'e dogru dislisiinu surdirmesini beklediklerini ifade etti.

4 TCMB politika faizini 250 baz puan indirdigi toplantinin tutanaklarinda kararlarini enflasyon gorinim odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla
alacagl mesajini verdi. Tutanaklarda TL'de degerlenme ve beklentilerin dezenflasyonu guglendirdigi enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin
iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi belirtildi.

. BDDK verilerine gore 27 Aralik ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,72 artis gdsterdi. (Onceki hafta: %36,66)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 27 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gore 23,6 milyar TL azalis ile 1,13 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 32,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 27 Aralik ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerinden 101 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 171 milyon dolar gikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 241,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 27,3 milyon dolar gikis gérildi. Boylece 27 Aralik haftasinda toplam net gikis 299,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 27 Aralik haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 376 milyon dolar artarak 102,5 milyar dolara ytikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 382 milyon dolar artarak 60,8 milyar dolar seviyesine yukseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 757,5
milyon dolar artarak 163,3 milyar dolar oldu.

. TCMB haftalik verilerine gore 27 Aralik haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 20 Aralik haftasina kiyasla %6,3 artarak 362,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %43,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %62, 3 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin elektrik tiiketim verilerine gdre 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 29 Aralik itibariyla yillik bazda %10,0 artti. (Onceki hafta: %7,7 artig)

. Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére 2024 Aralik ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %44,7 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore aralik ayinda yillik bazda; ihracat, %2,2 artarak 23,5 milyar dolar, ithalat, %11,1 artarak 32,3 milyar dolar, dis ticaret hacmi %7,2 oraninda
artarak 55,8 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %72,7 oldu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, dezenflasyon siirecinin basladigini dile getirdi. 2025 yilin daha iyi bir yil olacagini belirten Erdogan, kiresel mal ve
hizmet ticaretinin 2025 yili igin olumlu sinyaller vermesine karsin daha temkinli hareket etmeyi elzem kildigina isaret etti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, en dusik emeklilik ayhgi ile ilgili kanun g¢alismasinin ocak ayi igerisinde muhtemelen tamamlanacagini séyledi.
Yilmaz, enflasyon ve para politikasi hakkinda da "Enflasyonun ana egiliminde asagiya dogru bir egilim, gidisat olusmus durumda. Bu da tabii Merkez
Bankamizin politikasini etkileyecektir, baska tirli dusinmek de mumkin degil" ifadelerini kullandi. Yilmaz ihracatgilarin kazandiklari dovizin
bozdurulmasiyla ilgili oranin da %30'larin altina indirilebilecegini belirtti.

. Alkollii igkiler ve sigarada Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) orani artirildi. Gelir idaresi Baskanhgi’nin yayimladigi yeni OTV oranlarina gére artis orani %7,56
olarak gergeklesti.

. TCMB, kredi buylimesi ve kompozisyonunun dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek amaciyla kredi bllyimesine dayal zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklik yapti. Bu dogrultuda; yabanci para ticari krediler igin %1,5 olan aylik buyiime siniri %1,0’e indirildi. Turk lirasi ticari kredilerde %2
olan aylik biiyiime siniri KOBI kredileri igin %2,5; diger ticari krediler igin %1,5 oldu. (Basin duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Almanya'da mevsimsellikten arindiriimamis issiz sayisi, aralikta 10 bin artis gosterirken, issizlik orani %6,1’de sabit kalarak beklentilerin altinda kaldi.

Goldman Sachs, yuksek enerji fiyatlari ve Cin'den gelen rekabet baskisi nedeniyle Euro Bolgesi ekonomisi igin %0,8'lik genel beklenti alti bliyiime 6ngordi.
Mali sikilagstirma ve ticaret politikasi belirsizliklerinin blyimeyi etkilemesi beklenirken, enflasyonun yil sonuna kadar %2'ye dénmesi ve hizmet
enflasyonunda kademeli bir azalma olmasi beklentisi agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi'nin ardisik 25 baz puanlik faiz indirimlerine devam etmesini ve
politika faizini Temmuz 2025'e kadar %1,75'e getirmesini bekleyen Goldman, biiyiime ve enflasyon daha da zayiflarsa daha hizli ve daha derin kesintilerin
gerekli olabilecegi konusunda uyararak olasi asagi yonlu risklere dikkat ¢ekti.

Avusturya'da koalisyon gériismelerinin tiim ¢abalara ragmen basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan Avusturya Basbakani Karl Nehammer istifa edecegini
aciklad.

ABD’de ISM imalat endeksi Aralik 2024'te 49,3'e ylkseldi. Bu, 2024 Mart’tan beri en yiiksek seviye olarak kayda gegti. Yeni siparisler endeksi 50,3'ten
52,5'e, liretim endeksi, 3,5 puan artisla 50,3'e gikti. istihdam endeksi ise daralmaya devam ederek 48,1'den 45,3'e indi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biylime tahminini %2,6’dan %2,4’e indirdi.

Goldman Sachs, gl¢lu gelir biylimesi ve finansal gevsemeye atifta bulunarak 2025 yilinda ABD GSYH biyiimesinin genel beklentinin tzerinde %2,4
olmasini bekledigini agikladi. Cekirdek PCE enflasyonunun Aralik 2025'e kadar %2,4'e diismesini bekleyen Banka ayrica igsizlik oraninin yil sonuna kadar
%4,0'e diisecegini 6ngdrdii. Goldman Sachs, Fed'in 2025 yilinda ti¢ faiz indirimi uygulayacagini tahmin etti. ilk 25 baz puanlik indirimi mart ayinda, ardindan
haziran ve eylil aylarinda ek indirimler gelecegi beklentisi paylasildi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, yeni ABD Bagkani Trump'in ticaret ve diger politikalarina dair belirsizliklere ragmen ABD ekonomisinde 2025
gorinumdiniin pozitif oldugunu belirtti. Barkin enflasyonun hala hedefe dénmedigini, yukari yonli riskler oldugunu ve hala yapilacak isleri oldugunu dile
getirdi. Faiz konusunda ise Barkin enflasyondaki yukari yonli riskler nedeniyle uzun siire daha kisitlayici kalma taraftari oldugunu ifade etti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, son iki yilda fiyat baskilarinin azaltilmasinda kaydedilen 6nemli ilerlemeye ragmen enflasyonun hedefin rahatsiz
edici derecede {izerinde kaldigini ve miicadelenin heniiz kazanilmadigini séyledi. Daly, "isgiicii piyasasinda daha fazla yavaslama gérmek istemem." dedi.
Daly, bunun istihdam manzarasinda gérdigi kaba dengeyi bozabilecegini belirterek, "Bu ylizden enflasyonu %2 hedefimize kesinlikle diisirmeye devam
etmemiz gerekir, bu konuda kararl olmaliyiz. Bunu disiinceli bir sekilde yapmaliyiz ki tam istihdam hedefini de destekleyebilelim." seklinde konustu.
Fed Uyesi Adrianna Kugler, ABD ekonomisinin yil sonunu iyi bir noktada tamamladigini, ancak enflasyonun yeniden diisus egiliminde oldugunu teyit etmek
istedigini soyledi. Kugler, "2024'ln ilk ¢eyreginde enflasyonda bir artis oldugunu goérdiik ve simdi tekrar bir artis gériiyoruz. Bunun gercekten sadece bir
seferlik artis oldugundan ve daha kalici bir sey olmadigindan emin olmak istiyoruz." dedi. Fed yetkilisi, "Artik zamanimizi ayirip, yavaslayabilecegimiz ve
faiz indirimlerinde daha kademeli olabilecegimiz gorusiindeyiz; yapiskan enflasyon baskilarinin tekrar hafiflemeye baslayip baslamadigini gérmek igin
verileri izliyoruz." seklinde goris belirtti.

ABD Baskani Joe Biden, Japonya'nin Nippon Steel sirketinin U.S. Steel'i 14,9 milyar dolara devralmasini resmen engelledi.

ABD Hazine Bakanhgi, "¢ok sayida siber saldiriyla baglantisi" gerekgesiyle Pekin merkezli Integrity Technology sirketini yaptirim listesine ekledi.

New York Mahkemesi Yargici Juan Merchan, ABD'nin segilmis baskani Donald Trump'in suglu bulundugu "sus pay!" davasinda cezanin 10 Ocak'ta yapilacak
durusmada verilecegini duyurdu.

Goldman Sachs, Cin'de gercek GSYH biyimesinin 2025'te %4,5'e diisecegini ongoérerek, politika gevsetme 6nlemlerinin zayif i¢ tiketimi, emlak piyasasi
mucadelelerini ve daha yliksek ABD tarifelerinin etkisini tam olarak dengeleyemedigini degerlendirdi.

Cin Merkez Bankasi, ekonomik biylimeyi canlandirma gabalarinin bir pargasi olarak yenilikgi teknolojileri ve tliketimi tesvik etmek igin finansal destegi
artiracagini séyledi. Yillik galisma toplantisini 6zetleyen bir bildiriye gore, bliyiimeyi tesvik etmek igin faiz oranlarini ve bankalar igin zorunlu karsilik oranini
"uygun bir zamanda" dusirme sozi yinelendi.

Cin’de Caixin hizmetler PMI aralik ayinda 52,2 ile beklentilerin Ustiinde kaldi. Ancak, imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI aralik ayinda
52,3’ten 51,4’e geriledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin faiz oranlarini ne zaman artiracagina karar verirken gesitli risklere karsi dikkatli
olmasi gerektigini sdyledi.

Diinyadan

*

*

Goldman Sachs, artan gercek hanehalki gelirleri ve gevseyen mali kosullar ile 2025'te yillik bazda %2,7'lik saglam bir kiiresel reel GSYiH biyiimesi 6ngérdii.
Wall Street Journal (WSJ), Biden yonetiminin Suriye'ye yonelik insani yardim tzerindeki kisitlamalari hafiflettigini duyurmayi planladigini, bunun Sam'daki
yeni hitkimete yonelik diger yardimlari kisitlayan yaptirimlari kaldirmadan temel malzemelerin teslimatini hizlandirmak igin bir hamle oldugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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