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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalar gectigimiz hafta ABD’nin agikladigi glimriik tarifelerinin etkisiyle sarsilmaya devam

Sxt (il el ek entiltingeb ediyor. Gegtigimiz hafta agiklanan genis kapsamli tarifeler ardindan Gin de ABD’ye karsilik olarak ayni
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Subat -1,0 2,0 . o . . o .

0900  Almanya Sanayi Uretimi - Villik (%) subat 36 -16 oranda tarife uygulayacagini ve baskaca tedbirleri devreye aldigini agikladi. Asya piyasalari Cuma
09:00  Almanya ihracat - Aylik (%) subat 15 -25 guinki sert ABD satiglarini takiben yeni haftaya distslerle baslamis bulunuyor. Hang Seng endeksinde
lﬁ;gg A'";'Wa SentixIvt::::?r:cc;{ilil\l;e(:éndeksi z‘:::: :2:3 1229 kayiplar %10’u asarak dne gikarken, Cin ve Japonya endeksleri de satis baskisi altinda seyrediyor.
12:00 £8 Perakende Satislar- Aylk (%)~ Subat 05 03 Tarifelerin ABD ekonomisinde resesyona yol agacagi fiyatlamalari ile keskin bir diisiis kaydeden ABD
1200 - EB Perakende Satislar-villk (%)~ subat 19 15 spot endekslerinden Dow Jones %5,50, S&P500 %5,97 ve Nasdaq %5,82 disiisle gectigimiz haftanin

Hazine 2 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

son islem gliniini tamamladi. ABD ve Avrupa vadelilerinde de negatif gériiniim izleniyor.

Cuma gunu ABD’de agiklanan mart ayr tarim disi istihdami beklentilerin stiinde kalsa da tarife
korkularinin golgesinde kaldi. 140 bin artis gdstermesi beklenen tarim disi istihdam martta 228 bin
kisilik artig kaydetti. Ote yandan énceki iki aya iliskin artis toplamda 48 bin asagi revize edildi. Bdylece
tanim digi istihdam artisinin 3 aylik hareketli ortalamasi 152 bine gerileyerek istihdam artisinda
zayiflamaya isaret etti. Ek olarak %4,1’de sabit kalmasi beklenen issizlik orani da %4,2’ye yiikseldi.
Boylece, beklentileri asan mart istihdam artigi piyasalarin glivenini toparlamaya yeterli olmadi. Cuma
guinl ayrica Fed Bagkani Powell’in giimrik tarifelerine iliskin agiklamalarini da takip ettik. Tarifelerin
ekonomik buyiime tizerinde olumsuz, enflasyonu da artirici etkilere sahip olabilecegini degerlendiren
Powell, bu etkilerin gegici olabilecegini tekrarlarken, kalici olma riskini de dustindiklerini belirtti.
Etkileri gormek Uzere para politikasi durusunun iyi konumlandiginin bir kez daha altini gizen Powell,
Fed’in duruma hizli bir tepki vermeyeceginin sinyalini de verdi. Ancak Powell, tarifelerin ekonomide
etkisinin beklenenden daha biiyik olacagini da belirterek beklentilerinin kotiimserlestigine de isaret
etti. Piyasalarda da son gelismeler ardindan Fed’den bu sene beklenen faiz indirimleri belirgin
derecede artarken, artik Fed’in sene sonuna kadar 4’iin Ustinde 25 baz puanlk faiz indirimine
gideceginin fiyatlandigini goriiyoruz. ABD Baskani Trump’tan da faiz indirimi gagrisi gelirken, Trump
Fed’e ge¢ kalmamasi yoniinde uyarida bulundu. Cuma giinii 101,5 seviyelerine gerileyen dolar endeksi
102,5 seviyelerinde seyrederken, ABD tahvil faizleri gline diistisle basladi. Cuma glintinii %4,0’e yakin
tamamlayan ABD 10 yillik tahvil faizi Asya agilisinda %3,86’ya gerilemesi ardindan %3,91'lerde hareket
" . ediyor. Euro ve sterlinin ise gectigimiz haftaki kazanglarini bir miktar geri verdiklerini izliyoruz.
FX Market Yenilendi! EURUSD 1,0993, GBPUSD 1,2913 seviyelerinden islem gériiyor.
Canlt kur takibi,
alarm kurma, Cuma glinu dislsiiny strdlren BIST100 endeksi gini %1,10 deger kaybi ile 9.379 seviyesinden
. tamamlarken, endekste islem hacmi 94,0 milyar TL oldu. Yeni haftaya baglarken dolar/TL 38,00
emlr.verme ve seviyelerinde seyrini surdiirtiyor. 5 yillik CDS priminde ise yiikselisin devam ettigini ve primin 345’lere
yeni eklenen ulastigini izliyoruz. Bugiin yurt iginde Hazine’nin diizenleyecegi devlet tahvili ihalesi takip edilecek.
portféyim dzelliklerini
geni tasarimlarla Kiymetli madenler Cuma giinl piyasa genelindeki dustise eslik ederek haftayi kayiplarla tamamladi.
Ons altin 3.041$ seviyelerinde hareket ederken, ons giimis 30,12$ seviyelerine toparlanmig
f ke§fetmege bulunuyor. Hem ticaret savasinin kiresel buylime (izerinde yarattigl baskilar hem de Suudi
/| he Arabistan’in Asya’ya ham petrol satis fiyatini diisiirmesi ardindan Brent petrol 64,05'lara kadar
gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise 76.9005 ile son bir ayin en distik seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1000-1,1060 asagi yonde 1,0867—1,0772 seviyeleri 6ne gikiyor.

.' App Store'dan
Indie

P> GoogePley ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2946-1,3025 asag! yonde 1,2809-1,2740 seviyeleri 6ne gikiyor.

allery

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0655-3.167S, asagl ydnde 3.014-2.967$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,895-31,65$, asagi yonde 29,505-28,35S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazlh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 9495-9618$, asagi yonde 910$-898$ seviyeleri éne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,2287 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari yonde 9.505-9.609, asag) yonde 9.167-9.000 seviyeleri dne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gore 2025 Mart ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %0,5 azalisla 7,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024 Mart
ayinda da dis ticaret agig 7,3 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gére mart ayinda yillik bazda; ihracat, %3,2 artarak 23,4 milyar
dolar, ithalat, %2,3 artarak 30,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi %2,7 oraninda artarak 54,0 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %76,3
oldu.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, ABD ile Tiirkiye'nin tabi olacagi %10 ilave giimriik vergilerinin kaldiriimasi konusunu ele almak istediklerini sdyledi. Bolat ok
sayida ulkeye ABD’nin ¢ok daha yiiksek glimriik vergi oranlari getirmesini, ABD'nin ithalatinda Turkiye agisindan bir miktar "kétiintn iyisi" durumu olarak
degerlendirdiklerini de syledi. Bolat mayis ayi ortasinda ABD'ye yapacag| ziyarette ticaret konusunda gortisme yapacagini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'nin Avrupa Birligi (AB) ile is birligini artirmak ve iliskileri yeniden canlandirmak istedigini belirterek,
ekonomide diyalogun iyi bagladigini sdyledi. Tiirkiye-AB Yiiksek Diizeyli Ekonomik Diyalogu kapsaminda 6 yil aradan sonra ilk toplantinin yapildigina isaret
eden Simsek, "Bu, Turkiye-AB iligkilerinin gelistirilmesi anlaminda ¢ok 6nemli ve olumlu bir adim." dedi.

. Mehmet Simsek, “Kiiresel biiyimeyi olumsuz etkilemesi 6ngorilen tarife artislari piyasalarda risk algisini artirip emtia fiyatlari Gzerinde asagi yonli baski
olusturmaktadir. Zayif kiresel biytime ihracatimiz (izerinde risk olustururken tlkemizin gorece dustik tarife orani bazi sektorlerde mukayeseli avantaj
saglayabilecektir. Diger taraftan emtia fiyatlarindaki gerileme ve sikilasan yurtigi finansal kosullarin ithalati zayiflatmasi beklenmektedir.”
degerlendirmesinde bulundu.

4 TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru mart ayinda aylik bazda 1,62 puan disisle 73,48 seviyesine geriledi.

. TCMB verilerine gore, 28 Mart haftasinda toplam rezervler 163,1 milyar dolardan 156,5 milyar dolara geriledi. Net uluslararasi rezervler ise 62,1 milyar
dolardan 56,1 milyar dolara disti. Swap harig net rezervlerde de tarihi gerileme devam etti. 28 Mart haftasinda swap harig net rezervler 14,5 milyar dolar
dusugsle 37,7 milyar dolara geriledi. Boylece, bir 6nceki haftayla birlikte swap harig net rezervler 27,7 milyar dolar gerilemis oldu.

. TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindirilmis TUFE mart ayinda %2,60 artti. Mevsim etkisinden arindirilmis enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii
ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE (C endeksi) martta %2,22 artti. Mevsim etkisinden arindirilmis B endeksinde aylik artis ise %2,69’dan %1,91’e
geriledi.

. TCMB mart ayi fiyat gelismeleri raporunda "Mart ayinda gida grubu 6ne ¢ikmis, bu grupta aylik fiyat artisi islenmemis gida alt grubu kaynakli olarak
gl¢lenmistir. Bu gelismede, taze meyve ve sebze belirleyici olurken, ramazan ayinin da etkisiyle et fiyatlarinda kaydedilen artis dikkat ¢ekmistir. Enerji
grubunda, kiiresel ham petrol fiyatlarindaki diislisi takiben akaryakit fiyatlarinda gergeklesen gerilemenin sebeke suyu tarifelerindeki artislarla bliyik
Olgide dengelenmesi sonucu, fiyatlar yatay seyretmistir." dendi. Agiklamada "Mevsimsel dizeltilmis veriler, C endeksi aylik artisginda ve medyan
enflasyonda yatay seyre, diger ana egilim gostergelerinde gerilemeye isaret etmistir. Tum gostergeler birlikte degerlendirildiginde, mart ayinda
enflasyonun ana egiliminin yavasladigi gozlenmistir." ifadeleri yer aldi.

. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), elektrik Gretim ve dagitim maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda
mesken abone grubu icin %25, kamu ve 6zel hizmetler sektorii abone grubu igin %15, sanayi abone grubu igin %10 ve tarimsal faaliyetler abone grubu
icin %12,4 oraninda artis yapildigini duyurdu.

. EPDK, glin 6ncesi ve dengeleme gii¢ piyasasinda megavatsaat basina azami fiyati 3 bin 400 lira olarak glncelledi. Daha 6nce asgari fiyat limitleri
megavatsaat basina "0" lira, azami fiyat limitleri ise megavatsaat basina 3 bin lira olarak belirlenmisti. S6z konusu karar 5 Nisan'da yururlige girecek.
(Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS'nin (BOTAS) konut tiiketicileri igin dagitim sirketlerine nisanda uygulayacagi satis fiyatinda, degisiklige gidilmedi. Boylece
konutlarda tarife 1000 metrekiip dogal gaz icin 5 bin 631 lira olarak sabit kaldi. Ote yandan BOTAS'In internet sitesinde ilan ettigi toptan satis fiyatlari
dogrultusunda, nihai gaz satis fiyatlarinda sanayi tiiketicileri igin ortalama %20, elektrik tiretim santralleri igin ise ortalama %24,2 artisa gidildigi belirtildi.

Avrupa

. Almanya istatistik Biirosu (Destatis) tarafindan yapilan agiklamada, ocak ayindaki %5,5'lik diisiisiin ardindan fabrika siparislerinin bu yilin ikinci ayinda
aylik bazda degismedigi belirtildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, Euro Bolgesi ekonomisinin uzun siiredir devam eden yapisal zorluklarinin, artan belirsizlikle daha da
kotllestigini ve bu durumun ABD’nin yeni ticaret tarifeleriyle daha da agirlagabilecegini soyledi. Schnabel, son gelismelerin “belirsizlikte dramatik bir
artisa” yol agtigini belirterek, bunun sadece bir baslangig olabilecegi uyarisinda bulundu.

. ECB Uyesi Yannis Stournaras, ABD Bagkani Donald Trump'in glimrik vergisi 6nlemlerinin Euro Bolgesi ekonomik bliyiimesini 0,5 ila 1,0 puan arasinda
yavaglatabilecegini soyledi.

. Fransa Bagbakani Francois Bayrou, Trump'in uygulamaya koydugu tarifelerin tGlke ekonomisinde %0,5'lik bir bliyiime kaybina yol agabilecegini s6yledi.

ABD
. ABD’de martta tarim disi istihdam 140 bin olan piyasa beklentilerinin oldukca stiinde 228 bin kisilik artis kaydetti. issizlik orani ise beklentilerin {istiinde
kalarak %4,2’ye yiikseldi. is giicine katilim orani %62,5 seviyesine yiikseldi. Martta 6zel sektér istihdaminda 209 bin kisi artis yasanirken, kamu sektdrii

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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istihdami 19 bin kisi artti. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 12 bin kisi, hizmet sektéri istihdami ise 197 bin kisi artis kaydetti. Subat
ayinailiskin istihdam artigi 34 bin dususle 117 bine revize edilirken, ocak ayina iliskin artis 14 bin diistisle 111 bine ¢ekildi. Ortalama saatlik kazanglar ayhk

bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, énceki aya iliskin artis %0,3’ten %0,2’ye revize edildi. Kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,8’e geriledi.
Fed Baskani Jerome Powell tarifelerin ekonomide etkisinin beklenenden daha biyiik olacagini belirterek "Daha yiiksek enflasyon ve daha disik biylime
olacak. Ne olacagini bekleyip gérmemiz gerekiyor" ifadesini kullandi. Tarifelere karsi ticaret ortaklarinin misillemesinin boyutu gibi ayrintilar hakkinda
daha fazla kesinlik saglanana kadar ylksek tarifelerin olasi ekonomik etkilerini degerlendirmenin ¢ok zor olacagini vurguladiklarini kaydeden Powell,
"Belirsizlik hala yiiksek olsa da tarife artislarinin beklenenden 6nemli 6lglide daha buytik olacagi artik netlesiyor." dedi. Powell, "Tarifelerin enflasyonda
en azindan gegici bir yiikselis yaratmasi son derece muhtemel olsa da etkilerin daha kalici olmasi da mumkiindir." seklinde konustu. Para politikasinda
degisiklige gitmek igin cok erken oldugunu dile getiren ve belirsizliklerin devam ettigine dikkat ¢ceken Powell bircok gostergeye bakildiginda is glicu
piyasasinin genel olarak dengede oldugunu, dnemli bir enflasyonist baski kaynagi olmadiginin goruldigiinu aktardi. Fed Bagkani konugmasinda, siyasi
tartismalarin pargasi olmak istemediklerini soyleyerek "Merkez Bankasi olarak bagimsizhgimizi korumak igin bize atanmamis konularda yorum
yapmamaliyiz." dedi.

ABD Baskani Trump, "Bu, Fed Baskani Jerome Powell igin faiz oranlarini diistirmek adina mikemmel bir zaman olurdu." degerlendirmesinde bulundu.
Powell'l her zaman geg kalmakla elestiren Trump, simdi imajini degistirebilecegini ve hizli hareket edebilecegini kaydetti. iki ay icinde enerji fiyatlarindaki,
faiz oranlarindaki, enflasyondaki ve hatta yumurta fiyatlarindaki disis ile istihdamdaki artisa isaret eden Trump, "Amerika igin buylk bir kazanim. Faiz
oranlarini diistir Jerome ve siyaset yapmayi birak." ifadelerini kullandi.

Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda kiiresel piyasalar sarsan tarife politikalarindan geri adim atmayacagini belirtti. Trump
paylasiminda bu dénemin ABD igin daha da zenginlesmek igin mikemmel bir dénem oldugunu soyledi.

JP Morgan, Donald Trump’in agikladigi giimrik tarifelerinin diinyanin en biylik ekonomisini resesyona sokacagi uyarisinda bulundu. Banka, kuresel
borsalarda yasanan sert diisiislerin ardindan ABD igin biylime tahminlerini tamamen revize ederken, 2025 yili igin ABD blyime tahminini %1,3"ten eksi
%0,3’e distrdi ve issizligin ciddi sekilde artabilecegini, yaklasik 2 milyon Amerikalinin isini kaybedebilecegini 6ngordu.

Goldman Sachs'in ABD'nin resesyona girmeyecegini varsayan baz senaryosuna goére, Fed’in art arda U¢ kez 25 baz puanlik faiz indirimine giderek federal
fon oranini bu yil %3,50-3,75 araligina indirecegini 6ngordi. Ancak, ekonominin resesyona girmesi halinde Goldman, Fed'in 6niimuzdeki yil faiz oranlarini
yaklasik 200 baz puan dusurerek daha agresif bir politika tepkisi vermesini bekledigini agikladi. Goldman Sachs ekonomistleri ABD ekonomisi i¢in 2025
buylime tahminlerini %1,0'den %0,5'e dustrlrken, dnimiizdeki yil i¢in resesyon olasiligini %35'ten %45'e gikard!.

Donald Trump, piyasalarin tarifelere tepkisine iliskin "Higbir seyin kotliye gitmesini istemem, ama bazen bir seyi dizeltmek igin ilag almaniz gerekir." dedi.
ABD'nin Gin ile olan ticaret agigini gdzmesi gerektigini vurgulayan Trump, "Her yil Cin'e karsi yliz milyarlarca dolar kaybediyoruz ve bu sorunu ¢é6zmedikge
bir anlasma yapmayacagim. Cin ile anlagsmaya hazirim, ama onlarin bu sorunu ¢ézmeleri gerekiyor." ifadelerini kullandi.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, 50'yi askin tlkenin tarifeleri mizakere etmek lizere Beyaz Saray ile temasa gegctigini ifade
etti.

Donald Trump'in karsilikli tarifeler kapsaminda Cin'e %34 oraninda tarife getirmesinin ardindan Cin de ABD mallarina ayni oranda tarife uygulanacagini
acikladi. Ek tarifenin yaninda Cin 11 ABD sirketini giivenilmez kuruluglar listesine ekledi. Ayni zamanda nadir metallerde ihracat kontrolleri uygulanacak.
ABD'den yapilan CT X-ray tipleri ithalatina da sorusturma baslatildi. Cin yénetimi ayni zamanda Diinya Ticaret Orgiitii nezdinde ABD'nin karsilikli
tarifelerine karsi dava agt.

Cin, ABD'nin karsilikli tarifeler kapsaminda Cin’den ithal triinlere getirdigi glimruk vergisi artisina karsl, diinyaya tek tarafliliga ve korumaciliga karsi gikma
ve ¢ok tarafl ticaret sistemini koruma g¢agrisinda bulundu.

Cin Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamaya goére tlkenin doviz rezervleri mart ayi sonunda 13,44 milyar dolar artarak 3,241 trilyon dolara yikseldi. Cin'in
altin rezervleri 73,61 milyondan 73,70 milyon onsa yukselirken, merkez bankasinin satin alma serisini art arda besinci aya tasidi.

Goldman Sachs, ABD'nin beklenenden yiiksek yeni tarifelerinin ardindan Cin'in biylime Gzerindeki etkiyi azaltmak i¢in mali tesvikleri 6nemli 6lglide
artirmasini bekledigini agikladi. Yeni tarifelerin Cin'in bu yilki GSYH biyiimesini en az 0,7 puan dislrecegini belirten Goldman, devlet gazetesi Halkin
GUnlGgu'ndeki yorumlara dikkat cekerek, zorunlu karsilik orani indirimi ve faiz distsu gibi para politikasi araglarinda genisleme yapilabilecegini soyledi.
Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, hiikimetin Trump'tan Japonya'ya yonelik tarifeleri distirmesini istemeye devam edecegini, ancak sonuglarin "bir
gecede" alinamayacagini belirtti. Ishiba, yerli firmalara mali destek verilmesi ve istihdamin korunmasina yonelik dnlemler alinabilecegini séyledi. Ishiba
ayrica Trump'la gériismek lGzere ABD'yi ziyaret etmeye hazir oldugunu belirtti ve "Ancak bunu yaparken Japonya'nin neler yapabilecegine dair bir 6nlem
paketi hazirlamaliyiz" dedi.

Diinyadan

*

Duinyanin en blyuk petrol ihracatgisi Suudi Arabistan, OPEC+ grubunun gegen hafta sirpriz bir sekilde arz artisi karari almasinin ardindan, mayis ayinda
Asya’ya satilacak ham petroliin fiyatlarini son dért ayin en dislk seviyesine gekti. Devlet petrol sirketi Saudi Aramco, petroliin mayis ayi resmi satis fiyatini
Umman ve Dubai fiyatlarinin ortalamasinin sadece 1,20 dolar {izerine gekti. Bu, nisan ayina kiyasla varil basina 2,30 dolarlik bir diistis anlamina geliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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