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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
13:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserlik Endeksi Mart 99,0 100,7
17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Mart -397,6

21:00 ABD Fed Uyelerinden Daly'nin Konusmasi
Hazine 1ve 4 Yillik Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
Hazine 2 Yil Vadeli Kira Setifi 1 Dogrudan Satisini Diizenleyecek

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda ABD tarifelerinin getirdigi sert satiglar ardindan bu sabah Cin ve Hong Kong
piyasalari Cin yonetiminden gelen tarifelere karsi destek agiklamalari ile toparlanma kaydediyor.
Japonya piyasalarinda da ABD ile miizakere umutlarinin glgli alimlar getirdigini gortiyoruz. ABD
Bagkani Trump’in, Cin’in ABD’ye ayni oranda glimrk tarifesi uygulamasini geri gekmemesi halinde ek
%50 gumrik tarifesi uygulayacagi yoniindeki tehdidi ardindan, ticaret savagsi gerilimi striiyor. ABD
endeksleri din zayif seyrini korurken, Dow Jones %0,91 ve S&P500 %0,23 deger kaybi ile glinl
tamamladi. Nasdaq endeksi ise %10’luk yiikselisle pozitif ayrigti. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah
toparlanarak alicil seyrediyor.

ABD’de sakin bir veri akisinin takip edildigi gectigimiz islem guniinde dolar endeksi 102,2
seviyelerinden toparlanirken, bu sabah 103,0 seviyelerinde hareket ediyor. Tarife agiklamalari
ardindan givenli liman olarak alim géren ABD tahvilleri ise diin satig baskisi altinda kalirken, 2 yillik
tahvil faizi %3,71’e, 10 yillik tahvil faizi ise %4,15’e yikselmis bulunuyor. Diin agiklamalarda bulunan
Fed Uyelerinden Goolsbee, tarifelere iliskin asil endisesinin, tarifelerin tehdit edildigi kadar blyuk
olmasi ve diger ulkelerin de biiyik misillemelerle cevap vermesi oldugunu dile getirdi. Boyle bir
durumda enflasyonun yeniden kontrolden gikabilecegini degerlendiren Goolsbee, hala sonuglarin
belirsiz oldugunu da dile getirdi. Bir diger liye Kugler de enflasyondaki son artigin bir kisminin
tarifelerden kaynaklanmis olabilecegini belirtti. Kugler ayrica Fed’in odak noktasinin enflasyonu ve
enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak oldugunu agikladi. ABD’de bugiin de NFIB kiigiik
isletmeler iyimserlik endeksi ile Fed tiyelerinden Daly’nin konusmasi takip edilecek. Avrupa tarafinda
ise bugilin agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. EURUSD 1,0965 seviyelerinde hareket ediyor.
TCMB verilerine gore 28 Mart haftasinda yurt diginda yerlesikler, hisse senetlerinden 651,9 milyon
dolar, DiBS'ten 3,3 milyar dolar ve sirket borclanma senetlerinden 47,6 milyon dolar gikis yapti.
Boylece s6z konusu haftada toplam ¢ikis 4,0 milyar dolar oldu. Veriler, 19 Mart’ta yasanan piyasa
¢alkantisinin ardindan yurt disinda yerlesiklerin gikis egiliminin ikinci haftada da stirdiguine isaret etti.
BIST100 endeksi 3 glinltk Ust Uste saticil kapanis ardindan diin giind iliml bir artisla tamamladi. Guni
%0,29 deger kazanci ile 9.407 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 131,9 milyar TL oldu.
Dolar/TL 38,00 seviyelerinde seyrine devam ederken, yiikselisini strdiren 5 yillik CDS primi 362
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde mart ayi Hazine nakit dengesi ile Hazine’nin diizenleyecegi
devlet tahvili ve kira sertifikasi ihalelerini takip edecegiz.

Ons altin 3.000S cevresinde zayif seyrini korurken, ons giimiis de 30,10S seviyelerinden islem gériiyor.
Brent petrol 65,05, Bitcoin ise 79.600$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1000-1,1060 asagi yonde 1,0867—1,0772 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2850-1,2946 asagi yonde 1,2740-1,2605 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.0245-3.065S, asagl ydnde 2.947-2.805$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,895-31,65$, asagi yonde 29,505-28,35S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9495-961$, asagi yonde 910$-898$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,2333 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.472-9.609, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Turkiye'nin ihracata bagimliliginin benzer llkelere gére daha dusik oldugunu ve ticaret savasinin etkilerinin
gorece daha az olacagini dile getirdi. Simsek dezenflasyonun 2025'te guiglii sekilde gerceklesmeye devam edecegini dile getirdi ve piyasada son yasanan
¢alkantilarin kalici etki yapacagini diisinmedigini sdyledi. Simsek "Korumacilik mevcut haliyle kalirsa kiiresel ekonomide Almanya- Fransa biytkligiinde
kayip yasanabilir" dedi

. Hazine ve Maliye Bakanlhgi, diin gergeklestirdigi devlet tahvili ihalesiyle 62 milyar 582,6 milyon lira borglanmaya gitti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 28 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,41 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,61)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 28 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gore 20,6 milyar TL azalis ile 758,4 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 20,1 milyar )

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 28 Mart ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 651,9 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 3,3 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 2,4 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 47,6 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 28 Mart haftasinda toplam net gikis 4,0 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 28 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 929 milyon dolar artarak 114 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 714,8 milyon dolar azalarak 71,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 214,1 milyon
dolar artarak 185,3 milyar dolar oldu.

4 Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 28 Mart ile biten haftada 6,6 milyar dolar azalarak 156,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,1 milyar dolar artarak 75,9 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 7,7 milyar dolar azalarak 80,6 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 28 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 21 Mart haftasina kiyasla %16,0 artarak 422,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %51,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %44,3 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 6 Nisan itibariyla yillik bazda %5,9 azaldi. (Onceki hafta:
%2,1 azalig)

4 ABD Bagkani Donald Trump ile israil Bagbakani Binyamin Netanyahu gazetecilerin sorularini yanitlarken, Netanyahu, Tiirkiye ile catisma istemediklerini
belirtti.

Avrupa

4 ABD Baskani Trump'in agikladigi giimrik tarifeleri 6ncesinde ABD'den gelen siparislerdeki keskin artis, Almanya'nin ihracatinin subatta %1,8 ile
beklenenden daha fazla yiikselmesine neden oldu. Almanya'nin subat ithalati ise bir 6nceki aya gore %0,7 artti. Boylece AlImanya'nin mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi yaklagik 17,7 milyar euro oldu.

. Euro Bolgesi'nde yatirimci gliveni, nisanda Ekim 2023'ten beri en disiik seviyeye geriledi. Sentix'ten yapilan agiklamaya gére, martta eksi 2,9 puan olan
Euro Bolgesi yatirimci gliven endeksi, bu ay 16,7 puanlik diistsle eksi 19,5 puana geriledi. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler
endeksi de 18 puandan eksi 15,8 puana indi. Sentix'in agiklamasinda, “Trump'in giimriik vergisi hamlesi Sentix ekonomik endekslerini kiiresel ¢capta dibe
vurdurdu” denildi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar subatta aylik bazda %0,3, yillik bazda %2,3 artti.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD ile tarifeleri miizakere etmek istediklerini, bunun olmamasi halinde karsi tedbirler
uygulamaya hazir olduklarini séyledi. Von der Leyen, ABD'ye endustriyel mallar igin "sifira sifir" tarifeler teklif ettiklerini belirtti. Von der Leyen, Avrupa'nin
her zaman iyi bir anlasmaya hazir oldugunu vurgulayarak, bu nedenle ABD'ye sanayi Urtinlerinde sifir tarife teklifinin masada bulundugunu anlatti.

. Pazartesi glinu Luksemburg'da bir araya gelen Avrupa Birligi'ne tye ulkelerin ticaret bakanlari, ABD'nin gelik ve aliminyuma giumrik vergisi uygulama
kararina karsilik olarak hedef alinacak mallarin listesi Gzerinde anlasmaya yaklasti.

ABD

. JPMorgan CEO'su Jamie Dimon, tarife konusunun bir an 6nce ¢6ziilmesi gerektigini belirtirken, tarifelerin fiyatlari da ytikseltebilecegi uyarisinda bulundu.
Yeni politika ile ilgili olarak, diger tlkelerin olasi misilleme eylemleri, yatirimlar ve sermaye akiglari tizerindeki etkisi ve ABD dolari Gzerindeki olasi etkisi
de dahil olmak tizere bir dizi soru isareti oldugunu belirten Dimon, bu eylem igin “elbette” bazi mesru nedenler oldugunu ve ABD igin “uzun vadeli etkinin
bazi olumlu faydalari olacagini” umdugunu yazdi.

. Donald Trump, Cin'in karsilikli tarifelere misilleme olarak acikladigi %34'lik gimrik vergilerini geri gekmemesi halinde, bu tlkeye 9 Nisan’dan itibaren
%50 ek tarife uygulayacaklarini bildirdi. Buna ek olarak Cin ile talep ettikleri gérismelere iliskin tim miizakerelerin sonlandirilacagini belirten Trump,
gorisme talebinde bulunan diger tlkelerle ise miizakerelerin derhal baglayacagini ifade etti.

. Fed verilerine gore, ABD’de tiketici kredileri, subatta dnceki aya kiyasla 800 milyon dolar azalisla 4 trilyon 997 milyar dolarlik hacme geriledi. Tuketici
kredileri, yilhk bazda da %0,2 distu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

. Trump, tarifeleri durdurmayi degerlendirmediklerini belirtti. Japonya Bagbakani isiba Sigeru ile bu sabah cok iyi bir gériisme gerceklestirdiklerini belirten
Trump, isiba'ya tlkelerini "agmalari gerekecegini" sdyledigini aktardi.

. Chicago Merkez Bankasi Baskani Austan Goolsbee, yaptigi agiklamada, Donald Trump’in tarifeleri nedeniyle isletmelerin endiseli oldugunu ancak merkez
bankasinin politika tepkisi igin kesin verilere bakmasi gerektigini sdyledi. Goolsbee, “Endise su: Eger bu tarifeler tehdit edildigi kadar blyik olursa ve blyik
bir misilleme gelirse, ardindan yeni bir karsi misilleme yapilirsa, bizi 2021 ve 2022'de gordigumiz, enflasyonun kontrolden ¢iktigi kosullara geri
dondurebilir” dedi. Bununla birlikte, sonuglara dair belirsizlige de dikkat ceken Goolsbee, miizakereler sonucunda yeni ticaret anlagmalarina
ulagilabilecegini ve %100’U asabilecek tarifelerden kaginilabilecegini belirtti.

. Fed guvernori Adriana Kugler, mal ve piyasa hizmetleri enflasyonundaki son artisin bir kisminin Trump y6netiminin tarifelerinin "beklenen" etkisi
olabilecegini belirterek, Fed'in odak noktasinin enflasyonu kontrol altinda tutmak olmasi gerektigini ekledi. Kugler, "Enflasyonun yikselmemesini
saglamak bir 6ncelik olmal" dedi. Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin yikseldigini ancak uzun vadeli beklentilerin iyi bir sekilde ¢ipalanmis durumda
oldugunu kaydetti.

. BlackRock CEQ'su Larry Fink, ABD'nin ytiksek tarifelerinin bazi yatirimcilarin ABD ekonomisinin halihazirda daraldigina inanmasina yol agmasiyla hisse
senedi piyasalarinin %20 daha dusebilecegini sdyledi.

. New York Fed'in eski baskani Bill Dudley, Trump tarifeleri nedeniyle stagflasyonun Amerika'nin umabilecegi en iyi senaryo oldugunu séyledi. Dudley, tam
bir resesyon ile birlikte daha yiiksek enflasyonun daha buyik bir ihtimal oldugunu ve geriye sadece hasarin ne kadar biylk olacagi sorusunun kaldigini
belirtti.

Asya

. Cin, Trump'in %50 ek glimriik tarifesi getirme tehdidine yonelik, bunun olmasi halinde "kararli karsi tedbirler alinacagini" bildirdi. Cin Merkez Bankasindan
yapilan agiklamada da gerekirse yeniden borglanma destegi sunularak sermaye piyasasinin istikrarinin saglanacagini vurgulandi. Cin'in varlk fonu Cin
Yatinnm Kurumuna bagli fon sirketi Central Huijin de diin yaptigi gibi Cin borsalarindan hisseler satin alarak fiyat istikrarina katki yapacagini duyurdu.

*  Japonya Bagbakani isiba Sigeru, Washington yénetiminin Japonya'ya %24'liik tarife uygulanmasi kararinin, Japon sirketlerinin ABD'de yaptig1 yatinmlarin
kapasitesini zayiflatabilecegini séyledi. Bagbakan isiba, Trump ile "6zgiir ve agik" Hint-Pasifik vizyonunun ilerletilmesi ve Japonya-ABD iliskilerinin
gelistirilmesi igin is birligi yapiimasi hususunda mutabik kaldiklarini aktardi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, Baskan Trump tarafindan uygulamaya konulan yiiksek glimrik vergilerinin etkilerine yanit vermek tizere, ABD'nin
hamlesinden etkilenen Japon sirketlerine fon yardimi da dahil olmak tzere gerekli tim tedbirleri alma s6zl verdi.

Diinyadan

. Trump, israil Bashakani Netanyahu'yu Beyaz Saray'da agirladi. Ozellikle iran konusunu kapsamli sekilde géristiiklerini belirten Trump, "iran'la dogrudan
gorismeler yapiyoruz, su anda bunlar devam ediyor, cumartesi glini goriismeler sirecek. Sanirim herkes bir anlagma yapmanin tercih edilecegi
konusunda hemfikir. Umarim bu gortsmeler basarili olur" degerlendirmesini yapti.

. Kanada Liberal Partisinin internet sitesinden yapilan agiklamada, ABD'nin "karsilikl tarifeler" kapsaminda Ulkelere getirdigi ek gimrik tarifelerinin diinya
ekonomisine zarar verdigine isaret eden Carney, bu durumun vatandaslarinin emeklilik birikimleri ve isleri konusunda endiselenmesine yol agtigini belirtti.
Carney, emeklilerin Gzerindeki baskiyi hafifletmek igin alinan yeni nemler kapsaminda, kisilerin emeklilik stiresince diizenli gelir elde etmesini saglayan
Kayith Emeklilik Geliri Fonlari'ndan (RRIF) yapilmasi gereken minimum gekim oranini %25 azaltma karari aldiklarini duyurdu.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, sosyal medya hesabindan paylastigi mesajinda, "iran ve ABD, cumartesi Umman'da st diizey dolayli gériismelerde bir
araya gelecek. Bu bir firsat oldugu kadar bir testtir de. Top ABD'nin sahasinda." ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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