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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari ABD’deki saticili kapanislari takiben eksilerde seyrediyor. Din ABD’de

Sagt ke ___veri i D aciklanan hizmet sektérii fiyatlarinin neredeyse iki yilin en yiiksek seviyesine ciktigini gésteren
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Kasim 02 1,5

10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Kasm 3,0 5,7 verilerle artan enflasyon endiseleri, ABD spot endekslerini baskiladi. Dow Jones %0,42, S&P500 %1,11
1300 - EB Tiketici Given Endeksi Araltke 145 ve Nasdaq %1,89 deger kaybi ile giinii tamamladi. Diger taraftan ABD vadelileri yeni giine baslarken
13:00 EB Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik 11,7 111

13:00 €8 Ekonomi Gilven Endeksi Aralk 956 958 toparlanarak pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

13:00 EB UFE - Aylik (%) Kasim 15 04

13:00 EB UFE - Villik (%) Kasim 1,4 3,2

1615 ABD  ADPOzelSektoristihdam Degisimi (bin) Aralk 133 146 ABD’de ihracatin kasim ayinda ayhk %2,7 artisla rekor seviyeye ulagmasina karsin, dis ticaret agig
i Tiﬁsé Fed:::':e”;g:izge‘"’ll';e’s'i“(:":‘:f)’“as' Al o2 %6,2 artig gostererek 78,2 milyar dolara yiikseldi. JOLTS verilerine gére ABD’de yeni is agilislari ise
2200 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18-Ara kasimda 8 milyon 98 bin ile 6 ayin en ylksek seviyesine gelerek istihdam talebinin olduk¢a gugli

olduguna isaret etti. Son olarak diin agiklanan ISM hizmet PMI aralik ayinda 54,1 ile beklentilerin
tizerinde kaldi. ISM verilerine gore hizmet sektdriinde Uretim endeksi aylik bazda 4,5 puan artisla
58,2've ulasirken, yeni siparislere iliskin endeks 0,5 puan artarak 54,2'ye cikti. Odenen fiyatlar endeksi
ise 64,4 ile 2023 Subat ayindan bu yana en yiiksek seviyelerini gordii. Odenen fiyatlar endeksindeki
artis enflasyon endiselerini tetiklerken, giigli istihdam goérinimi ve enflasyonda yeniden yikselis
riskleri ile Fed’in bu sene yapmasi beklenen faiz indirimlerine yonelik tahminler bir kez daha
baskilandi. Nitekim, diin agiklamalarda bulunan Atlanta Fed Bagkani Bostic de enflasyonun hedefine
dogru ilerlemesinde goriinimiin engebeli olmasi sebebiyle, Fed’in faiz patikasinda temkinli hareket
etmesi gerekecegini soyleyerek daha yavas atilacak indirim adimlarina isaret etti. Verilerle
desteklenen dolar endeksi 108,6 seviyelerine, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,69 seviyelerine yiikselmis
bulunuyor. Buglin de ABD’de aralik ayina ilisin ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi agiklanacak.
Veri Cuma gunl agiklanacak tarim disi istihdam verisi ile dogrudan bir baglanti géstermiyor, ancak
isglicli piyasasinin seyrine iliskin sinyal verici olmasi agisindan énem tasiyor. TSi 22.00’de ise Fed 25
baz puan faiz indirimine gittigi 2024 Aralik FOMC toplantisinin tutanaklarini paylasacak. Toplantida
Fed Uyeleri, enflasyon ve blytme beklentilerini yukari, issizlik orani beklentilerini asagi revize etmis,
ekonomik gorinimin faiz indirimlerinde daha yavas ilerlemelerini gerektirdigi mesajini vermisti.
Avrupa tarafinda ise diin Euro Bolgesinin aralik ay1 enflasyonu glindemdeydi. Bélgede enflasyon aralik
ayinda beklentileri karsilayarak aylik %0,4 olurken, yillik %2,4’e yikseldi. Yillik gekirdek enflasyon ise
FX Market Yenilendi! bu donemde %2,7’de sabit kaldi. Manset enflasyondaki ytikselis enerji fiyatlari kaynakh baz etkisi
Canlt kur takibi, sebebiyle gorilirken, Avrupa Merkez Bankasi’'nin da éngoruleri ile paralel gergeklesti. Dolayisiyla,
L k piyasalarda ECB’nin ocak ayinda faiz indirimlerine devam edecegi yoniindeki beklentiler degismemis
a a'rm urma, bulunuyor. Dolardaki gliglenme ile zayiflayan EURUSD bu sabah 1,0355 seviyelerinde hareket ediyor.
emtrvermeve

I_.]Eﬂi. eklenen Dun yurt iginde oldukga sakin bir veri ve haber akigi takip ettik. BIST100 endeksi bankacilik
P . e hisselerindeki satislarin énculiginde giini %1,13 deger kaybi ile 9.972 seviyesinden tamamladi. Bu
portfog:m DZEltlkllerlm sabah Dolar/TL 35,34 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 262 seviyelerinde hareket ediyor.
yenttasarumiaria

g k2§fetmege ABD verileri 6ncesinde yukselis gosteren kiymetli madenler veriler ile gliglenen dolar karsisinda
gerilese de deger kaybinin sinirli kaldigini gériiyoruz. Ons altin 2.650S, ons giimiis 30,05$

seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 77,4S$ seviyelerinde giiclii seyrini siirdiiriirken, Bitcoin
96.500S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yénde 1,0358-1,0403, asag yonde 1,0295-1,0226 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> GooglePley . - ’ -
. ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2576-1,2666 asagi yonde 1,2405-1,2372 seviyeleri 6ne gikiyor.

& AppGallery

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6535-2.664S, asagl ydnde 2.6255-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,785-31,108, asagi yonde 29,415-28,68S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 9535-971$, asagi yonde 936$-890$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4500, asagl yonde MOST indikatori 34,6390 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 10.060-10.157, asagi yonde 9.866—9.596 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Isikhan, en dusiik SSK ve Bag-Kur emekli ayligini %15,75 artirarak, 14 bin 469 liraya yukselttiklerini bildirdi.

JPMorgan aralik enflasyonunun aylik %1,03 ile %1,50 olan beklentilerinin altina geldigini, verinin TCMB'nin elini rahatlattigini belirtti. Kurum ekonomistleri,
daha az toplanti yapmasi beklenen TCMB'nin 2025 yilinda 3 kez 250 baz puan, 5 kez 200 baz puanlik indirime gitmesini bekledigini agikladi. Kurumun yil
sonu politika faizi tahmini %30 oldu.

TCMB Baskani Dr. Fatih Karahan, 17 Ocak Cuma giini Eskisehir'de Para Politikasi ve Makroekonomik Goriinim Toplantisi diizenleyecek.

Motorinin litre fiyatina 98 kurus zam geldi.

Eurostat verilerine gore Euro Bolgesi'nde 2024 Aralik ayinda enflasyon beklentilere paralel aylik bazda %0,4 olurken, yillik enflasyon %2,4’e yiikseldi. Yillik
¢ekirdek enflasyon da beklentileri karsilayarak %2,7 olarak gergeklesti.
Euro Bolgesi'nde issizlik orani kasim ayinda beklentilere paralel olarak %6,3’te sabit kaldi.

ABD'nin dis ticaret agigl, 2024 Kasim’da aylik bazda %6,2 artigla 78,2 milyar dolara ulasti. Ulkenin ihracati Kasim 2024'te bir 6nceki aya gére %2,7 artisla
273,4 milyar dolara ulasirken, tim zamanlarin en yiksek seviyesini kaydetti. ABD'nin ithalati ise ayni donemde %3,4 artarak 351,6 milyar dolara yukseldi.
ABD'de JOLTS yeni is acilislari, Kasim 2024'te bir dnceki aya kiyasla 259 bin artarak 8 milyon 98 bin ile 6 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. ise alim sayisi
ayni dénemde 125 bin azalarak 5 milyon 269 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 180 bin azalisla
5 milyon 126 bine indi. S6z konusu dénemde istifa edenlerin sayisi ise 218 bin azalisla 3 milyon 65 bine diiserek Agustos 2020'den bu yana en dusik
seviyesini kaydetti.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlsi (ISM) hizmet sektorii PMI, 2024 aralik ayinda aylk bazda 2,0 puan artigla 54,1'e ¢ikarak, piyasa beklentilerinin izerinde
gerceklesti. Uretim endeksi aylik bazda 4,5 puan artigla 58,2'ye ulasirken, yeni siparislere iliskin endeks 0,5 puan artarak 54,2'ye yiikseldi. istihdam endeksi
ise bu donemde 0,1 puan azalarak 51,4'e distd.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biylime tahminini %2,6’dan %2,7’ye yukseltti.

Atlanta Fed Baskani Rapahel Bostic, enflasyonun hedefe dogru engebeli yoluna devam etmesinin muhtemel oldugunu, dolayisiyla Fed'in faiz indirimleri
konusunda daha temkinli olmasini bekledigini sdyledi. Bostic, "Enflasyonun %2'ye ulagmasini kesinlikle saglamak isterim. Bu da politika faiz oranimizi
insanlarin beklediginden daha uzun sire yiiksek tutmamiz veya politikamizi dustirme hizimizda daha dikkatli olmamiz gerektigi anlamina geliyor." dedi.
Adobe Analytics'in yayinladigi verilere gére, ABD'deki gevrim i¢i harcamalar 2024 tatil sezonunda %8,7 artti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin bu yil borg limiti, blitce 6denekleri ve vergi indirimleri gibi konularla ilgili 5nemli maliye
politikasi zorluklariyla karsi karsiya oldugunu bildirdi. Ayrica agiklamada, Federal hiikiimetin bitge siirecinde uzun stredir devam eden zayifliklar ve
Cumbhuriyetgilerin Temsilciler Meclisi'ndeki kisith gogunlugu nedeniyle bunlarin hizla ¢ézlilmesinin pek olasi olmadigina inanildigi vurgulandi.

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) Baskani Rostin Behnam, Donald Trump'in ABD baskanligi koltuguna oturacagl 20 Ocak'ta gérevinden
ayrilacagini bildirdi.

Yeni ABD Baskani Donald Trump Kanada'ya karsi askeri gii¢ kullanilmayacagini ancak ekonomik gig kullanilacagini belirtti. Trump diger yandan Panama
ve Gronland igin ise askeri gli¢ kullanma konusunda net bir sey séyleyemeyecegini belirterek askeri segenegi dislamadi.

Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) elindeki kiilge miktari, kasim ayindaki 72,96 milyon onstan aralik ayinda 73,29 milyon onsa yukseldi. Merkez bankasi, 6
aylik bir aradan sonra Kasim ayinda altin rezervlerine ekleme yapmaya baglamisti.

Cin, durgun i¢ talebi canlandirmak amaciyla ev aletleri igin tlketici siibvansiyonlarini genisletti.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) eski bagkani Haruhiko Kuroda, enflasyonun %2'lik hedefe surdirilebilir bir sekilde ulasma yolunda gériinmesi nedeniyle
BoJ'un 6ntimiizdeki yillarda da faiz oranlarini artirmaya devam edecegini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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