<. Fibabanka

9.04.2025
Giinliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) SubatFinal 0,4 0,3
18:00 Fed Uyelerinden Barkin'in Konugmasi

21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar  19-Mar

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

’

J | he

.‘ App Store'dan
Incis
oA

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin Cin’e uygulanacak giimriik tarifesini bugiinden itibaren %104’e yukselttigini duyurmasi
ardindan kiresel piyasalarin baskilandigini goriiyoruz. Japonya endeksleri %4’in tzerinde kayiplarla
seyrederken, Hong Kong’da da saticili seyirler izleniyor. Ote yandan Cin’de yeni agiklanan tarifeler
ardindan Cin yonetiminin piyasalara daha fazla destek saglayacagi umutlari ile Cin endeksleri pozitifte
kalmis bulunuyor. Diin ABD’de de saticili kapaniglar izledik. Dow Jones %0,84, S&P500 %1,57 ve
Nasdaq %2,15 deger kaybi ile glinii tamamladi. Negatif gériinim ABD vadelilerinde surerken, Avrupa
vadelilerinde de sert dususler izleniyor.

ABD’nin 2 Nisan’da agikladigi genis kapsamli giimrik tarifeleri, Cin’den gelen karsilik ve son olarak
ABD’nin Cin’e uyguladig tarifeyi yaklasik 100 yilin en yilksek seviyesine c¢ikarmasi ardindan,
piyasalarda resesyon endiseleri artmis bulunuyor. Resesyon endiseleri 6zellikle uzun vadeli ABD
tahvillerinde satiglari tetiklerken, 10 yillik tahvil faizi %4,50’leri gérmesi ardindan %4,40 seviyelerinde
bulunuyor. Diin %4,76 seviyesinden kapanis yapan 30 yillik tahvil faizi ise %5’i agsmasi ardindan %4,90
seviyelerinde seyrediyor. Dolar ise Asya seansinda sert sekilde diiserken, dolar endeksi 102,2
seviyelerine gerilemis bulunuyor. Din agiklamalarda bulunan Fed Uyeleri de tarifelerin enflasyon
listinde yaratacagl etkilere yonelik endiselerini dile getirdi. Uyelerden Goolsbee, tarifelerin
beklenenden ¢ok daha biiylk oldugunu séylerken, tarifeleri negatif bir arz soku olarak nitelendirdi.
Goolsbee negatif arz sokunun enflasyonun yeniden kontrolden gikmasina neden olabilecegine ve bu
durumun Fed’i son bes yildir uzaklasmaya galistigl bir noktaya geri gevirebilecegine isaret etti. Bir
diger tiye Daly ise tarife etkilerinin hala belirsiz olmasi nedeniyle Fed’in faiz indirimlerinde acele
etmemesi gerektigi gériisiini yineledi. Ote yandan piyasalar Fed’in bir sonraki faiz indirimi adimini en
geg haziran ayinda atacagini fiyatliyor. Sene sonuna kadar da Fed’den en az 100 baz puanlik indirim
bekleniyor. Bugiin de Fed’in 18-19 Mart tarihli FOMC toplantisinin tutanaklarini takip edecegiz. S6z
konusu toplantida Fed tarifelere iliskin belirsizliklerin altini gizmis, faiz oranlarini bir kez daha sabit
tutmustu. Avrupa tarafinda bugiin takip edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor. Zayiflayan dolar
karsisinda toparlanan euro ve sterlin sirasiyla 1,1040 ve 1,2830 seviyelerinden islem gortyor.

BIST100 endeksi diin giinii %0,74 deger kazanciyla 9.477 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmi ise 90,4 milyar TL oldu. Dolar/TL 38,01 seviyelerinde seyrini stirdtrtrken, 5 yillik CDS primi 349
seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Ons altin ticaret savasi korkularinin getirdigi alimlarla 3.0165’lara yiikselmis bulunuyor. Ons giimis
ise 29,33%’lara gerilemesi ardindan 29,90S cevresinde seyrediyor. Ticaret savasinin kiiresel biiyiime

lizerinde yaratacagl negatif etkiye iliskin endiseler ile Brent petrol 60,3$ ile 2021’den bu yana en
diisiik seviyelerine gelmis bulunuyor. Bitcoin ise 76.500S seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1060-1,1144 asagi yonde 1,0968-1,0858 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2875-1,2946 asagi yonde 1,2740-1,2605 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.0245-3.065S, asagl ydnde 2.947-2.805$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,895-31,65$, asagi yonde 29,505-28,35$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9495-9618$, asagi yonde 910$-898$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,2212 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.609-9.743, asagl yonde 9.339-9.167 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi martta 51,5'e yiikseldi ve ihracat pazarlarinin talep kosullarinda ilk ceyrek sonu
itibariyla ilimli iyilesmeye isaret etti. Boylece ihracat ikliminde kesintisiz gliclenme egilimi 15. aya ulasti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, "Kiiresel ticaret ve ekonomi politikalarina dair belirsizlikler son donemde yiikseldi." dedi. Karahan, yurt iginde lretim
gostergelerinin iktisadi faaliyette toparlanmaya isaret ettigini belirterek, "Yurt igi talep ihmh seyretmekle birlikte bir miktar direnglidir." dedi. Cari islemler
agiginin tarihsel olarak disik seviyelerde oldugunu dile getiren Karahan, zayif dis talebe ragmen ihracatta pazar payinin arttigini séyledi. Karahan, altin
ve enerji hari¢ dis ticaret dengesinin istikrarli seyrettigine vurgu yapti. Enflasyondaki diisiis stirecinin devam ettigini aktaran Karahan, "Enflasyonun ana
egiliminde ilk ceyrege 0Ozgl bir yukselis gozlenmistir. Mal enflasyonundan sonra hizmet enflasyonundaki dusts de belirginlesmektedir."
degerlendirmesinde bulundu. Karahan, gegmise endeksleme egilimi guiglii kalemlerin, hizmet enflasyonunu yukari gektigini sdyledi. Maliyet artiglarinin
yavasladigina dikkati geken Karahan, enflasyon beklentilerinin gerileme egiliminde oldugunu vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Hazine nakit dengesi martta 298 milyar 420 milyon lira agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 785 milyar 994
milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 84 milyar 414 milyon lira oldu. Hazine'nin ilk ceyrekte verdigi nakit acik 901 milyar TL oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi iki devlet tahvili ihalesinde, 102 milyar 757,8 milyon lira borglanmaya gitti. Hazine ve Maliye Bakanhgi,
ayrica, yaklasik 22,1 milyar liralik kira sertifikasi ihraci yapti.

Barclays ekonomistleri Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) politika faizlerini 17 Nisan'da 25 baz puan indirerek mevduat faiz oranini %2,25'e indirmesinin
beklendigini bildirdi. Ekonomistler, beklenen kararin, enflasyonunun yavaslamaya devam etmesi ve ECB'nin orta vadeli simetrik hedefi olan %2'ye yakin
olmasi ile buytimeyle ilgili asagi yonlu risklerin gergeklesmekte olmasi gerekgelerine dayanacagini séyledi.

Fransa Merkez Bankasi aylik ekonomik gériiniim raporunda, Fransa ekonomisinin ilk geyrekte beklenenden biraz daha iyi performans gosterdigini ancak
yeni ABD tarifeleri karsisinda sanayi sektoriindeki islerin yavaslayacagini belirtti. Merkez Bankasi, Euro bolgesinin ikinci blytk ekonomisinin, bir dnceki
geyrekte %0,1 daraldiktan sonra, yilin ilk ti¢ ayinda muhtemelen %0,2 biylyecegini belirtti ve 6nceki tahminini yukari yonlu revize etti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Baskan Donald Trump'in yiiksek gimrik tarifeleri uyguladigi tlkelerin Washington'a miizakere ¢agrisi yapmasiyla
birlikte, ABD'nin 6nemli ticaret ortaklariyla avantajli ticaret anlagmalari yapma ihtimali oldugunu belirtti.

ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi, mart ayinda 97,4'e gerileyerek Ekim 2024'ten bu yana en diisiik seviyeye ulasti.

ABD Yiiksek Mahkemesi, Donald Trump yonetiminin isten gcikarmaya ¢alistigl deneme sirecindeki 16 bin federal galisanin geri alinmasini isteyen California
bolge mahkemesinin emri aleyhine karar aldi.

Beyaz Saray SoOzcusu Karoline Leavitt, Trump'in ABD'de gergeklestirilen Uretimi artirma isteginden soz ederek iPhone uretiminin de ABD'de
gergeklestirilebileceginin sinyalini verdi. 2 Nisan'dan bu yana 70'e yakin tlkenin mizakerelere baslamak igin Bagkan Trump'a ulastigini belirten Leavitt,
"Ulkeler adil olmayan ticaret uygulamalarini diizeltmek ve pazarlarini iilkemize serbestce agmak icin adeta birbirleriyle yarisiyor" ifadesini kullandi.
Beyaz Saray, Cin'den yapilan ithalatlara uygulanacak glimrik tarifesinin, 9 Nisan’dan itibaren %104'e yikseltilecegini duyurdu. Beyaz Saray Sozcusu
Karoline Leavitt, Cin'in anlagsma yapmak istedigini, sadece bunu nasil baslatacaklarini bilmedigini belirterek, eger Cin bir anlasma yapmak igin ulasirsa
Trump'in son derece nazik davranacagini dile getirdi.

Donald Trump, ABD'nin giimriik vergilerinden giinde yaklasik 2 milyar dolar kazandigini agikladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, tarifelerin ABD'de resesyon risklerini 6nemli 6lgtide artirdigina ve beklenen fiyat soklari goz
onune alindiginda, Fed’in faiz oranlarini daha da distrme kabiliyetini kisitladigina inanildigini bildirdi. Agiklamada, tarife gelirlerinin 2025'te ABD'nin bitge
agiginin daralmasina yardimci olacagl ancak ekonomik biylimeye vurulan darbenin ve ek vergi indirimlerinin uzun sireli mali faydayi sinirlayacagi
kaydedildi.

Trump, Beyaz Saray'da gergeklestirilen térende, enerji sektoriine dair ve tlkede temiz komir endustrisini yeniden canlandirmaya iliskin kararnameleri
imzaladi. imza téreninde konusan Trump, gdreve basladigi ilk giin Ulusal Enerji Acil Durumu ilan ettigini dile getirerek, "yesil yeni aldatmaca" olarak
nitelendirdigi Paris iklim Anlasmasi'ndan gekildigini animsatti. Trump, kararname kapsaminda, temiz kémiir Giretimini hedef alan gereksiz diizenlemeleri
kaldiracaklarini kaydetti. Komur isletmelerinin feshedilemeyecegine dair de garanti vereceklerini bildiren Trump, kémir madenciligi icin kiralama
islemlerini hizlandiracaklarini ve izinleri kolaylastiracaklarini anlatti. Trump, c¢evresel 1si artisi konusunda endiselenmeye gerek olmadigini, asil
endiselenilmesi gereken seyin "niikleer isi" sorunu oldugunu soyledi.

Trump, ABD’nin yakinda ilag ithalatina yonelik “6nemli” bir gimrik vergisi agiklayacagini séyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Trump'in agikladigi tarifelerin "beklenenden ¢ok daha buytk" oldugunu sdyledi. Goolsbee, daha yiiksek maliyetlerin
tiketicilere ne kadar hizli veya ne oranda yansitilacaginin ve isletmeler ile tiiketicilerin buna nasil tepki verip ekonomiyi yavaslatacak sekilde "ice
kapanacaklarinin" belirsiz oldugunu ifade etti. Goolsbee, "Enflasyonun kontrolden giktiginda neler yasandigini yakin zamanda gérdiik ve 6grendik" diyerek
tarifeleri "negatif arz soku" olarak nitelendirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, ekonomi ve isgiicl piyasasinin hala saglam olmasi ve tarifelerin boyutu ve kapsami hakkinda pek ¢ok seyin belirsiz
olmasi nedeniyle faiz oranlarini diisirmek icin acele olmadigini sdyledi. Tarifelerin en azindan gegici olarak enflasyonu yikseltebilecegine dair "biraz
endiseli" olmasina ragmen, Daly, "bliyiime iyi ve politika iyi bir yerdeyken, yavas ve dikkatli ilerleme zamanini ve yetenegini olusturduk" dedi.

Asya

. Cin Merkez Bankasi ABD ile yasanan ticaret savasl nedeniyle yuanda deger kaybina izin verdi. Banka, offshore dolar/yuan referans kurunu 7,20'de belirledi.

. Cin, Diinya Ticaret Orgiitiinden (DTO) ABD'nin karsiliklilik esash glimriik tarifelerine yonelik anlasmazlik istisaresi talebinde bulundu.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin para politikasi kararlarini alirken ABD tarifelerinin ekonomiyi nasil etkileyebilecegini
dikkatle analiz edecegini soyledi. Ueda, "ABD otomobil ve misilleme tarifeleri nedeniyle yurt igi ve yurt disi ekonomik belirsizlikler artti. Tarifelerin gesitli
kanallar araciligiyla Japonya ekonomisini ve fiyatlarini nasil etkileyebilecegini dikkatle analiz etmeye devam edecegiz" dedi.

Diinyadan

. Cin Devlet Konseyinden yapilan agiklamaya gore, Basbakan Li Ciang, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile telefon gérismesinde,
Cin ve AB'nin, ABD'nin tarife politikasinin yol agacagi sarsintilara karsi kiiresel ekonomiye istikrar ve dngorilebilirlik saglamasi gerektigini vurguladi. Cin'in
bu yihin makro politikasinda gesitli belirsizlik faktorlerini hesaba kattigini ifade eden Li, "Dis soklari karsilamaya hazirlikliyiz, bunun igin elimizde yeterli
politika araglari mevcut." dedi.

. Goldman Sachs analistleri kiiresel bilyimede yavaglama ve OPEC+ kesintilerinin tamamen sona ermesi gibi 'ug' senaryoda Brent petroliin varil fiyatinin 40
dolarin altina inebilecegini 6ngordi. Kurumun ana senaryosunda ise gelecek sene igin Brent petrol tahmini 55 dolar oldu.

. ABD ve Rusya heyetlerinin istanbul'daki gériismesi 10 Nisan Persembe giinii sabah saat 10.00'da Rusya'nin istanbul Bagkonsoloslugu'nda yapilacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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