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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah aciklanan verilere gore Cin’de yillik tlketici enflasyonu aralikta %0,1’e gerilerken, veri
sz __{ille BV e g2iting Gnss ardindan Cin ve Hong Kong endekslerinin baskilandigini gérilyoruz. Japonya’da da saticili seyirler takip
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Kasim 0,5 -1,0 . . . . . . .
1000 Almanya  Sanayi Uretimi - illik (%) Kasm 45 45 edilirken, diin USDJPY’nin 158,55 ile 2024 Temmuz’'dan bu yana en yiksek seviyelerine ¢ikmasi
10:00  Almanya ihracat - Aylik (%) Kasm 2,0 28 sonrasinda bu sabah yende gliglenme izliyoruz. ABD spot endeksleri diin karisik kapaniglar
gzg A'";‘;”ya Ec';h;z;’xl';;:fe)m Kesm 07 -01 gergeklestirirken, Dow Jones %0,25 ve S&P500 %0,16 deger kazandi. Nasdaq ise giinii %0,06 ekside
13:00 £B Perakende Satislar - Aylik (%) Kasm 0,3 05 tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde ise saticili seyirler takip ediyoruz. ABD piyasalari bugiin Ulusal
13:00 £8 Perakende Satsslar-Villk (%) Kasim 19 Yas giinii sebebiyle kapali olacak. Avrupa vadelilerinde karisik bir gériiniim izleniyor.

Fed Uyelerinden Harker, Barkin, Schmid ve Bowman'in Konugmalari
Ulusal Yas Guinii Nedeniye ABD Piyasalari Kapali Olacak

Din ABD’de oldukga yogun bir veri ve haber akisi takip ettik. Hafta boyu takip edilen istihdam
verilerinden ADP 6zel sektor istihdam degisimi aralik igin 122 binlik istihdam artisina isaret ederek
beklentilerin altinda kaldi. Veriye gbre aralik ayinda is degistiren ¢alisanlarin tcretinde yillik bazda
%7,1’lik yuksek bir artis goriliirken, ayni iste kalanlarda ise bu artis %4,6 ile 2021’den bu yana en
yavas diizeyde gergeklesti. Diger taraftan haftalik issizlik maagi bagvurulari 4 Ocak haftasinda 201 bin
ile 2024 Subat’tan bu yana en dugsik seviyeye gelerek igsizlikteki disus trendinin devam ettigini
gosterdi. Yarin agiklanacak tarim digi istihdam verileri 6ncesinde din agiklanan isglici piyasasina
iliskin diger veriler karisik sinyaller vermis oldu. Diin ayrica Fed’in gegtigimiz senenin son toplantisinin
tutanaklarini takip ettik. Tutanaklarda, tyelerin enflasyonun gerilemesindeki yavaslamaya dikkat
cektigi ve goreve gelecek yeni ABD Baskani Trump’in ticaret ve gog¢ planlarindan kaynakli olarak
enflasyonda daha yavas ilerleme bekledikleri géruldii. Bu gériinim altinda tyelerin artan fiyat riskleri
ortasinda faiz indirimi konusunda yeni bir durus benimseyerek 6nimuzdeki aylarda daha yavas
hareket etmeye karar verdigine isaret edildi. Din agiklamalarda bulunan Waller ise enflasyonun
Fed’in hedefine dogru ilerlemeye devam ettigine olan giveninin altini gizerek daha fazla faiz
indiriminden yana oldugunu belirtti. Veri ve haberler ardindan piyasalarda Fed’e yonelik faiz
beklentilerinde 6nemli bir degisiklik olmadi. Diger taraftan yeni Baskan Trump’in ekonomi
politikalarina ve 6zellikle giimrik tarifeleri planlarina yonelik haberler piyasalarda oynaklik yaratmaya
devam ediyor. Dln haber akisinda 6ne g¢ikan Donald Trump'in yeni tarifeler igin yasal zemin saglamak
amaciyla ulusal ekonomik acil durum ilan etmeyi disindtGgu iddialari ile dolar ylkselise gegerken,

FX Market Yenilendi! dolar endeksi bu sabah 109,0 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,66’larda

i seyrediyor. Haber ile diislise gegen EURUSD ve GBPUSD ise bu sabah sirasi ile 1,0310 ve 1,2333

Canlu kur taklbl' seviyelerinden islem goruyor. Buglin ABD tarafinda piyasalarin kapali olacak olmasi sebebiyle sakin

alarm kurma, bir veri akisi beklenirken, Avrupa tarafinda Almanya’da agiklanacak sanayi Uretimi ve dis ticaret
emir verme ve verileri le Euro Bolgesi igin takip edecegimiz perakende satiglar verisi 6ne gikiyor.

yent eklenen BIST100 endeksi diin glinu bir kez daha ekside tamamladi. Gunliik %0,81 disusle 9.890 seviyesinden

portfiigl'.im dzelliklerini kapanig yapan endekste islem hacmi 98,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 35,36 seviyelerinde, 5
geni, tasarumlarla yillik CDS primi ise 269 seviyelerinde hareket ediyor.

kesfetmeye

Bu sabah ons altin 2.658S, ons giimiis 30,13$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 76,05
seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 94.400$ seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0343-1,0392, asagl yonde 1,0273-1,0226 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2444-1,2519 asagi yonde 1,2280-1,2190 seviyeleri one gikiyor.
el
2 Aopalory ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6645-2.691S, asagl ydnde 2.6295-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,70$-31,108, asagi yonde 29,415-28,68S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

) 5 . Platin: R 16- asag v ) ) :
Nazh Dilcu Dag Ons Platin: yukari ydnde 9715-990S, asag1 yonde 9395-890$ seviyeleri 6ne cikiyor

dilcu.dag@fibabanka.com.tr *  USDTRY: yukari yonde 35,4500, asagl yonde MOST indikatorii 34,6390 seviyesi 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari yonde 10.060-10.157, asagi yonde 9.866—9.615 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi aralik ayinda 50,9'a yiikseldi. Araliktaki iyilesme ilimli olmakla birlikte kasim ayina
gore daha belirgin diizeyde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, para politikasinin sinirlari oldugunu, TCMB’ye destek olmak igin maliye ve gelirler politikasinin devreye girmesini
gerektigini soyledi. Simsek “Bitge disiplinini saglamaya devam edecegiz. Hizmet sektoriindeki enflasyonda biyuk katilik var, bu katilhigi kirmak zaman
alacak. Hedefimiz enflasyonu bu sene %20 civarina gekmek, bir sonraki sene de %10'lar civarina ve daha sonra tek haneye cekmek.” ifadelerini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, nakit dengesi aralikta 323,9 milyar TL olarak gergeklesti. Hazinenin nakit gelirleri 882 milyar 732 milyon lira,
nakit giderleri 1 trilyon 210 milyar 987 milyon lira oldu.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri kasim ayinda aylik bazda %5,4 gerileme kaydetti. Boylelikle aylik bazda agustos ayindan bu yana en sert dislis kaydedildi.
Yillik bazda fabrika siparisleri %1,7 geriledi.

4 Almanya'nin dogalgaz ithalati 2024’te gegen yil bir 6nceki yila gére %11 azalirken, dogalgaz kullanimi %3,5 artti.

. Euro Bolgesinde tiketici gliven endeksi aralik final verilerde -14,5 oldu. Aralik ayinda reel kesim gliven endeksi ise beklentilerin altinda kalarak -14,1’e
geriledi. Hizmet sektort guveni beklentilerin tstlinde 5,9’a ylkseldi. Boylece ekonomi giiven endeksi aralikta 93,7 degerini alarak 95,6 beklentilerinin
altinda kaldi.

. Euro Bolgesinde uretici fiyat endeksi kasim ayinda énceki aya gore beklentilerin hafif Gstiinde %1,6 artis kaydetti. Yillik bazda ise endeksin disusu %1,2'ye
geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Francois Villeroy, enflasyonun o zamana kadar kontrol altina alinmasi halinde ECB’nin faiz oranlarinin bu yaza kadar
buylme Uzerinde artik bir engel teskil etmeyecek noktaya ulagsmasi gerektigini soyledi. Villeroy “Enflasyondaki gevseme 6niimuzdeki geyreklerde tahmin
ettigimiz gibi teyit edilirse, hizi yavaslatmadan 6nimiizdeki yaza kadar bu nétr orana dogru gitmek mantikli olacaktir. Bu oran dogrudan gézlemlenebilir
degil ancak ECB tahminlerine gére Euro Bolgesinde ortalama %2'ye yakin" dedi.

4 ECB yonetim kurulu tyesi Piero Cipollone yayinlanan bir roportajinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin yalnizca yeni enflasyon soklari riskine odaklanmak yerine
Euro Bolgesi ekonomisinin potansiyeline ulagsmasina yardimci olmasi gerektigini sdyledi.

ABD

4 CNN'in konuya yakin kaynaklara dayanarak verdigi haberinde, Donald Trump'in yeni tarifeler igin yasal zemin saglamak amaciyla ulusal ekonomik acil
durum ilan etmeyi distindugu ifade edildi.

. ABD'de aralik ayina iliskin ADP 6zel sektor istihdami verileri istihdam artisinin 122 bin ile piyasa beklentilerinin altinda kaldigini gosterdi. Aralik ayinda is
degistiren isciler ticretlerinde %7,1'lik bir artis gortirken, yerinde kalanlar 2021 ortasindan bu yana en yavas olan %4,6'lik bir artis gord.

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 201 bin ile subat ayindan bu yana en disiik seviyeye geriledi. Issizlik maas basvurularinin dért haftalik ortalamasi
4 Ocak ile biten haftada 213 bin seviyesine geriledi. Devam eden basvurular ise 28 Aralik ile biten haftada 1,87 milyon seviyesine ytikseldi.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %6,99'a cikarken, mortgage basvurulari %3,7 azald.

. Fed Guvernoru Christopher Waller, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru inmeye devam edecegine inandigini ve bu yil ek faiz indirimlerini
destekledigini soyledi. Waller, “Goriinim bu sekilde gerceklesirse, 2025 yilinda politika faizimizi disirmeye devam etmeyi destekleyecegim. Bu
indirimlerin hizi, isglicli piyasasinin zayiflamasini 6nlerken enflasyon konusunda ne kadar ilerleme kaydettigimize bagh olacaktir” dedi. Waller, enflasyonun
%2'lik hedefe dogru ilerlemeye devam edecegine duydugu glivene yonelik bazi gerekgeler siraladi. Bunlar arasinda alti aylik enflasyon egilimi, beklenenden
daha iyi gelen kasim ayi fiyat verileri ve enflasyonun 6nemli bir 6lgitliniin hesaplanmasinda dogrudan gozlemlenmek yerine tahmin edilen fiyatlarin
oynadigi rol yer aliyor. Waller, gegtigimiz yil hedefin lzerinde enflasyona neden olan tahmini fiyatlarin “ekonomideki tim mal ve hizmetlerdeki arz ve
talep dengesi igin daha az guivenilir bir rehber” oldugunu soyledi.

. ABD'de tuketici kredileri, Kasim 2024'te artis beklentilerinin aksine 7,5 milyar dolar azaldi.

. Konu hakkinda bilgi sahibi olan kaynaklara gére ABD'de yeni Baskan Donald Trump'in danismanlari, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman'in
Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi olmasi da dahil Fed yonetimini yeniden sekillendirmeyi degerlendiriyor. Trump'in danismanlari ayrica, baskanlik
stiresi Mayis 2026'da sona erecek olan Jerome Powell'in yerine gegebilecek potansiyel isimlerden olusan bir liste hazirlamaya basladi ve bu kapsamda
mevcut Fed yetkililerinin faiz yorumlarini yakindan takip ediyor.

. Federal Agik Piyasa Komitesi'nin 17-18 Aralik tarihli toplantisina ait tutanaklara gére, Fed tyeleri, artan enflasyon riskleri nedeniyle faiz indirimine iliskin
yeni bir durus benimseyerek 6niimuzdeki aylarda daha yavas hareket etme karari aldi. Tutanaklarda, tyelerin neredeyse tamaminin enflasyonda yukari
yonli risklerin arttigini disindugu gorilda. Bazi katilimcilarin kalici enflasyonist riskler nedeniyle faizleri sabit tutmaktan yana oldugu tutanaklarda yer
aldi. Katilimcilar komitenin politika gevsemesinin hizini yavaslatmanin uygun olacagi noktada veya bu noktaya yakin oldugunu belirtti. Uyeler, Trump'in
ticaret ve gog planlarindan kaynakl olarak enflasyonda daha yavas ilerleme bekliyor. Trump politikalarina iliskin belirsizligin ekonomik goérinimu
golgeledigi, ticaret politikasinin enflasyon verisinin okunmasini zorlastirabilecegi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Kovid-19 salgini déneminde saglanan tesvikler igin yapilan harcamalarin enflasyona biraz katkida bulunmus olabilecegini
ifade etti.
. ABD'nin Kaliforniya eyaletinde siddetli riizgarlarin etkisiyle yayilan orman yanginlarindan kaynaklanan toplam hasar ve ekonomik kaybin 52 milyar dolar

ile 57 milyar dolar arasinda olmasinin beklendigi bildirildi.
. ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Gazze Seridi’nde ateskes anlagmasina dair yaptigi agtklamada, “Orta Dogu’da bir ateskes ve rehine anlasmasina ¢ok
yakiniz” dedi.

Asya
. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun Persembe giinii yayinladigi verilere gére, tiiketici enflasyonu aralik ayinda yillik bazda %0,1'e geriledi. Veriler, gida ve enerji
fiyatlarini harig tutan gekirdek TUFE'nin yillik bazda %0,4 arttigini gésterdi.
. Cin Merkez Bankasi yaptigi agiklamada, 6ntiimuzdeki Carsamba glinii Hong Kong'da 60 milyar yuan degerinde alti aylik yuan bonosu satacagini duyurdu.
Boylece Cin MB, Hong Kong'da rekor miktarda yuan cinsinden tahvil satacak.
. Japonya'da enflasyondan arindiriimis reel ticretler kasim ayinda dordiinci ay Ust Uste dugerken, taban tcretler otuz yili agkin bir stirenin en hizli artisini
gosterdi. Calisma Bakanhginin verilerine gore, enflasyona gore dizeltilmis reel tGcretler kasim ayinda bir nceki yila gére %0,3 geriledi.

Diinyadan
. HSBC, 2025 yilinda altin fiyatlarinin yilin 6nemli bir bolimiinde, mali, ekonomik, jeopolitik ve dis ticaret riskleri nedeniyle yukari yonlu destek bulacagini
ancak yil sonuna dogru altin fiyatlarinda geri cekilme yasanabilecegini 6ngérdil. ilerleyen dénemlerde dolarda yasanacak giiclenmenin altindaki yiikselisi
sinirlayacagini belirten raporda, dolarda bu yil imli diizeyde de olsa yiikselis trendinin etkili olmasinin miimkiin gérindagu ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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