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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10.00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylk (%)  Aralk 0,10 1,20
10:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi- Yillk (%) Aralk 3,80 3,70
10:00 Turkiye imalat PMI Aralik 48,30
11555 Almanya imalat PMI Aralk-F 42,50 42,50
12:00  Tiirkiye Oncii Dig Ticaret Dengesi (mlr $) Aralik 7,40
12:00 EB imalat PMI Aralik-F 45,20 45,20
12:30  ingiltere imalat PMI Aralk-F 47,30 47,30
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulan (bin) ~ 28-Ara 222,00 219,00
17:45 ABD imalat PMI Aralik-F 48,30 48,30
18:00 ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Kasm 030 0,40

Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni yilin ilk islem giinline Asya piyasalarinda zayif bir gériiniimle basliyoruz. Cin ve Hong Kong
endeksleri Cin’in imalat sektoriiniin genislemesinde yavaslamaya isaret eden Caixin PMI verileri
ardindan eksilerde seyrediyor. Cin yuani da bu sabah 7,3161 seviyelerini gérerek dolar karsisinda
2023’ten bu yana en dusulk seviyelerine inmis bulunuyor. Japonya piyasalari bugiin ve yarin yeni yil
tatili sebebiyle kapali kalmaya devam edecek. ABD tarafinda ise 2024’Un son iglem gliniinde risk
istahinin zayif kaldig1 gorildu. Spot endekslerden Dow Jones %0,07 ile sinirh diiserken, S&P500 %0,43
ve Nasdag %0,90 deger kaybi ile glini tamamladi. Diger taraftan ABD vadelileri yeni seneye pozitif
seyirlerle baslamis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde ise karigik bir goriinim izliyoruz.

2024’4 noktaladigimiz ve yeni seneyi karsiladigimiz haftada ABD tarafinda sakin bir veri akisi takip
ediyoruz. Diin ABD’de New Orleans ve Las Vegas'ta yapilan saldirilar ile 2025’e kot haberlerle
basladik. New Orleans’taki saldirida 15 kisi hayatini kaybederken, Las Vegas’ta da 1 kisi hayatini
kaybetti. Gelismeler yeni Bagkan Trump’in gérevini baglamasina az bir siire kala lilkede siyasi agidan
kangikhgin yikselebilecegine isaret ediyor. Bugilin de ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari ve
ingaat harcamalar verilerini takip edecegiz. Dolar endeksi 108,3, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,57
seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafina baktigimizda ise Fransa Cumhurbagkani Macron’un yeni yil
konusmasinda 2025’te kritik konularda referanduma gidilecegi mesajini vermesi ve Rus eneriji sirketi
Gazprom’un Ukrayna Uzerinden Avrupa'ya dogalgaz sevkiyatini durdurmasi konulari éne ¢ikiyor.
Avrupa’daki hiikiimet krizleri bir yandan euro Ustiinde baski kurarken, dogalgaz sevkiyatinin
durdurulmasi ile enerji fiyatlarinin olasi enflasyonist etkileri de endise yaratiyor. Gelismeler ardindan
EURUSD 1,0365 seviyelerinden islem goriiyor. GBPUSD ise 1,2530’larda seyrediyor.

2024’Un son islem glininde BIST100 endeksi agirlikli olarak saticili seyretti. Ginl %0,60 deger kaybi
ile 9.830 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 85,8 milyar TL oldu. Yurt igi piyasalarinin
tatil oldugu 1 Ocak giiniinde iTO’nun acikladigi verilere gére, TUFE igin 6ncii gdsterge olarak takip
edilen istanbul perakende fiyat endeksi aralik ayinda aylik bazda %1,74 artis kaydetti. Toptan
fiyatlarda aralikta aylik artis ise %0,82 oldu. ITO endekslerinde gdzlenen aylik artis, yarin agiklanacak
aralik ay1 aylik enflasyonu igin %1,60 olan beklentilerle uyumlu bir dlizeye isaret etti. Yarin agiklanacak
TUFE’nin de beklentilere paralel sekilde ilimh bir artis géstermesi durumunda aralik ayinda ilk faiz
indirimini yapan Merkez Bankasi’nin gevseme adimlarina devam edecegi beklentisi desteklenecektir.
Yeni yilin ilk islem giiniinde Dolar/TL 35,37, 5 yillik CDS primi ise 263 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
de yurt iginde imalat PMI ve 6ncl dis ticaret verilerini takip edecegiz.

Ons altin 2010’dan, ons giimus ise 2020’den bu yana en buyk yillik yiikseliglerini kaydederek 2024
senesini tamamladi. Kiymetli madenler yeni giine de alicili seyirlerle baslarken, ons altin 2.635$, ons
glimiis 29,35$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 75,2%’a yiikselmesi ardindan 74,95

seviyelerinden islem goriirken, yeni yilda pozitif bir ivme yakalayan Bitcoin 95.500$ cevresinde
hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0393-1,0439, asagl yonde 1,0343-1,0255 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2596-1,2665 asagl yonde 1,2475-1,2441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.663%-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.584$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,005-31,308, asagi yonde 28,685-27,88$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9225-934S$, asagi yonde 890$-870S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4500, asagl yonde MOST indikatorii 34,6543 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.878-10.061, asagi yonde 9.605-9.531 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Kasim ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %24,9 artarak 7,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %3,1 azalirken, ithalat %2,7 artis
gosterdi.

. TUIK verilerine gére, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) 2024 Kasim ayinda aylik %0,76 azalirken, yillik %53,44 artis gésterdi. Béylece aylik bazda Eyliil
2021'den beri ilk gerileme yasandi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tlrkiye'nin brit dig borg stokunun 30 Eylil itibariyla 525,8 milyar dolar, net dig borg stokunun ise 265,4 milyar dolar oldugunu
bildirdi.

. TCMB'nin verilerine gore, 2024 Ekim sonunda 42,4 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2024 Kasim sonunda 36,1 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 3,5 milyar dolar dustisle 28,8 milyar dolara gerilerken, tiizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 2,8 milyar dolar dustgsle
7,3 milyar dolara disti. TL KKM stok bakiyesi ise bir ayda 0,9 milyar TL azalarak 0,4 milyar TL'ye geriledi.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, kentte; perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan istanbul {icretliler gecinme endeksi aralikta bir énceki
aya gore %1,74, toptan fiyat hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %0,82 artti. Onceki yilin ayni dénemine gére ise iicretliler geginme
endeksi %55,27, toptan esya fiyatlari endeksi ise %40,64 artis kaydetti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 2024 yilina ve 2025 beklentilerine dair degerlendirme yapti. Erdogan "Vatandasimizin refah kaybini telafi edecek,
alim giicini artiracak politikalara agirlik vermek suretiyle ingallah daha iyi yerlere gelecegiz. Konut, kira ve gida basta olmak tzere fahis fiyatlarla milletin
ekmegine goz diken firsatgilarla miicadelemizi 2025 senesinde de kararlilikla devam ettirecegiz" dedi.

. Resmi Gazete’de yayimlanan yeni diizenlemeye gore Turkiye’ye Cin’den ithal edilen otomobillerin glimrik vergisi artirildi. Cin menseli benzinli ve hibrit
otomobillerin ilave gimriik vergisi %40’tan %50’ye gikarildi. Yeni diizenlemenin fiyatlarda %10’a yakin maliyet artisi yaratacag belirtiliyor.

. TCMB'nin Resmi Gazete'de yayimlanan konuya iliskin tebligine gore doviz ylikimlulugu olan tizel kisilerin doviz veya Turk Lirasi cinsinden mevduat ve
katilma hesaplarina saglanacak destegin kaldirildi. (Teblige ulagmak igin tiklayiniz.)

. TCMB, ticari isletmeler arasindaki mal ve hizmet tedarikinde uygulanacak temerriit faiz oranini %53,25'e ¢ikardi. Ote yandan, alacak tahsili masraflari igin
talep edilecek asgari giderim tutari da 1.475 lira olarak tespit edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, ECB’nin 2025'te %2'lik enflasyon hedefine ulasmayi umdugunu séyledi. Ote yandan Lagarde
“2024 hareketli bir yildi ve 2025'in de en az bunun kadar heyecan verici olmasi bekleniyor.” ifadelerini kullandi.
. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, hikimet krizlerinin yasandig tlkesinde siyasi ¢ikmaza bir ¢oziim olarak 2025'te kritik konularda halkin
goriuslerine basvuracagini duyurdu. Hazirandaki segimlerin ardindan Ulusal Meclis'teki nispi gogunlugunu da yitiren Macron, son 1 yilda 4 basbakan
degistiren tlkesindeki siyasi agmaz karsisinda referandum yoluna isaret etti.

ABD

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi ekimde beklentilere paralel aylik %0,4 artis kaydederken, yillik bazda %4,5 ylkseldi.

. ABD'de S&P CoreLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, ekimde yillik bazda %3,6 artti ve konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaglamanin stirdigin
gosterdi. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de ekimde gegen yilin ayni ayina kiyasla %4,2 yikselerek Eylil 2023'ten bu yana en yavas
yukseligini kaydetti.

. ABD'nin New Orleans sehrinde gergeklesen aragh saldirida hayatini kaybedenlerin sayisinin 15'e yikseldigi belirtildi. Las Vegas'ta da ABD'nin segilmis
baskani Donald Trump'in otelinin éniinde patlama yasand. iddialara gére otelin girisinde park halinde bulunan bir Tesla cybertruck patladi. Olayda 1 kisi
hayatini kaybetti, 7 kisi yaralandi.

Asya

. Konuya yakin kaynaklarin verdigi bilgiye gére Cin, harcamalari tegvik etmek amaciyla kamu galisanlarina 6nemli oranda Ucret artisina gitti. Kaynaklar,
birgok kamu galisaninin temel ticretlerine ayda en az 500 yuan (68,51 dolar) artig yapildigini belirtti. Artiglarin taban maasa baglh olarak degistigi ve kabaca
%5'lik bir artisa tekabdl ettigi ifade edildi.

. Cin Devlet Baskani Si Cinping Yeni Yil konusmasinda, Cin'in 2024 GSYH’sinin 130 trilyon yuani (17,8 trilyon dolar) asmasinin beklendigini sdyledi ve tilkenin
2025'te blyiimeyi tegvik etmek igin daha proaktif politikalar uygulayacagini agikladi. Si, Cin'in GSYiH'sinin bu yil yaklagik %5 oraninda biyiimesinin
beklendigini ve tilkenin 2024'teki resmi bliyime hedefini karsilamaya hazir oldugunu soyledi.

. Cin’de Caixin/S&P Global imalat PMI ocakta 51,5 seviyesinden 50,5'e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Yeni siparislerdeki biiyiimenin yavaslamasiyla
Uretim artig hizi son li¢ ayin en dusik seviyesine geriledi.

. Gulney Kore Merkez Bankasi Bagkani, artan siyasi ve ekonomik belirsizlik nedeniyle bu yil para politikasinin gevsetilme hizinin esnek olmasi gerekecegini
soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Rus eneriji sirketi Gazprom, Ukrayna tizerinden Avrupa'ya dogalgaz sevkiyatinin durduruldugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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