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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fibabanka Anonim Sirketi Uclincii Varlik Finansmani Fonu Fon Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Fibabanka Uctlinci Varlik Finansmani Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo

dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fonu'nun 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan
belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS")
hiktumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege

uygun bir bicimde sunmaktadir.
2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak ydrittlmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluk/art
boliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kuralla r (“Etik
Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

goristimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi

tarafindan denetlenmis ve 22 Nisan 2024 tarihinde bu finansal tablolara olumlu goéris bildirmistir.
5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icermeyecek

sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gortisimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik

kararlar etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlislklar dnemli olarak kabul edilir.
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan (Devami)

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin
geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi

sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgr tespit edememe riski,

hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ytiksektir.

e  Fon'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim

proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili

aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina

dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak Gizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu olanlara

bildirmgkteyiz.
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan (Devami)

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusiintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis

bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigdi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,

ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi'nin  dordiinci fikrasi uyarinca Fon'un
1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiztgindn finansal raporlamaya

iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

-

Sorumlu Denetci

istanbul, 02 Nisan 2025
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BIiLANCO)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslan 31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 669.181.540 446.805.058
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3
Diger Alacaklar 6 --
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 4 117.403.037 2.524.579.918
Toplam Varliklar (A) 786.584.577 2.971.384.976
YUKUMLULUKLER
ihrac Edilen Menkul Kiymetler 5 654.510.091 3.118.346.935
Diger Borglar 6 1.313 1.313
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) 654.511.404 3.118.348.248
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 132.073.173 (146.963.272)
Fon Gelir / Gider Farki 132.073.173 (146.963.272)
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki (146.963.272) --
Cari Yil Fon Gelir Gider Farki 279.036.445 (146.963.272)

ilisikteki dipnotlar bu Solo finansal tablolarin ayrimaz parcastnt olusturur.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referans 01.01.- 01.01.-
larni 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 8 682.436.324 15.740.902

Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 8

Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 8
ihrac Gelirleri 8 465.755.308  369.117.459
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 37.987.769 7.047.691
Esas Faaliyet Gelirleri 1.186.179.401 391.906.052
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (35.187.996) (4.846.070)
Faiz Giderleri 9 (871.954.961) (534.023.254)
Esas Faaliyet Giderleri (907.142.957) (538.869.324)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 279.036.445 (146.963.272)
Finansman Giderleri 10 -- -

Net Donem Kari/Zarari

279.036.445

(146.963.272)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

279.036.445

(146.963.272)

ilisikteki dipnotlar bu Solo finansal tablolarin ayrimaz parcasint olusturur.



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2024 31.12.2023
Doénem bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) (146.963.272)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 7 279.036.445 (146.963.272)
Doénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 132.073.173 (146.963.272)




FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU

12 MAYIS - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.-
31.12.2024

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.-
31.12.2023

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

2.686.213.326

(23.689.092)

Net Donem Kari/Zaran

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili

279.036.445

(146.963.272)

Diizeltmeler (37.987.769) (336.205.434)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (336.205.434)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile ilgili

Duzeltmeler 8

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile ilgili

Duzeltmeler (37.987.769)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.445.164.650 459.479.614
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 6 -- (2.341.397.749)
Bor¢lardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 -- 2.800.877.363
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla

ilgili Diizeltmeler 2.445.164.650

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan --

Alinan Faiz

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.463.836.844) 470.494.150
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Girigleri 3.668.000.000

ihrac Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Cikislari (2.463.836.844) (3.197.505.850)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET

ARTIS/AZALIS (A+B) 222.376.482 446.805.058
C. YABANCI PARA CEVRiIM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERi UZERiINDEKi ETKiSi --

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C) 222.376.482 446.805.058
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 446.805.058

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

(A+B+C+D) 3 669.181.540 446.805.058

ilisikteki dipnotlar bu Solo finansal tablolarin ayrimaz parcastnt olusturur.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 1- FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fibabanka A.S. tarafindan 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58 inci maddesine dayanilarak, Fon'un ictlizik
hikimlerine gore yonetilmek Uzere ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla,
varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inancli milkiyet esaslarina gore fona devredilen varliklarin
yonetilmesi amaciyla Fibabanka Uclincii Varlik Finansmani Fonu kurulmustur.

Fon: Fibabanka Uclincii Varlik Finansmani Fonu
Kurucu ve Operasyon Sorumlusu: Fibabanka A.S.
Hizmet Saglayici ve Kaynak Kurulus: Fibabanka A.S.
Fon suresi: Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un Yonetim adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli/istanbul

Fon'un ydnetimi, Kurucu Yonetim Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yuritilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK") diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yonetim sozlesmesi cercevesinde Fon ihrag
belgesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 111-58.1 numarali " Varliga veya ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig" ("Teblig ") hikimlerine gore ydnetilmektedir.

Fibabanka Uclincii Varlik Finansmani Fon Portféyiini olusturmak amaciyla Kaynak Kurulus olan Fibabanka A.S.'nin
bazi kredi varliklarinin sahipligi ve ilgili tim haklar Fibabanka Ugiincii Varlik Finansmani Fonu tarafindan bir veya
birkag tertip halinde ihrag edilecek varliga dayali menkul kiymetlerin karsiligini olusturmak Gzere Fibabanka A.S.
tarafindan Fibabanka Uciincii Varlik Finansmani Fonu'na devredilmistir.

Fibabanka tarafindan devredilen kredi varliklari ve Fon tarafindan yapilan ihracglara iliskin 6zet bilgi asagidaki
gibidir;

11



FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 1- FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

ihrac Tertip ISIN Kodu Getiri Tiirii | ihrag Nominal Devralinan Kredi Portfoyii
1 VFF3.6 TRPFB3F52414 | lIskontolu 350.000.000,00
718.314.084
1 VFF3.6 TRPFB3F82429 | lIskontolu 300.000.000,00
1 VFF3.6 TRPFB3FE2418 | Degisken 85.000.000,00
2 VFF3.7 TRPFB3F62421 | lIskontolu 700.000.000,00
1.004.672.396
2 VFF3.7 TRPFB3F92410 | lIskontolu 200.000.000,00
2 VFF3.7 TRPFB3FE2426 | Degisken | )¢ 51 000,00
3 VFF3.8 TRPFB3F62439 | Iskontolu 250.000.000,00
415.284.048
3 VFF3.8 TRPFB3F92428 | lIskontolu 125.000.000,00
4 : gl
VFF3.8 TRPFB3FA2412 | Degisken 50.000.000,00
4 VFF3.9 TRPFB3F92436 | Iskontolu 450.000.000,00
712.022.630
5 VFF3.9 TRPFB3FK2410 | Iskontolu 200.000.000,00
5 VFF3.9 TRPFB3F22516 | Degisken 90.000.000,00
VFF3.10 TRPFB3FE2434 | lIskontolu 410.000.000,00
734.369.256
VFF3.10 TRPFB3F12517 | lIskontolu 260.000.000,00
VFF3.10 TRPFB3F32515 | Degisken 81.000.000,00
VFF3.11 TRPFB3FK2428 | lIskontolu 275.000.000,00
504.276.610
VFF3.11 TRPFB3F22524 | lIskontolu 175.000.000,00
VFF3.11 TRPFB3F52513 | Degisken 62.000.000,00
Toplam 4.189.000.000 4.088.939.023
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 1- FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Fon ictiizigl uyarinca, "Fon" ile "Kaynak Kurulus" arasinda hizmet sdzlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme
"Kaynak Kurulus'un Fon'un portféyiinde yer alan varliklarin glinlik idaresi hizmetlerinin, ayni zamanda kaynak
kurulus olan hizmet saglayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet saglayicinin
gorev ve sorumluluklari ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine karsi olan hak ve ytkimliliklerini belirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1lI-58.1 Sayili Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig hikimleri
cercevesinde risk tutma kural geredi kaynak kurulus Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ihraca konu vadeli
menkul kiymetlerin asgari %5' i oraninda menkul kiymet Fibabanka A.S. tarafindan satin alinacak ve vade sonuna
kadar teminatli olarak blokede tutulacaktir.

Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracina Aracilik Eden araci kurum Global Yatinm Menkul Degerler AS." dir. Global
Yatinm Menkul Degerler A.S., Fibabanka A.S. ve " Fon" arasinda imzalanan "Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracina
Aracilik Sézlesmesi® kapsaminda ; Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ile ilgili mevzuat cergevesinde” Fon'un
bankanin "Fon'a devredecegi varliklari karsilik gdstererek ihrag edecegi varliga dayali menkul kiymetlerin yurt icinde
en iyi gayret araciligi ile halka arz yolu ile ihraglarin satisinda veya halka arz edilmeksizin yapilacak ihraglarin
satisinda , nitelikli yatinmcilara satisinda veya tahsisli satisinda Global Yatinm Menkul Degerler A.S. yetkili kurulus
/araci kurum olarak yetkilendirilmis olup, bu kapsamda finansal danismanlik ve aracilik hizmetleri verecek tir.

Fibabanka A.S. aracilik s6zlesmesi kapsaminda Global Yatirim Menkul Degerler AS.' ye;

- Satisi gerceklestirilen VDMK araglarinin nominal degerinin net on binde besi kadar,
- Satisin halka arz yolu ile olmasi durumunda halka arz edilen VDMK araglarinin nominal degerinin net binde
biri oranina karsilik gelen tutari aracilik komisyonu olarak édeyecektir.

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmast

Fon ' un 31 Aralik 2024 tarihi itibari ile hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan yetki
verilen Fon Kurulu'nca 02.04.2025 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS' ye Uygunluk Beyani
ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu ' nun (" SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi

Gazete'de yayimlanan 11-14.2 No'lu " Yatinin Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig" ("Teblig")
huktmleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan ve
yuriarlige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hikimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal

Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS' ye Uygunluk Beyani (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43
sayili biilteninde aciklanan "Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan" bashkli duyurusunda belirtil9en esaslar kullaniimistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Portfoyde yabanci para cinsinden menkul kiymetler bulunmamaktadir.
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Ozellikleri

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayil karari ile "Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygula yan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraccilar ile sermaye
piyasas! kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak lizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. "
denilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi'nin 07/03/2024 tarih ve 14 /382 say1l karari uyarinca, ilk enflasyona geciste
yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu
Sirkllerinde yer alan hikumler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS
29 ilkeleri uygulanmamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye donlk olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon'un cari
dénem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik olarak
uygulanir. Fon' un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak duzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren ara donemine ait ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen | Ocak 2023 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tirkiye Muhasebe
Standartlari ("TMS") /TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmistir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar Devami)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ' de KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2024 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yukUmlaltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" a gore geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri - S6zlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yikimluluagin
siniflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Tedarik¢i Finansman Anlasmalan

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarikgi finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yikimlalikleri, nakit akislar ve likidite risklerinin Gzerindeki
etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir. Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince
actk olmadigi ve yatinmcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin TFRS 16'daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan
satis ve geri kiralama hikumlerini icerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagl
olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

TSRS 1, bir isletmenin sirdirilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagcli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu
kilmak amaciyla sirdurdlebilirlikle ilgili finansal aciklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin
uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonullilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
TSRS 2 - iklimle ilgili agiklamalar

TSRS 2, genel amacli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, Olclilmesi ve aciklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonullilik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri
icin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarly, ilkeye dayal bir
muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin aciklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

e SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Fon' un finansal tablolari dnceki dénemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirlabilirligini saglamak amaciyla nceki dénem
finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bigimde
Olctlmesi mimkiin oldugu sirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli
islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, Fon ' un temettl alma hakki dogdugu zaman (Fon' un

ekonomik faydalari elde edecegdi ve gelirin glvenilir bir bicimde 6l¢lilmesi mimkiin oldugu siirece) kayda alinir.
Giderler
Tam giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal Araclar
i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin stniflanmast ve dl¢liimdi

Fon' un TFRS 9'a gobre finansal varliklarini nasil siniflandirdig, 6lctigd ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

Finansal varliklar

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti tizerinden élciilen;
gercege uygun deger ("GUD") farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lctilen- borglanma araclari; GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilarak olglilen- 6zkaynak araclari veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak
siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
Standart kapsaminda sakli tlrevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirnlmis olup bir hibrid
s6zlesmenin bir bitln olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartim birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olglilen olarak
siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden &lgalar:

1- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

2-  Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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FIBABANKA UCUNCU VARLIK FINANSMANI FONU
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyle Solo Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak &lculir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢tilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ilir. Bunlar, tim tirev finansal varliklar da icermektedir.

Gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gére degerlendirilen bir finansal varlik
portfoyd, sézlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek amaciyla ya da s6zlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek
ve finansal varliklari satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Sirket oncelikli olarak gercege uygun deger bilgisine
odaklanmakta ve bu bilgiyi s6z konusu varliklarin performansini degerlendirmek ve kararlarini vermek amaciyla
kullanmaktadir. Ayrica, ticari amagla elde tutulan tanimini karsilayan bir finansal varlik portféyu ne s6zlesmeye bagli
nakit akislarini tahsil etmek amaciyla ne de s6zlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek ve finansal varliklari satmak
amaciyla elde tutulmaktadir. Bu tlr portfoyler icin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsili, sadece is modelinin
amacina ulagmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tir finansal varlik portféyleri gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olcilmelidir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonra ki 6l¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde gercege uygun dederleri Gizerinden 6lcilir. Herhangi bir faiz veya temetti geliri
dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki élctimlerinde etkin faiz ydéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden élcilir. itfa edilmis
maliyetleri varsa deger dislkligu zararlari tutar kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve
deger disuUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakiimasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon'un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu finansal
varliklar TFRS 9'a gore itfa edilmis maliyeti Gzerinden oOlcilen finansal varliklar olarak siniflandiriimistir.

il. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, "beklenen kredi zararlari" modeli itfa edilmis maliyetinden 6lcllen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirmlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden élciilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢ulur:

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi muhtemel
temerrlt durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émri boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak &l¢llenler hari¢ olmak tzere, zarar karsihgini dmuir boyu BKZ'le re esit olan tutar
Uzerinden Olcer:

- Raporlama tarihinde dustk kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma aracglari ve

- Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen
omrl boyunca ortaya ¢ikan temerrit riski) onemli 6lglide artmadigi banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari icin zarar karsiliklari her zaman dmir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan o6lculir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana énemli 6lctide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asiri
maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alim. Bunlar, Fon'un
gecmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve
ileriye yonelik bilgileri icerir. Fon, bir finansal varlik tGzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢cmesi durumunda
onemli dlglide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varlikla11n temerritte oldugunu kabul eder:

- Borg¢lunun Fon'a olan yukimliltklerin i, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan énce (eger
teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90 glinden fazla
asmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatinm notu"na esit olmasi durumunda
bunlarin dustk kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émri boyunca gerceklesmesi muhtemel temerriit
hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi muhtemel temerrit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin dlctilecegi azami
sure, Fon ' un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden olcilen finansal varliklarin kredi-deger dustkligu olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger distkligine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger distkligine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Borclunun 6nemli finansal sikinti icinde olmasi;
- Temerrit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

-Ekonomik veya s6zlesmeye bagh nedenlerle, borclunun igine diistliigu finansal sikintidan dolayi alacaklinin
bor¢luya normal sartlarda distinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle dl¢llen finansal
varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve bu finansal varliklara iliskin TFRS 9' a gore hesaplanan
deger diistikligu karsihgi tutarinin finansal tablolarin bitiind icinde degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit
etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda,
ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir deger disukligu karsiligr muhasebelestirmemistir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Satum ve geri alim anlasmalart;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler ("repo") finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikimlalik
repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo"), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle "Ters Repo Alacakla rn" olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yUkiamlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikidmldlikler veya diger
finansal ytkimliltkler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlu U kle r, gercede uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden dederlenir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarartablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yikimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yukumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirnimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestiriimektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergede uygun deger, islem gdren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akigsi modellerinden elde
edilir. Borsa disi vadeli doviz s6zlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, s6zlesmenin geri kalan
stresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama
doénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Bitiin tlrev araglar gercege uygun deger olarak finansal varliklarda
muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
mUmkldn olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylkimluligin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon' un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan Turk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yuktumluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve
finansal varlik ve yUkimliltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gédsterilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon' un kurucusu, Fon' un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve Fon' un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar " ilis kili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu
hesaptan dusilmektedir.

Katilma payi islemleri ginlik olarak MK.K'ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her musterinin
kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portféytindeki finansal varlik ve yukimliltklere iliskin, Fon ictiziginde yer alan detayli degerleme ilkeleri
asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar ahim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alina
gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak (izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir
bir ydontem le degerlenir.

8) (1) ila (7) no' lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMSrrFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esas lari, yazil karara baglanir.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

9) (7) ve (8) no' lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

10 Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

11 Fonun diger varlik ve yikiumlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz
satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi
1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere yirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 5'inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirnm

fonlar ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnad u-. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun | 5'inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden dagitilsin dagitilmasin

%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/ 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile

%0 olarak uygulanmaktayken, 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan 2604 Sayil
Cumhurbaskani Karari ile, Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinde yer alan tevkifat oranlari hakkindaki
2006/1073 | sayih Bakanlar Kurulu Karari'nin eki kararin 1. maddesinin b bendine eklenen (3) numarali alt bent ile
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki cercevesinde, serbest (doviz) fonlarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani %15 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34'Uncii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda | 5'inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayni Kanunun 15'inci
maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil Kanun ile | Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak Uzere | 93 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet
yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasl araglarinin alim-satim kazanctan ile donemse] getirileri lzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon' un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon' un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Vadesiz Mevduatlar 354.890 287.089
Vadesiz Mevduatlar 668.826.650 446.517.969

669.181.540 446.805.058

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarini varliga dayali menkul kiymetlerin vade tarihlerine kadar
degerlendirmek ile yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye vadeli mevduatta degerlendiriimektedir.

DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Fon'un itfa edilmis maliyet ile dlcilen finansal varliklarinin dagiimi
asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Devir Alinan KrediTutarlari 120.228.246 2.707.762.087
Reeskont Tutari (2.825.209) (183.182.169)

117.403.037 2.524.579.918
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DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Kredilerin kalan anaparalarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2023

2.304.683.056
405.234.993
(2.155 .962)

Alacaklar 31 Aralik 2024
Devir Alinan 0-3 Ay Vadeli Krediler 68.418.073
Devir Alinan 4-12 Ay Vadeli Krediler 873.774
31.12.2024 Tarihi itibari ile Geri Vadeli Krediler (*) 50.936.399

120.228.246

2.707.762.087

DIPNOT 5- iHRAGC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Fon'un ihrag ettigi menkul kiymetler, gercek kisilere kullandiriimis

olan kredi borglularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara satiimis VDMK'lardan

olugmaktadir. VDMK'lar sadece Nitelikli Yatirimciya ihrag Pazari'nda islem gorebilmektedir.

31 Aralik 2023

2.800.876.050
317.472.198

Alacaklar 31 Aralik 2024
ihrac Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri 654.510.091
ihrac Edilen Menkul Kiymetler Gerceklesmemis Finansman geliri -

654.510.091

3.118.348.248

"Fon" tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere iliskin detayh tablo asagidaki gibidir;

ihrag | Tertip isin Kodu Getiri Tiirii | ihrag Nominal | ihrag Tarihi | itfa Tarihi ihrag Bedeli itfa Bedeli
1 VFF3.9 |TRPFB3F22516 |Degisken 90.000.000| 15.05.24 | 14.02.25 90.000.00f 133.353.450
2 MFF3.10 |TRPFB3F12517 |iskontolu 260.000.000 | 17.07.24 | 16.01.25 205.010.00/ 260.000.000
2 NMFF3.10 |TRPFB3F32515 |Degisken 81.000.000| 17.07.24 | 06.03.25 81.000.00f 120.139.200
3 VFF3.11 | TRPFB3F22524 |iskontolu 175.000.000 | 14.08.24 | 07.02.25 140.164.50( 175.000.000
3 VFF3.11 |TRPFB3F52513 | Degisken 62.000.000 | 14.08.24 | 09.05.25 62.000.00( 85.988.973
Toplam 668.000.000 578.174.50( 774.481.623
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DiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Yoktur.

b) Diger Borglar

Diger Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Odenecek BSMV 1.313 1.313
BIST Kotasyon Giderleri - -
MKK ve KAP Giderleri - -

1.313 1.313

DIPNOT 7 - TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/
AZALIS

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla toplam deger/ net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik
degerinde artis/ azalislari asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2024 31.12.2023
Doénem bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) (146.963.272)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 7 279.036.445 (146.963.272)

(146.963.272
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 132.073.173 )

DiPNOT 8- HASILAT

. . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 682.436.324 15.740.902
ihrac Gelirleri 465.755.308 369.117.459
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 37.987.769 7.047.691
1.186.179.401 391.906.052
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DiPNOT 9- ESAS FAALIYETLERDEN GiDERLER

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle esas faaliyetlerden gelirler asagidaki

gibidir:
. . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Varhiga Dayali Menkul Kiymet Faiz Gideri (871.954.961) (534.023.254)
BSMY-K.KDF Giderleri (15.398.144) -
Bagimsiz denetim Ucreti (91.138) (217.706)
SMMM hizmet gideri (316.800) (60.000)
Noter har¢ bedeli (7.336) (2.400)
MKK ve KAP Giderleri (3.158.320) (2.113.400)
BIST Kotasyon Giderleri (4.648.665) (2.245.950)
Diger (11.567.593) (206.614)
(907.142.957) (538.869.324)
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIiPNOT 10- FINANSMAN GiDERLERI
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

DIPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon' un risk ydnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Kullandinlan krediler i¢ in, karsi tarafin anlasma yuUkamliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk

mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yénetilmektedir.
Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurittug Turkiye'dedir.
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DIPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralk 2024 Ticari alacaklar ' Diger Alacaklar Finansal Nakit ve

S . iligkili . Varliklar Nakit Diger

lliskili taraf | Diger taraf taraf Diger taraf (Krediler) Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski i i .| 117.403.037 | 669.181.540
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya vda_deQer disukligune ugramamis finansal i i S 120228246 | 669181540
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goériistlmis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - -
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikligiine ugramamis varliklarin net ) ) ) ) )
defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - (2.825.209) -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - (2.825.209) -

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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DiPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devanu)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2023 Ticari alacaklar ' Diger Alacaklar Finansal Nakit ve
AR, . liskili . Varliklar Nakit Diger
lligkili taraf | Diger taraf taraf Diger taraf (Krediler) Benzerleri
?ZESTET;:aEl;hl itibariyle maruz kalinan azami kredi riski i i ) | 2.5624.579.918 | 446.805.058
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin ?1e§ deftef gegeri ’ . ° : ) ) ) | 2707.762.087| 446.805.058
B. Kosullari yeniden goériisiilmis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dustikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - - _
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net i i i i ] )
defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - (183.182.169) -
- Vadesi gecmis (briut defter degeri) - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - - _
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -1 (182.182.169) -
E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar - - - - - -
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DiPNOT 11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi ve DUZEYi (Devami)
Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabileceg@i zarar olasiligini
ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
onaylanmis politikalara dayal olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik
ve yikumluliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Fon' un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, dovizli islemleri
bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikUmlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yUkimluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yukimliliklerinin vade dagihmini géstermektedir.
Asagidaki tablolar, fon'un ylkimldlikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu ylkimlalikler Gizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir

S6zlesmeye
— Dayali Nakit 1-5 Yil Arasi
31 Aralik 2024 Defter Degeri Cikislar 0-12 Ay Arasi Cikislar
Toplami
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 654.510.091 654.510.091 654.510.091
Diger Borclar 1.313 1.313 1.313
Sozlesmeye
S Dayali Nakit 1-5 Yil Arasi
31 Aralik 2023 Defter Degeri Cikislar 0-12 Ay Arasi Cikislar
Toplami
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 3.118.346.935  3.118.346.935  3.118.346.935 -
Diger Borclar 1.313 1.313 1.313 -
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DIPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi ve DUZEYi (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecegdi veya bir yukimluligin karsilanabilecegi degerdir. Gercege uygun deger.

Bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el
degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi diistinllerek
kayitl degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Krediler ve alacaklarin gercege uygun dederi, sabit faizli krediler icin cari piyasa faiz oranlar kullanilarak ilerideki
nakit akimlarinin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadir.

Yonetim Ucreti borglari ve diger borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
degerlerinden énemli 6l¢iide farklik gostermeyecegi varsayillmistir.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak Uzere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi distnulerek kayith degerlerine yaklastig
ongorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alini.
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DIPNOT 11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi ve DUZEYi (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim Uicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal ylkimlaliklerin gercege uygun

degerlerinin. Kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl dederlerinden 6nemli olctide farkhlik gdstermeyecegdi

varsayllmistir.

31.Aralik 2024

itfa edilmis  Gercege uygun itfa edilmis
maliyeti ile deger farki degerinden -
ey e I . . . Gercege
olciilen kar/zarara gosterilen Defter degeri L.
. ! uygun degeri
finansal yansitilan finansal
varhiklar finansal varliklar yiikiimliiliikler
Varliklar 786.584.577 786.584.577 786.584.577
Bankalar 669.181.540 - - 669.181.540 669.181.540
Flnar\sal Varliklar (devralinan 117.403.037 ) ) 117.403.037 117.403.037
krediler)
Yiikiimliilikler 654.511.404 654.511.404 654.511.404
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 654.510.091 654.510.091 654.510.091
Diger Borgclar 1.313 1.313 1.313
31.Aralik 2023
itfa edilmis  Gercege uygun itfa edilmis
maliyeti ile deger farki degerinden o
vy e . . . . Gercege
olgiilen kar/zarara gosterilen Defter degeri uvaun dederi
finansal yansitilan finansal 9 9
varhiklar finansal varliklar yiikiimliiliikler
Varliklar 2.964.899.863 2.964.899.863 3.154.567.145
Bankalar 440.319.944 - - 440.319.944 446.805.058

Finansal Varliklar (devralinan
krediler)

Diger Alacaklar

2.524.579.918 - -

2.524.579.918

2.524.579.918

Yiikiimliiliikler

3.118.346.935

3.118.346.935

3.555.473.511

ihrac Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borgclar

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

3.118.346.935
1313

3.118.346.935
1.313

3.118.346.935
1.313

. Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlalikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlullkler icin aktif piyasada islem

goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligun ikinci seviyede belirtilen borsa

fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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DIPNOT 12 - RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle raporlama déneminden sonraki olaylari
bulunmamaktadir.

DiPNOT 13 - BAGIMSIZ DENETiM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLER iLE iLGiLi BiLGi

Fon' un raporlama dénemine ait Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan alinan hizmetlere iliskin tcretler:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 75.000 180.000
Toplam 75.000 180.000
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