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“Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu” nun Ugiincii Ihraci JCR Eurasia Rating tarafindan
degerlendirilmistir.

e Alacak havuzu igerisindeki varliklarin uygunluk kriterinin gok sayida tanimlanmis kural seviyesi ile gliglendirilmesi,

e Alacak havuzunun basarili gegmis 6deme performansi,

e Alacak havuzundaki varliklarin temerrit olasiliginin distik olmasi ve tahsil edilemeyecek olan alacaklarin, Coface Sigorta'dan
belirli bir 6lglide geri alinabilmesi,

¢ VDMK yatinmcilari igin ek destek bileseni olarak hizmet verenin toplam havuzun %5’ini satin alma mekanizmasi,

e Turkiye'de varlik izolasyonu ve iflastan kaginmayi saglayan mevcut yerel diizenlemeler,

e Birbiri ile eslesen alacaklar ile gliglendirilmis likit portféy yapisi,

e VDMK nominal tutarinin bir miktar altinda kalan alacak havuzu,

e Alacak havuzuna iliskin yerlesik bir sigorta mekanizmasinin tesis edilmemesi,

e Kidemli Tertip igin selale yapisinin varligina ragmen, dilimler arasindaki benzer risk profilleri,

e Alacak havuzundaki potansiyel sektérel ve cografi yogunlasma riski,

e VDMK ihraglarinin yapisina 6zgt faiz orani uyumsuzluguna maruz kalmasi,

e Sunulan belgelerin detayli risk degerlendirmelerinin derecelendirme sireci kapsaminin disinda kalmasi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde 6ncli ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifigin stirdigtine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk Finansmani Fonu” Ugiinci
Ihraci'nin notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Kidemli Tertip Kidemsiz Tertip
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (tr) AA- (tr)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB BB
Kisa Vadeli Ulusal Notu : J1+ (tr) J1+ (tr)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Menkul kiymetlerde
ise ihrag edilen menkul kiymetin vade tarihine kadar gecgerlidir. Ara dénem gdézden gegirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun
gecerlilik tarihini asamaz.
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