ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGES! EKi

YURT ICINDE HALKA ARZ EDiLMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA iLISKIN TERTIP
IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.02.2024 tarih ve 9/225 sayili
karari ile onaylanan [hrag Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasas araglarinin
ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi,
ihragcinin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlann fiyatlarinin Kurui
veya kamuca tekeffiilii anlamia getmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas: araglarniun
fiyat: ihrage: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi araglarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadr.

fhrage

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk
Finansmani Fonu

Ihraccintn ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Sicil Mildiirliigii / 272902-0

ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi

ihraca aracilik eden araci kurulug

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
01.11.2023 tarih ve 25 sayili Y8netim Kurulu
Karan

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansman Fonu 16.08.2024 tarih ve 07 sayih
Fon Kurulu Karar

Global Menkul Degerler A.S.

| Garantor

Yoktur.

Ihrag edilecek sermaye piyasast arac

[~ Tahvil/ Finansman Bonosu

I Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

I+ VDMK

M VTMK

[~ IDMK

M ITMK

I™ Yatirirn Kurulugu Varanti / Sertifikasi
I~ Diger

fhrag tiirii

4 FIBABANKA A

Finansmani Fo

M Yurt igi halka arz edilmeksizin satis

™ Tahsisli satis

8irl
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I Nitelikli yatirimciya satig

™ Yurt disi satis

Kurulca onaylanmis fhrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrac tavani

1
“Yegil Borglanma Aract, Siirdiirillebilir Borglanma O Evet
Aracy, Yesil Kira Sertifikasi, Siirdiiriilebilir Kira
Sertifikasi Rehberi”‘lfapsammda ihrag edilecek OYesil
yesil veya silrditriilebilir bir sermaye piyasasi araci
mi1?
O Sidiiriilebilir
Hayir
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye 15.400.000 TL
‘piyasas: araglarinin toplam nominal degeri
10.000.000.000 TL

Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip lhrag Belgeleri
kapsaminda satijt  gergeklestirilen  sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmug ihrag belgesi kapsaminda,
daha &nce 322.450.000 TL nominal degerli
VDMK ihraci gergeklestirilmis olup, isbu tertip
ihrag belgesi ile birlikte toplam 304.350.000 TL
nominal degerli 3 farkli tertip ihrag belgesi daha
onaylanmistir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde isbu Tertip thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir

cksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

j FIBABANKA Ag-
Bitgisayaf Birincl

uri Ozer
Fon Kurulu Uyesi

ihraget

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk Finansmani Fonu

Finansman) Fonu

Giirgag Poyraz
Fon Kurulu Uyesi

1
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir,

Kaynak kurulus veya kurulusiarin unvani,
bagk oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil
numarasi

Fibabanka A.S.
istanbul Ticaret Sicil Midiirlugii
272902-0

Fon portfSyiine alinacak varliklarin nitelikleri
ve secim kriterleri

Fon portfbyiine faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfoyiine iliskin ticari alacaklar
toplam 3 (iig) tertip seklinde Varliga Dayalt Menkul
Kiymet (VDMK ihracina konu olacaktir. A grubu 2
(iki) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olugmaktadr.

Isbu tertip ihrag belgesi 15.400.000 TL nominal
degerli B Grubu 1. Tertip ihracina iligkin
olugturulmugtur. Fon portféyline devredilecek
faturali alacaklardan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklar bakimindan asafidaki kriterler esas
alinacaktir:

o Faturalar Tiirk Lirast cinsinden olacaktur.

¢  Devre konu Faturalar hukuka uygun olarak
kullandirilmig  olacak ve devir tarihi
itibariyle devre konu faturalara iligkin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
siirli olmamak fizere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

e Fatura vadest gelip 6denmemis fatura tutari
ve gecikme faizi tutar bulunan miisterilere
ait, vadesi gelmemis faturalar fon
portfiyiine devredilmeyecektir

e Devir tarihi itibariyle, fatura borglularinin
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gore aktif bir kanuni takip kaydi
olan fatura borglularinin faturalart portfoyde
yer almayacaktir,

s Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarm, kaynak kurulus ile fatura
bor¢lusu arasinda akdedilen sézlesmelerde
devre engel bir hilkiim bulunmayacakutr,

e Faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmig ticari alacaklar devredilecektir.

.,
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Fon poitféyiine alinacak wvarlik tiirleri ve
portfdy dagilimlan

Varhk Tiirii Portfoy Dagilimt (%)

Faturah alacaklar 100

Tertip bazinda farkl hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iliskin esaslar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakh teminata
baglanmis ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, |
adet B olmak iizere 3 farkl tertip ihrag edilecektir.
Devredilecek fatural alacaklardan kaynakli teminata
baglanmis ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akiglari dncelikle en kisa vadeli tertibin Sdemesinde
kullamilacaktir.

Risk tutma kuralinin uygulanmaésﬁa iligkin
esaslar

fsbu tertibe konu VDMK'larin nominal degerinin
asgari %5 oramindaki kismi Sermaye Piyasas
Kurulu’nun M1-58.1 sayili Varliga veya Ipotege
Dayali Menkuli Kiymetler Tebligi (Teblig)
hiikiimleri gergevesinde, Kaynak Kurulug Arena
Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan satin
alinacak ve vade sonuna kadar, itfa yiikiimliiliigii
karsthginda, teminat olarak bloke sekilde
tutulacakti. A ve B grubu tertipler farkli kredi
derecelendirme notuna sahip oldugundan Kaynak
Kurulug’un risk tutma yiikiimliiliigii 6ncelikie daha
diisitk nota sahip B grubu tertipten kargilanacaktir.

VDMK tertipterinin itfasinda yapilacak
ddemelerden, Teblig'in risk tutma yiikiimliligii
cergevesinde Kaynak Kurulus'un elinde bulunan
VDMK 'lara isabet eden kisim, ayn! dilimde bulunan
diger tim VDMK sahiplerine iliskin &demeler
tamamlandiktan sonra Fon'un mal varliginda yeterli
bakiye olmasi halinde 6denecektir.

Risk tutma yikiimliiliigii uyarnca Kaynak
Kurulus'un elinde bulunan VDMK!'lar igin fon mal
varliginin yetersizligi nedeniyle Gdeme
yapilamamas: durumunda, Kaynak Kurulug'un bu
VDMK lara iliskin 8demeler igin herhangi bir talep
hakki bulunmaz.

VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin csaslar

FIBABANKA AS. Ar
Bilgisayar BirinciVa
Finansmani Fonu

VDMK ihracini  gergeklestiren Fon'un ihrag
haricinde  hervhangi  bir  ticari  faaliyeti
bulunmamaktadir. VDMK ihraciyla ilgili 6deme ve
yikiimliliiklere  iliskin  tek  yetkili, ihracs |
gergeklestiren Fon olup bagka herhangi bir kurulus |
yiitkiimliiik ve sorumluluk altina girmeyecek ve
garanti vermeyecektir.

VDMK dayanak varhigi Kaynak Kurulug’tan ihrag
bedeli karsitigi alinan fatural alacaklardir. Fon’un
bagka bir ticari faaliyeti bulunmadif i¢gin VDMK
yatinmcilanina  yapilacak  Sdemeler  fatura
alacaklanimin tahsilatlarimin zamaninda yapilmasina

baghdir. Fatura alacaklarmW‘ggﬁkme
| | eksik tahsilat ve/veya fatura vadési gel g;&gen tﬂ?l;:
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fatura durumu olmast durumlarinda yatmmeilar,
kupon &deme ve itfa tarihlerinde yatinmlarinin
faizini ve anaparalarinin bir kismini veya tamamini
elde edemeyebilirler. Ayrica fatura borglularinin
ekonomik ve sosyal durumundaki olumsuzluklar,
miicbir sebepler, yasal siireglerdeki degisiklikler ve
piyasa riskleri de yatiimcilara yaptlacak geri
ddemede aksakliklara neden olabilir.

Mevcut fatura alacaklarina iligkin 2 adet A grubu ve
1 adet B grubu VDMK tertibi ihrag edilecek olup,
itfa 6demeleri, Fon’a ait giderler diistiikten sonra, ilk
once A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
once olan tertip) baslayip B grubuna dogru
tamarnlanacaktir.

Odemelerde dncelik A grubu tertiplerde olacaktir. A
grubu tertip vade tarihinde nominal degeri Gizerinden
itfa edilecektir. A grubu 2 tertip ihrag edilecektir. A
grubuna ait tertibin itfa edilmesinin ardindan B
grubu tertip ddemesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde sirasi ile ana para ve
kupon tdemesi gergeklesecektir. A grubu tertibin
ddemesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tiim
bakiye B grubu tertip yatnmcilarina &denecektir.
Dolayistyla B grubu tertibe iliskin anapara ve kupon

| 6demesi, Fon’da kalan bakiyeye gore nominal

degerin ve kupon &demesinin altinda ya da iistiinde
gerceklesebilecektir.

A grubu tertipler:

» Iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag
edilecektir,

o Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa clacaktir.

s Her tertip igin iskonto orant piyasa
kosullarina gire belirlenecektir.

o itfa tarihlerine gdre &deme Onceligine
sahiptir, itfa tarihi once gelen terlip
tamamen &denmeden digerinin ddemesine
gecilmeyecektir.

o Siass ile ik tertip  ddemeleri
tamamlandiktan sonra devam eden tertip
Sdemesi yapilacaktir.

o Itfa tarihinde geciken fatura alacaklan
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
odeme yapumas: halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan énce bu eksik tutar
kadar 8deme 8nceligine sahip olacaktir. Bu
sekilde Sdemesi yapilan eksik tutarlar igin
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

s A grubu tertip her kosulda B grubuna gore
ddeme Onceliine sahipolupy.bu tertibin
nominal deger Ges_i.'famani

FIBABANKA AS.
Bilglsayar Birtnci
Finansmani Fon,

s Ty
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sonra B grubu tertip  Odemeleri
gerceklestirilecektir.

B grubu tertip:

s Kuponlu olarak tek tertip seklinde ihrag
edilecektir.

¢ Vade sonunda nominal degeri ve kupon
tdemesi ile itfa olacaktir.

e Kupon oran, fon portfyiine alinacak fatura
alacaklarindan kaynakh teminata baglanmis
ticari alacaklardan dogacak geciken veya
takibe diisen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akisinin nemalandirilmast ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarina
gore belirlenecektir.

Gecikmis alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamasi:

Fon portféyiine alinan faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmig ticari alacaklarin  geri
tdemesinde gecikme vel/veya takibe diisen
alacaklarin olmast durumunda, itfa tarihleri aym
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu fatural
alacaklardan kaynakl teminata baglanmis ticari
alacaklara iliskin &demelerin tahsil edilebilmesi
amaciyla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diigen fatural alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin
tamamlanmasi igin beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belirlenmigtir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacags son itfa tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir.

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen wve/veya satilan faturali
alacaklardan kaynakl teminata baglanmis ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, éncelikle varsa A
grubu tertiplere iligkin kalan itfa Gdemeleri
tamamlanacakti. A grubu tertip ©demelerinin
tamamlanmig olmast koguluyla kalan tutarin tamam:
B grubu tertip yatimmeilarina ddenecektir.

“Gecikmig alacaklar itfa tarihi” igin ongériilen siireg

agagida verilmektedir.

Son itfa tarihi itibanyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmg ticari
alacaklarin  &demesi olmamasi durumunda

“gecikmis alacaklar itfa tarihi” yiirlirliige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa sti?e'Enyle
sonlandiriimis olacaktir,  #°

; FIBABANKA AS. A
Bllgisayar Birinci Va

Finansmani Fon
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Fon’da geciken vefveya takibe diisen faturah
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin ddemesi olmast durumunda ise
asafidaki esaslar uygulanacaktir:

Son itfa tarihinden sonraki siirece iliskin esaslar;

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi”nden dnce tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diisen fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmig ticari
alacaklarin  8demeleri kapsaminda &ncelikle
varsa A grubu tertipler igin eksik itfa tutarlan
tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iliskin 8demeler, geciken ve/veya
takibe diigen faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmis ticari alacaklardan tahsilat
yapildikga derhal gerceklestirilecektir. B grubu
tertibe iliskin 6demeler ise agagida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”nde yapilacaktir.

A grubu tertip ddemelerinin tamamlanmig olmasi
kosuluyla, B grubu tertip yatinmcilartna
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP'ta ilan edilecek bir tarihte (ara ddeme
tarihi) ara ddeme yapilabilecektir. Ara Gdeme,
geciken veya takibe dilsen fatural alacaklardan
kaynakli teminata baglanmig ticari alacaklarin
Odemelerinin ara 6deme tarihindeki toplamm
kadar olacaktur.

Geciken ve/veya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakh teminata baglanmis ticari
alacaklarin &demelerinin tamaminin “gecikmis
alacaklar itfa tarihi”nden once tahsil edilmesi
durumunda, &demeler igin “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda &nce
varsa A grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlar
ddenecek, sonra B grubu tertip yatirimcilara
kalan tutar f{izerinden &deme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir,

Kaynak kuwrulug ile de mutabtk kalinarak,
geciken velveya takibe diigen  faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmisg ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tiimiiniin/bit  kisminin  tigiineii
taraflara satilmasina karar verilebileccktir. Bu
durumda tahsil edilen tutardan dnce varsa A
grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlan
ddenecek, sonra B grubu tertip yatunmeilanina
kalan tutar iizerinden odeme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatinmeinin A ve B grubu ihraca iligkin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya
anapara 6deme talebi olmayacaktir.

FIBABANKA AS.
Bilgisayar Birinci

Finansmani Fon
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Varliklarin mevcudiyetiyle alakall olarak ihragg:
Fon, Kaynak Kurulus Arena Bilgisayar Sanayi ve
Tic. A.S. nezdinde fiziki colarak varliklarin
bulunduguna dair incelemede bulunmamistir. Ancak
Kaynak Kurulug'tan faturali alacaklardan kaynakl
terninata baglanmig ticart alacaklar devralindiginda,
faturalar Kaynak Kurulug’un ERP sistemleri kontrol
edilerek saglanmis olup fatura 1d leri hashlenerek
saklanmistir,

Iskonto oranlart ve devralinan faturali alacaklardan
kaynakl teminata baglanmis ticari alacaklann geri
| | 6deme kabiliyetleri sadece ge¢mis tarihli verilerine
iligkin riskin dl¢iilmesi yoluyla yapilmugtir. Tarihsel
analizler yapilirken kullanmilan veriler Kaynak
Kurulus ve Fon Kurucu tarafindan saglanmustir ve bu
| | verilerin  dogrulugu hususundan herhangi bir
|| sorumluluk iistlenilmeyecektir.

Kanuni yetki ve sorumlutuklarimez dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu Tertip ihrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlami degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu

Nuri Ozer

Glif¢ag Poyraz
Fon Kurulu Uyesi )

Fdh Kurulu Uye
FIBABANKA AS. Arena

Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA (HRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN TERT{P
IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Thra¢ Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.02.2024 tarih ve 9/225 sayil
karart ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satig1 yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmugtir, Ancak bu belgenin onaylanmasi,
ihragginin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarimin veya bunlann fiyatlarinin Kurul
veya kamuca tekeffillit anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin
fiyat: ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun

herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve isbu Tertip thrag Belgesine konu ortakhk hakk: vermeyen sermaye
piyasasi araglarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

ihragg1

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk
Finansmani Fonu

Ihrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Sicit Mildirliigii / 272902-0

Thraca iliskin yetkili organ karar / karar tarihi

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
01.11.2023 tarih ve 25 sayih Yénetim Kurulu
Karari

Fibabanka A.§. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu 16.08.2024 tarih ve 07 sayili
Fon Kurulu Karari

fhraca aracilik eden araci kurulug

Global Menkul Degerler A.S.

| Garantdr

Yoktur.

fhrag edilecck sermaye piyasasi aract

——

fhrag tiirii

[ Tahvil/ Finansman Bonosu

I Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I~ VIMK

™ IDMK

™ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti / Sertifikasi
I~ Diger

¥ Yurt igi halka arz edilmeksizin satis

I” Tahsisli satis
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¥ Nitelikli yatirimeiya satis

™ Yurt digi satis

“Yesil Borglanma Aract, Siirdiiriilebilir Borglanma O Evet!
Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Stirdilciilebilir Kira

Sertifikas1 Rehberi” kapsaminda ihrag edilecek O Yesil
yesil veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasas) araci

mi?

COSiirdiiriilebilir

& Haywr
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye 158:000.000 TL
piyasasi araglarinin toplam notinal degeri

10.000.000.000 TL

Kurulca onaylanmis ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavani

Kurulca onaylanmig ihrag belgesi kapsaminda,
daha Snce 322.450.000 TL nominal degerli
VDMK ihrac: gergeklestirilmis olup, isbu tertip
ihrag belgesi ile birlikte toplam 304.350.000 TL
nominal degerli 3 farkl: tertip ihrag belgesi daha
onaylanmistir.

Kurulca onaylanmis ihrag Belgesi kapsaminda
daha o6nce verilen Tertip Ihrag Beigeleri
kapsaminda satigt  gerceklestirilen sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde isbu Tertip fhrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigint beyan ederiz.

ihraggi

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmam Fonu

FIBABANKA A.S. Arena
Bilgisayar Birinci Varlik

s Sizer Finansmani Fonu Gllg:ag Poyraz
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
16k



ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA ~ TERTIP IHRAG BELGEST EKI

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA [HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILiSKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIiR

Fon igtiizilgii tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 sayil: Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin unvan,
bagh oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil
numarasi

Fibabanka A.§.
Istanbul Ticaret Sicil Miidirligii
272902-0

Fon portféyiine alinacak varliklarin nitelikleri
ve segim kriterleri

Fon portfdyiine faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfoyiine iliskin ticari alacaklar
toplam 3 (iig) tertip seklinde Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihracina konu olacaktir, A grubu 2
(iki) tertip, B grubu | (bir) tertipten olugmaktadir.

isbu tertip ihrag belgesi 158.000.000 TL nominal
degerli A Grubu 1. Tertip ihracina iliskin
olusturulmugtur. Fon portfSyiine devredilecek
faturali alacaklardan kaynakli teminata baglanmis
ticari alacaklar bakimindan agagidaki kriterler esas
alinacaktir:

e Faturalar Tiirk Lirast cinsinden olacaktir,

e Devre konu Faturalar hukuka unygun olarak
kullandirilmis olacak ve devir tarihi
itibariyle devre konu faturalara iligkin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
swirlt olmamak iizere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

» Fatura vadesi gelip 6denmemis fatura tutar
ve gecikme faizi tutari bulunan misterilere
ait, vadesi gelmemis faturalar fon
portfoyiine devredilmeyecektir

e Devir tarihi itibariyle, fatura borglularinin
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gdre aktif bir kanuni takip kayd
olan fatura borglularinin faturalari portfoyde
yer almayacakttr.

e Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarin, kaynak kurulug ile fatura
borglusu arasinda akdedilen stzlesmelerde
devre engel bir hiikiim bulunmayacaktir.

e Faturall alacaklardan kaynaklt teminata
baglanmsg ticari alacaklar devredilecektir.

FIBABANKA A.$.
Bilglsayar Birincl
Finansmani Fon




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

portfoy dagilimlar

Fon portfdyiine alinacak varlik tiirleri ve |

Varlik Tiirii Portfsy Dagihmi (%)

Faturali alacaklar 100

rl?ertip bazinda farklt hak veya nakit akislarina
sahip olan VDMK ya iliskin esaslar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakl teminata
baglanmis ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, |
adet B olmak tizere 3 farklt tertip ihrag edilecektir.
Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmis ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akiglar: oncelikle en kisa vadeli tertibin 8demesinde
kullanilacaktir.

. —
Risk tutma kuralinin uygulanmasma iligkin
esaslar

isbu tertibe konu VDMK'larin nominal degerinin
asgari %5 oramindaki kismi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun [11-58.1 sayii Varliga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (Teblig)
hitkiimleri gergevesinde, Kaynak Kurulug Arena
Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin
alinacak ve vade sonuna kadar, itfa yiikiimlulagi
karsihginda, teminat olarak bloke sekilde
tutulacaktir. A ve B grubu tertipler farkh kredi
derecelendirme notuna sahip oldugundan Kaynak
Kurulug’un risk tutma yiikiimliiligii 6ncelikle daha
diisiik nota sahip B grubu tertipten karsilanacaktir,

VDMK tertiplerinin itfasinda  yapilacak
tdemelerden, Teblig'in risk tutma yiikiimliligii
cercevesinde Kaynak Kurulug'un elinde bulunan
VDMK 'lara isabet eden kisim, ayni dilimde bulunan
diger tim VDMK sahiplerine iliskin 6demeler
tamamlandiktan sonra Fon'un mal varlifinda yeterli
bakiye olmas: halinde 8denecektir.

Risk tulma yilkimliliglh uyarnnca Kaynak
Kusulug'un elinde bulunan VDMK 'lar i¢in fon mal
varliginin yetersizligi nedeniyle  ddeme

yaptlamamas: durumunda, Kaynak Kurulus'un bu
VDMK'lara iliskin ddemeler igin herhangi bir talep
hakki bulunmaz.

VDMK’ nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK ihracin1  gergeklestiren Fon’un ihrag
haricinde ~ herhangi  bir  ticari  faaliyeti
bulunmamaktadir, VDMK ihraciyla ilgili 6deme ve
yiiktimlitliiklere  iliskin  tek  yetkili, ihraci
gergeklestiren Fon olup bagka herhangi bir kurulug
yiikiimlitlok ve sorumluluk altma girmeyecek ve
garanti vermeyecektir,

VDMK dayanak varhgl Kaynak Kurulug’tan ihrag
bedeli kargiligi alinan faturah alacaklardir. Fon'un
bagka bir ticari faaliyeti bulunmadigs i¢in VDMK
yatinmcilarina  yapilacak  6demeler  fatura
alacaklarinin tahsilatlarinin zamaninda yapilmasina

baghdir. Fatura alacaklaringa-= gecikme,

|| cksik tahsilat ve/veya fatug#¥adesi gelip ddepmemis
., ” i \
Y PR oW i
FIBABANKAAS. 30
Bilglsayar Birlncl V. - E AN :
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IMRAG BELGESI EKIi

fatura durumu olmast durumlarinda yatinmeilar,
kupon 6deme ve itfa tarihlerinde yatirumlarinin
faizini ve anaparalarinin bir kismini veya tamamini
elde edemeyebilirler. Ayrica fatura borglularinin
ekonomik ve sosyal durumundaki olumsuzluklar,
miicbir sebepler, yasal siireglerdeki degisiklikfer ve
piyasa riskleri de yatnmcilara yapilacak geri
Sdemede aksakliklara neden olabilir.

Meveut fatura alacaklarina iliskin 2 adet A grubu ve
| adet B grubu VDMK tertibi ihrag edilecek olup,
itfa 6demeleri, Fon’a ait giderler diistiikten sonra, ilk
once A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
6nce olan tertip) baslaylp B grubuna dogru
tamamlanacaktir.

(Odemelerde dncelik A grubu tertiplerde olacaktir. A
grubu tertip vade tarihinde nominal degeri izerinden
itfa edileccktir. A grubu 2 tertip ihrag edilecektir. A
grubuna ait tertibin itfa edilmesinin ardindan B
grubu tertip 6demesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde sirast ile ana para ve
kupon Sdemesi gergeklegecektir. A grubu tertibin
ddemesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tim
bakiye B grubu tertip yatinmctlarina &denecektir,
Dolayisiyla B grubu tertibe iligkin anapara ve kupon
ddemesi, Fon'da kalan bakiyeye gore nominal
degerin ve kupon 6demesinin altinda ya da ilstiinde
gerceklegebilecektir,

A grubu tertipler:

e Iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag
edilecektir.

e Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa olacaktir.

e Her tertip igin iskonto oram piyasa
kogsullarina gére belirlenecektir.

e tfa tarihlerine gdre Odeme &nceligine
sahiptir. Itfa tarihi Once gelen tertip
tamamen Odenmeden dificrinin Gdemesine
gegilmeyeccktir.

e Sirast ile ik tertip  ddemeleri
tamamlandiktan sonra devam eden tertip
odemesi yapilacaktur.

e itfa tarihinde geciken fatura alacaklan
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
ddeme yapilmast halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan 6nce bu eksik tutar
kadar 6deme Onceligine sahip olacaktir. Bu
sekilde ddemesi yapilan eksik tutarlar igin
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

e A grubu tertip her kogulda B grubuna gore
6deme Onceligine sahip- bu tertibin

Finansmani Fonu




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAG BELGESI EKI

sonra B érubh tertip  6demeleri
gergeklestirilecektir.

B grubm tertip:

e Kuponlu olarak tek tertip seklinde ihrag
edilecektir.

e Vade sonunda nominal degeri ve kupon
ddemesi ile itfa olacaktur.

¢ Kupon oran, fon portfdyiine alinacak fatura
alacaklarindan kaynakh teminata baglanmig
ticari alacaklardan dogacak geciken veya
takibe diisen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akiginin nemalandiriimasi ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarina
gore belirlenecektir.

Gecikmis alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamasi:

Fon portfGyiine alinan faturah alacaklardan kaynakh
teminata baglanmts ticari alacaklarin  geri
6demesinde gecikme ve/veya takibe diigen
alacaklarin olmasi durumunda, itfa tarihleri aym
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu faturali
alacaklardan kaynakh teminata baglanmig ticari
alacaklara iligkin &demelerin tahsil edilebilmesi
amaciyla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diigen faturah alacaklardan
kaynakli teminata baglanmig ticari alacaklarin
tamamlanmas: igin beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belirlenmigtir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacag son itfa tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir.

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen ve/veya satilan fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmig ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, dncelikle varsa A
grubu tertiplere iliskin kalan itfa Gdemeleri
tamamlanacaktir. A grubu tertip odemelerinin
tamamlanmis olmast kosuluyla kalan tutarm tamami
B grubu tertip yatinmectlarina 6denecektir.

“Gecikmig alacaklar itfa tarihi” igin Sngoriilen siireg

agagida verilmektedir,

Son itfa tarihi itibariyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diisen faturah
alacaklardan kaynakh teminata baglanmsg ticari
alacaklarin  6demesi olmamasi durumunda
“gecikmis alacaklar itfa tacihi” yiiriirliige
girmeyecektir. A ve B =ferrsiiceci tilmiyle
sonlandirilmi olacakiyf. '.

/,-\

/
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Son itfa tarihinden sonraki siirece iligkin esaslar; |

Fon'da geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakh teminata baglanmig ticari
alacaklarin 8demesi olmasi durumunda ise
asagidaki esaslar uygulanacaktir:

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi"nden 6nce tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakh teminata baglanmg ticari
alacaklarin Gdemeleri kapsaminda Oncelikle

varsa A grubu tertipler igin eksik itfa tutarlan |

tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iligkin Sdemeler, geciken ve/veya
takibe diigen faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmis ticari alacaklardan tahsilat
yapildikga derhal gergeklestirilecektir. B grubu
tertibe iligkin odemeler ise asagida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”nde yapilacaktir.

A grubu tertip 8demelerinin tamamlanmig olmasi
kosuluyla, B grubu ftertip yatinmctlarina
“gecikmiy alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP’ta ilan edilecek bir tarihte (ara 8deme
tarihi) ara 6deme yapilabilecektir. Ara ddeme,
geciken veya takibe diisen fatural alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin
ddemelerinin ara Sdeme tarihindeki toplami
kadar olacaktir,

Geciken ve/veya takibe diisen fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin odemelerinin tamamimin *“gecikmis
alacaklar itfa tarihi”’nden &nce tahsil edilmesi
durumunda, &demeler igin “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda 6nce
varsa A grubu tertiplere iligkin eksik itfa tutarlan
Odenecek, sonra B grubu tertip yatinmcilarina
kalan tutar iizerinden odeme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

Kaynak kurulug ile de mutabik kalinarak,
geciken  vefveya takibe disen faturah
alacaklardan kaynakli teminala baglanmis ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tilminiin/bir  kisminin  iiglineil
taraflara satilmasina karar verilebilecektir. Bu
durumda tahsil edilen tutardan once varsa A
grubu tertiplere iligkin cksik itfa tutarlarn
ddenccek, sonra B grubu tertip yatinmcilarina
kalan tutar fizerinden 6deme yapilarak sfireg
sonlandirilacaktir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatirimeinin A ve B grubu ihraca iligkin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya

FIBABANKA AS.
Bilgisayar Birincl
Finansmani Fon
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Varliklarin meveudiyetiyle alakali olarak ihrac;w]
Fon, Kaynak Kurulus Arena Bilgisayar Sanayi ve
Tic. A.S. nezdinde fiziki olarak varliklarin
bulunduguna dair incelemede bulunmamuistir. Ancak
Kaynak Kurulug’tan faturah alacaklardan kaynakh
teminata baftanmus ticari alacaklar devralindiginda,
faturalar Kaynak Kurulug'un ERP sistemleri kontrol
edilerek saglanm:s olup fatura 1d leri hashlenerek
saklanmistir.

[skonto oranlar ve devralinan faturalt alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin geri
Gdeme kabiliyetlert sadece gegmis tarihli verilerine
iligkin riskin 6lgiilmest yoluyla yapilmistir, Tarihsel
analizler yapilirken kullanilan veriler Kaynak
Kurulug ve Fon Kurucu tarafindan saglanmistir ve bu
verilerin  dogrulugu hususundan herhangi bir
sorumiuluk tistlenilmeyecektir,

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Tertip ihrag Belgesi
ckinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadiint beyan ederiz.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhik Finansmani Fonu

Nuri Ozer

. . a i %
Fon Kurulu Uyesi &mm:z&mk Fap/Kurulu Uyesi

Finansmani Fonu
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA {HRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN TERTIP
[HRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08.02.2024 tarih ve 9/225 sayili
karari ile onaylanan hrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi,
ihragginin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlann fiyatlarinin Kurul
veya kamuca tekeffillii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarninda yapilacak iglemlere
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas: araglarinin
fiyati ihragg tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun

herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve igbu Tertip lhrag¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasas: araglarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihrage

Fibabanka A.$. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmam Fonu

ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Ihraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi

Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii / 272902-0

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
01.11.2023 tarih ve 25 sayili Yonetim Kurulu
Karart

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu 16.08.2024 tarih ve 07 sayils
Fon Kurulu Karari

ihraca aracilik eden araci kurulug

Global Menkul Degerler A.S.

Garantor

[hrag edilecek sermaye piyasasi araci

{hrag tiirii

Yoktur,

[ Tahvil/ Finansman Bonosu

[~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

[ VTMK

™ IDMK

™ ITMK

™ Yatirim Kurulugu Varanti / Sertifikasi
I Diger

’ 7/-

1

FIBABANKA A5
Bilgisayar Birlncl
Finansmani Fenu

¥ Yurt ici halka arz edilmeksizin satig

I Tahsisli satig
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¥ Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Kurulca onaylanmig ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavam

]
“Yesil Borglanma Araci, Siirdiirillebilir Borglanma O Evet
Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Siirdiirillebilir Kira
Sertifikast Rehberi” kapsaminda ihrag edilecek O Yesil
yesil veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi aract
m1?
OSiirdiictifebilir
Hayr
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye 130:350.000-TL
piyasasi araclarinin toplam nominal degeri
10.000.000.000 TL

Kurulca onaylanmis l[hrag Belgesi kapsaminda
daha ©nce verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satigi  gergeklestirilen  sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmig ihra¢ belgesi kapsaminda,
daha 8nce 322.450.000 TL nominal degerli
VDMK ihrac1 gergeklestirilmis olup, isbu tertip
ihrag belgesi ile birlikte toplam 304.350.000 TL
nominal degerli 3 farkli tertip ihrag belgesi daha
onaylanmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

gorevimiz gergevesinde isbu Tertip fhrag
bilgilerin anfamini degistirecek nitelikte bir

Ihraggi
Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci

FIBABANKA A $. Arena
Bllglsayar Birincl Varkk
uri Ozer Finansmani Fonu

Fon Kurulu Oyesi

Varlik Finansmani Fonu

r¢ag Poyraz
Fon Kurulu Uyesi
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLISKIN TERTIP iHRAC BELGESI EKiDiR

Fon igtiiziigt tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 say:li Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulug veya kuruluslarin unvam,
bagh oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil
numarasi

Fibabanka A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliig
272902-0

Fon portfoyiine alinacak varliklarin nitelikleri
ve secim kriterleri

Fon portfoyline faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfoyiine iligkin ticari alacaklar
toplam 3 (ii¢) tertip seklinde Varliga Dayal: Menkul
Kiymet (VDMK) ihracina konu olacaktir. A grubu 2
(iki) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olugmaktadr.

Isbu tertip ihrag belgesi 130.950.000 TL nominal
degerli A Grubu 2. Tertip ihracina iliskin
olusturulmugtur. Fon portfSyiine devredilecek |
faturali alacaklardan kaynaklt teminata baglanmig
ticari alacaklar bakimindan asagidaki kriterler esas
alinacaktr:

e Faturalar Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir.

e Devre konu Faturalar hukuka uygun olarak
kullandinlmis  olacak ve devir tarihi
itibariyle devre konu faturalara iligkin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
stnirli olmamak iizere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

e Fatura vadesi gelip 6denmemis fatura tutari
ve gecikme faizi tutan bulunan miisterilere
ait, vadesi gelmemis faturalar fon
portfdyiine devredilmeyecektir

e Devir tarihi itibariyle, fatura borglularinin
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gore aktif bir kanuni takip kayds
olan fatura borglularinin faturalar: portféyde
yer almayacaktir.

e Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarin, kaynak kurulug ile fatura
bor¢lusu arasinda akdedilen sdzlesmelerde
devre engel bir hiikiim bulunmayacaktur.

e Faturali alacaklardan kaynakh teminata
baglanmis ticari alacaklar devredilecektir,
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Fon portfdyiine alinacak varhk tiirleri ve
portfdy dagilimlar

Varlik Tiirii Portfoy Dagilimi (%)

Fatural alacaklar 100

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

Risk tutma kuralinin uygulanmasmz_a iligkin
esastar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmig ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, 1
adet B olmak fizere 3 farkli tertip ihrag edilecektir.
Devredilecek faturah alacaklardan kaynak!t teminata
baglanmis ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akiglar1 dncelikle en kisa vadeli tertibin 6demesinde
kullanilacaktir.

Isbu tertibe konu VDMK'larin nominal degerinin
asgari %5 oranindaki kismi Sermaye Piyasast
Kurulw’nun 111-58.1 sayih Varhga veya fpotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (Teblig)
hitkiimleri g¢ergevesinde, Kaynak Kurulug Arena
Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin
alinacak ve vade sonuna kadar, itfa yilkiimlaligi
karsihginda, teminat olarak bloke sekilde
tutulacaktir. A ve B grubu tertipler farkh kredi
derecelendirme notuna sahip oldugundan Kaynak
Kurulug™un risk tutma yilkiimliliigii 8ncelikle daha
diisiik nota sahip B grubu tertipten karstlanacaktir.

VDMK tertiplerinin itfasinda yaptlacak
odemelerden, Teblig'in risk tutma yiikiimlaligi
cergevesinde Kaynak Kurulug'un elinde bulunan
VDMK'lara isabet eden kisim, ayni dilimde bulunan
diger titm VDMK sahiplerine iligkin ddemeler
tamamlandiktan sonra Fon'un mal varliginda yeterli
bakiye olmasi halinde 6denecektir.

Risk tutma yitkiimliligii uyarinca Kaynak
Kurulug'un elinde bulunan VDMK'lar igin fon mal
varhginin yetersizligi nedeniyle tdeme
yapilamamast durumunda, Kaynak Kurulus'un bu
VDMK 'lara iligkin 8demeler i¢in herhangi bir talep
hakki bulunmaz.

VDMK nin itfa editmesine iliski—h esaslar

VDMK ihracimi  gergeklestiren Fon'un ihrag
haricinde  herhangi  bir  ticari  faaliyeti
bulunmamaktadir. VDMK ihraciyla ilgili ddeme ve
yikiimliiliiklere  iligkin  tek  yetkili, ihraci
gergeklestiren Fon olup bagka herhangi bir kurulug
yiikiimltililk ve sorumluluk altima girmeyecek ve
garanti vermeyeceklir.

VDMK dayanak varhigt Kaynak Kurulug'tan ihrag
bedeli kargth@ alnan fatural alacaklardir. Fon’un
bagka bir ticari faaliyeti bulunmadigi igin VDMK
yatirimcilarina  yapilacak  ddemeler  fatura
alacaklarinin tahsifatlarinin zamaninda yapilmasina
baglidir. Fatura alacaklarmda yasanan gecikme,

eksik tahsilat ve/veya fatura vadesi gelip Sdenmemi
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fatura durumu olmast durumlarinda yatwimeslar,
kupon &deme ve itfa tarihlerinde yatinmlarinin
faizini ve anaparalarimin bir kismini veya tamamuni
elde edemeyebilirler. Ayrica fatura borglularmin
ekonomik ve sosyal durumundaki olumsuzluklar,
miicbir sebepler, yasal siireglerdeki degisiklikler ve
piyasa riskleri de yatirimcilara yapilacak geri
Sdemede aksakliklara neden olabilir.

Mevcut fatura alacaklarina iligkin 2 adet A grubu ve
1 adet B grubu VDMK tertibi ihra¢ edilecek olup,
itfa demeleri, Fon’a ait giderler diigtiikten sonra, ilk
once A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
Once olan tertip) baslaylp B grubuna dogru
tamamlanacaktir.

Odemelerde ncelik A grubu tertiplerde olacaktir. A
grubu tertip vade tarihinde nominal degeri {izerinden
itfa edilecektir. A grubu 2 tertip ihrag edilecektir. A
grubuna ait tertibin itfa edilmesinin ardindan B
grubu tertip demesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde sirasi ile ana para ve
kupon 8demesi gergeklesecektir., A grubu tertibin
ddemesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tiim
bakiye B grubu tertip yatuimcilarina ddenecektir.
Dolayisiyla B grubu tertibe iligkin anapara ve kupon
ddemesi, Fon’da kalan bakiyeye gére nominal
degerin ve kupon 8demesinin altinda ya da {istiinde
gergeklesebilecektir,

A grubu terfipler:

o iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag
edilecektir.

e Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa olacaktir.

e Her tertip igin iskonto orami piyasa
kosullarina gore belirleneccktir,

o iQtfa tarihlerine gbre 8deme onceligine
sahiptir. itfa tarihi &nce gelen tertip
tamamen odenmeden digerinin Gdemesine
gesilmeyecektir.

e Swasi ile ilk tertip  &demeleri
tamamlandiklan sonra devain eden tertip
ddemesi yapilacaktir.

e itfa tarihinde geciken fatura alacaklari
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
ddeme yapilmasi halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan nce bu eksik tutar
kadar 6deme Snceligine sahip olacaktir. Bu |
sekilde ddemesi yapilan eksik tutarlar igin
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

e A grubu tertip her kosulda B grubuna gbre
ddeme onceeligine sahip olup, bu tertibin

nominal deger ¢demesi tamamlandiktan
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sonra B grubu tertip  Gdemeleri
gerceklestirilecektir,

B grubu tertip:

« Kuponlu olarak tek tertip seklinde ihrag
edilecektir.

e Vade sonunda nominal degeri ve kupon
Sdemesi ile itfa olacaktir.

e Kupon orani, fon portfyline alinacak fatura
alacaklarindan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklardan dofacak geciken veya
takibe dilgen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akisinin nemalandirilmas: ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarina
gore belirlenecektir.

Gecikmig alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamass:

Fon portfoyiine alinan faturali alacaklardan kaynakl
teminata baglanmis ticari alacaklarim  geri
tdemesinde gecikme ve/veya takibe disen
alacaklarin olmasi durumunda, itfa tarihleri ayn:
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmug ticari
alacaklara iliskin Odemelerin tahsil edilebilmesi
amaciyla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diisen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanms ticari alacaklarin
tamamlanmasi igin beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belitlenmigtir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacagt son itfa tarihinde
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir,

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen ve/veya satilan faturali
alacaklardan kaynaklh teminata baglanmis ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, tncelikle varsa A
grubu tertiplere iliskin kalan itfa Gdemeleri
tamamlanacaktir, A grubu ftertip 8demelerinin
tamamlanmig olmast kosuluyla kalan tutarin tamami
B grubu tertip yatinimetlanina ddenecektir.

“Gecikmis atacaklar itfa tarihi” igin 6ngoriilen siireg
asagida verilmektedir.

Son itfa tarihi itibaviyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe dilsen faturah
alacaklardan kaynakh teminata baglanmis ticari
alacaklarin  Gdemesi olmamast durumunda
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” yilriirlige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa siireci tiim{iyle

sonlandirtilmig olacaktir, , o=
3 g
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Fon’da geciken ve/veya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakl teminata baglanms ticari
alacaklarin &demesi olmasi durumunda ise
asagidaki esaslar uygulanacaktir:

Son itfa tarihinden sonraki siirece iliskin esaslar;

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi”nden once tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin ¢demeleri kapsaminda Gncelikle
varsa A grubu tertipler i¢in eksik itfa tutarlar
tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iligkin odemeler, geciken ve/veya
takibe diisen faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmig ticari alacaklardan tahsilat
yapildikga derhal gergeklestirilecektir. B grubu
tertibe iliskin &demeler ise asagida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”nde yapilacaktir.

A grubu tertip 6demelerinin tamamlanmis olmas)
koguluyla, B grubu tertip yatinmcilarina
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP'ta ilan edilecek bir tarihte (ara &deme
tarihi) ara ddeme yapilabilecektir. Ara Gdeme,
geciken veya takibe diigen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin
odemelerinin ara &deme tarihindeki toplamt
kadar olacaktir.

Geciken ve/veya takibe diisen faturah
alacaklardan kaynakh teminata baglanmig ticari
alacaklarin ¢demelerinin tamaminin “gecikmis
alacaklar itfa tarihi”’nden once tahsil edilmesi
durumunda, ddemeler igin “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda dnce
varsa A grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlan
Odenecek, sonra B grubu tertip yatinmcilarina
kalan tutar iizerinden ©&deme yapilarak sfireg
sonlandrilacaktir,

Kaynak kurulus ile de mutabik kalinarak,
geciken ve/veya lakibe dilsen  fatural
alacaklardan kaynakh teminata baglanmig ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tiimiiniin/bir  kisminm  diglinci
taraflara satilmasina karar verilebilecektir. Bu
durumda tahsil edilen tutardan Once varsa A
grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlari
tdenecek, sonra B grubu tertip yatrimcilarina
kalan tutar ilizerinden ©deme yapilavak siireg
sonlandirilacaktir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatirimeinin A ve B grubu ihraca iligkin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya
anapara 6deme talebi olmayacaktur.
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Varliklarm mevcudiyetiyle alakali olarak ihragg:
Fon, Kaynak Kurulug Arena Bilgisayar Sanayi ve
Tic. A.S. nezdinde fiziki olarak varliklarin
bulunduguna dair incelemede bulunmamigtir. Ancak
Kaynak Kurulus'tan faturali alacaklardan kaynakli
teminata baglanmis ticari alacaklar devralindifinda,
faturalar Kaynak Kurulug’un ERP sistemleri kontrol
edilerek saglanmig olup fatura 1d leri hashlenerek
saklanmistir,

iskonto oranlan ve devralinan faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin geri
Gdeme kabiliyetleri sadece gegmis tarihli verilerine
iligkin riskin digiilmesi yoluyla yapiimistr. Tarihsel
analizler yapilirken kullamlan veriler Kaynak
Kurulus ve Fon Kurucu tarafindan saglanmigtir ve bu
verilerin  dogrulugu hususundan herhangi bir
sorumluluk iistlenilmeyecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Tertip thrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu biigilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansman: Fonu
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