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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Gectigimiz hafta, kiresel piyasalar ylksek volatiliteyle hareket ederken, Wall Street ticaret savasi kaynakli endiselerden siyrilarak
giicli bir toparlanma sergiledi. Haftaya sert satislarla baslayan ABD borsalari, Carsamba giinii gelen tarife erteleme haberiyle ralli
yapti. S&P 500 endeksi, %5,7 artisla 5.363 seviyesinde kapanarak haftayl giiclii bir sekilde tamamladi. Nasdaq, %7,3 yilikselerek
16.724’e ulasirken, Dow Jones %5 artisla 40.213 seviyesine cikti. Bu toparlanmanin temel tetikleyicisi, ABD Baskani Donald Trump’in
Cin hari¢ karsilikli tarifeleri 90 giin siireyle askiya alacagini duyurmasi oldu. Bu karar, S&P 500’lin %9’un lizerinde gunliik kazancla
2008 finansal krizinden bu yana en iyi performansini gdstermesini sagladi. Nasdaq ise %12’yi asan artisla tarihindeki en giiclu ikinci
glinli yasadi. Ancak, ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick’in, Cin’den ithal edilen akilli telefon, bilgisayar ve elektronik triinlere yénelik
tarife muafiyetlerinin gecici olabilecegi uyarisi, orta vadeli belirsizlikleri canli tuttu. Makroekonomik veriler, piyasalarin yoniinii
belirlemede 6nemli rol oynadi. Mart ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (CPI), aylik bazda %0,1 gerileyerek yillik enflasyonu %2,4’e disiirdi; bu,
piyasa beklentisi olan %2,6’nin altinda bir seviye olarak dikkat cekti. Bu veri, dezenflasyon siirecinin devam ettigini gosterirken, ABD
Merkez Bankasrnin (Fed) para politikasinda temkinli bir durus sergileyebilecegine isaret etti. Fed’in son toplanti tutanaklari, tarifelerin
ekonomik blyiime ve istihdam lizerinde asagi yonli riskler olusturdugunu, enflasyon tarafinda ise yukari yonlii baskilarin 6ne ciktigini
vurguladi. Yurt ici piyasalarda ise kiiresel dalgalanmalara karsin sinirli bir iyimserlik hakimdi. BIST 100 endeksi, haftay1 %0,01 artisla
9.380,95 puandan tamamladi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin (TCMB) Nisan ayi Piyasa Katiimcilari Anketi, enflasyon ve kur
beklentilerinde yukan yonli revizyonlari ortaya koydu. 2025 yil sonu enflasyon tahmini %29,98’e, USD/TL tahmini 43,60°a yiikseldi.
Biiyiime beklentileri ise 2025 icin %3,1°den %3’e, 2026 icin %4’ten %3,8’e geriledi. TCMB briit rezervleri, 4 Nisan haftasinda 156,5
milyar dolardan 154,3 milyar dolara diserken, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati parite etkisinden arindinlmis olarak 3,3 milyar dolar
artti. Yurt disi yerlesiklerin portfoy hareketleri, satis yonlii egilimi siirdiirdl; 4 Nisan haftasinda net 445,2 milyon dolar hisse, 2.019
milyon dolar tahvil satisi gerceklesti. Oniimiizdeki hafta, ABD’de sanayi iiretimi, kapasite kullanim orani ve Fed Baskani Jerome
Powell’in konugmasi, kiiresel piyasalarin yéniinii belirlemede kritik olacak. Avrupa’da Avrupa Merkez Bankasrnin (ECB) faiz karari
yatinmcilarin odaginda olacak. Yurt icinde ise TCMB’nin faiz karari, enflasyon beklentileri ve makroekonomik gériinim acisindan
belirleyici bir rol oynayacak. Piyasa katiimcilarinin beklentisi faizde degisiklige gidilmeyecegi yoniinde birlesiyor.

Haftanin One Cikan Fonu

FIB - Fiba Portfoy
Altin Fonu

ABD Baskani Trump’in tarife politikalarina
dair belirsizlikler, gerileyen enflasyon ve
soduyan is piyasasi ile Haziran ay! icin Fed
faiz indirimi beklentileri ve Merkez Bankalari
rezerv birikimi altini 6n planda tutuyor.

Yatinm bankalarindan 3200 dolar lizerine
cikan ons altin icin hedef fiyatlarda 3500-
3700 dolara revize yapildigini takip ediyoruz.

Bu kapsamda FIB - Altin Fonu’nu one
cikarlyoruz. Fon son 1/6/12 aylik dénemde
gram altin getirisini yatirnmcilarina yansitti.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismantgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portfoy Aciklama ve Detaylar

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin Ulizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portfoydir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlu bir miktar getiri dalgalanmasi gériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portfdy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er ayllk dénemlerde asag ya da yukari yénde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin glinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik dénemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagdi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Uzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, aylik, hatta 3 ayllk dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lzere her giin, ilgili dagilimin bir 6nceki giinde eristigi endeks dederi ve degerlenmis agirliklar
tzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar izerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agdirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinnmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1

arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatinmci tanimina uyan yatirmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portféylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber’in “Miisteriye, yatinminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagilim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar
verilmesi” hiikmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlg kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanlig hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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