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Haftalik Yorum ve Beklentiler
Gectigimiz hafta, yurt disi piyasalarda ABD enflasyon ve Fed faiz kararn beklentileri, yurt icinde ise ekonomide sogumayi
gosteren veri akisi dikkat cekti.
ABD’de Adustos ayinda agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri, piyasa beklentilerine paralel sekilde aylik %0,2 ve
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yillik %2,5 artis gdsterdi. Enerji ve gida haric dlciilen cekirdek TUFE ise beklentileri asarak aylik %0,3 oraninda yiikseldi. Altin Fonu
Yillk bazda cekirdek TUFE %3,2 artisla 6ngériilerle uyumlu gerceklesti. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) de agustos ayinda
aylik %0,2 ile tahminlerin lizerinde artis gésterirken, yillk %1,7 ile beklentilere paralel seviyede aciklandi. Bu veriler ped faiz indirimine dair beklentiler ve

enflasyon baskisinin siirdiigline isaret etti. Bu gelismelerin ardindan piyasalarda Fed’in faiz indirimi beklentisi agirlik
kazandi. TUFE verisi sonrasinda 25 baz puanlik faiz indirimi olasiigi ne cikarken, UFE verisinin tahminlerin iizerinde
gelmesiyle 50 baz puanlik indirimin de giindemde oldugu goriildii. Piyasa fiyatlamalarinda her iki secenek de esit agirlikta
degerlendiriliyor. ABD'de 10 yilluk tahvil faizleri haftaylr 7 baz puan disisle %3,65 seviyesinden tamamlarken, dolar
endeksi 101,1’e geriledi. Ons altin ise 2.586 dolar ile tarihi zirve yaptiktan sonra haftayl 2.578 dolardan kapatti. Risk
istahinin artmasiyla teknoloji hisselerinde giiclii toparlanma goriildii. Nasdaq endeksi haftallk bazda %5,9, Dow Jones
%2,60, S&P 500 %4 deger kazandi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yilin ikinci faiz indirimini gerceklestirdi.

Tirkiye’de sanayi tretimi Temmuz ayinda aylik %0,4 artis gosterirken, yillk bazda %3,9 azaldi. Veriler, sanayi lretiminde
toparlanma sinyalleri vermekle birlikte, yillk bazda daralma yasandigini ortaya koydu. TCMB verilerine gére Temmuz
ayinda 566 milyon dolar cari fazla verildi. Yiluklandinlmis cari acik ise 25 milyar dolardan 19,1 milyar dolara geriledi.
TCMB'nin Eyliil ayi piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %43,31’den %43,14’e, dolar/TL tahmini ise
37,27°den 37,16°ya diistii. Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftayi %0,88 kayipla 9.685,49 puandan kapatti.

Gelecek hafta piyasalarin odak noktasi, Fed faiz karar olacak. Ayrica, Avro Bélgesi enflasyon verileri ve ingiltere Merkez
Bankasi faiz karari yakindan izlenecek. Yurt icinde ise TCMB faiz karari ve biitce dengesi verileri 5Snemli olacak.

Ortadogu’da ve Rusya-Ukrayna arasinda
artan tansiyon altini 6n planda tutuyor.

Yatinm bankalarindan ons altin i¢in 2700-
3000 dolar hedef fiyatlarin verilmeye
basladigini takip ediyoruz.

Bu kapsamda FIB - Altin Fonu’nu &ne
cikariyoruz. Fon son 1/6/12 aylik dénemde
gram altin getirisini yatinrmcilarina yansitti.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanugi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylar ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylari

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlii bir miktar getiri dalgalanmasi goériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik déonemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik dénemlerde asagi ya da yukari ydnde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun doénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendiriimesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birka¢ yillk doénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Ulzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lizere her gin, ilgili dagiimin bir énceki glinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
tizerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
adirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar lizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yontemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine goére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatirimci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, portféy yénetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tiirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirnmei tanimina uyan yatirnmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatinminin belli ylizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dadiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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