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Haftalik Yorum ve Beklentiler
Kiiresel piyasalarda, ABD Baskani Donald Trump’in ticaret politikalarina yénelik séylemleri glindemi domine etmeyi siirdiirdii.
Kanada’dan ithal edilen aliiminyum ve celige %25 ek gluimriik vergisi getirilirken, Avrupa Birligi kaynakl alkolll iceceklere %200
tarife uygulanacagi aciklandi. Bu hamlelere karsilik, Kanada ve AB, misilleme tarifeleriyle tepki gésterdi ve ticaret gerilimini
tirmandirdi. Makroekonomik cephede, haftanin kritik verisi ABD Subat ayi TUFE rakamlari oldu. TUFE, aylik %0,2 ve yillk %2,8
artisla konsensiis tahminlerinin altinda kalarak enflasyon baskisinin sinirli kaldigini ortaya koydu. Cekirdek TUFE, aylik %0,2
artarken, yillk bazda %3,1°e geriledi. UFE ise aylk degisim gostermeyip sabit kalrrken, yillk %3,2 seviyesine inerek
dezenflasyonist bir tablo c¢izdi. Bu veriler, enflasyonun piyasa éngériilerinden daha iiml seyrettigini teyit ederek faiz indirimi
beklentilerini gliclendirdi ve kiiresel risk istahini destekledi. Buna karsin, ticaret savasi belirsizligi ve resesyon sinyalleri, ABD
hisse senedi piyasalarinda satis baskisini tetikledi. Makro verilerin pozitif sinyallerine ragmen, ABD endeksleri dort haftadir
devam eden diislis trendini korudu. Dow Jones %3,1 deger kaybiyla 41.488’e, S&P 500 %2,3 duslsle 5.639’a, Nasdaq %2,4
gerileyerek 17.754°e indi. Trump’in agresif tarife politikalari, jeopolitik risklerin ylikselmesi ve merkez bankalarinin altin talebi,
altin fiyatlarini ons basina 3.000 dolarin lizerine tasidi.
Yurt icinde, Ocak ayi sanayi Uretimi aylik %2,3 daralirken, yillk bazda %1,2 biiyiidi ve lic aydir genisleme bélgesinde kalmayi
basardi. Cari islemler dengesi, Ocak’ta 3,8 milyar dolar acik kaydederken, 12 aylik kiimiilatif cari acik 11,5 milyar dolara
ulasarak Temmuz 2024 sonrasi zirveye cikti. Bu gelismelerle Borsa istanbul, kiiresel piyasalardan aynisarak haftayi %3,17
yikselisle 10.840 puanda kapatti; mali, hizmetler, sanayi ve teknoloji sektér endeksleri gliclii performans sergiledi.
TCMB rezervleri, iki haftallk gerilemenin ardindan 165,4 milyar dolardan 169,9 milyar dolara toparlandi. Yurt disi yerlesik
yatinmcilar, 216,3 milyon dolar net hisse alim yaparken, 159,4 milyon dolarlik tahvil satisi gerceklestirdi. Déviz mevduatlari,
parite etkisinden arindirildiginda 2,5 milyar dolar artis gésterdi. Oniimiizdeki hafta, kiiresel piyasalarin ana giindemi Fed’in faiz
karari olacak. Avrupa’da ise Avro Bélgesi enflasyon verileri, Almanya UFE ve Ingiltere Merkez Bankasr’nin (BoE) faiz karari
yakindan izlenecek.

Haftanin One Cikan Fonu

FPH - Fiba Portfoy Hisse
Senedi (TL) Fonu

Enflasyonda gerileme ve TCMB faiz indirimi
Borsa istanbul’a icin pozitif yansidi. Avrupa’da
savunma harcamalarinda artis beklentisinin de
gectigimiz hafta %3 Uzerinde yiikselise
katkida bulundugunu izledik. Yerli yatinmciya
ek olarak; 6zellikle banka, holding, telekom ve
ulastirma hisselerine odaklanan yabanci
alimlari 6niimiizdeki dénem hizlanabilir.

Bu kapsamda son 1 ayda %9,5 getiri saglamis
olan FPH fonumuzu 6ne c¢ikariyoruz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanugi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylar ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylari

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlii bir miktar getiri dalgalanmasi goériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik déonemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik dénemlerde asagi ya da yukari ydnde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun doénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendiriimesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birka¢ yillk doénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Ulzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lizere her gin, ilgili dagiimin bir énceki glinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
tizerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
adirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar lizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yontemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine goére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatirimci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, portféy yénetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tiirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirnmei tanimina uyan yatirnmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatinminin belli ylizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dadiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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