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Gectigimiz hafta ABD piyasalari faiz indirimlerine dair beklentiler ve bunu destekleyen verilerle pozitif seyrini korudu. Yumusak

inis senaryosu yatinmcilarin radarindaydi ve 6zellikle 3. ceyrekte bekle[\tilerin lizerinde gelen banka, havacilik ve teknoloji FIB - Fiba Portf6y
bilancolan iyimserligi koérikledi. Perakende satislar ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi gibi verilerin de giclii gelmesi, ABD

ekonomisinin hala direncli oldugunu gésterdi. is giicii piyasasi ise giiclii durusunu korumaya devam etti. Altin Fonu

Bu iyimserligin bir parcasi da Fed’den gelen aciklamalardi. San Francisco Fed Baskani Daly, bu yil bir ya da iki faiz indirimi

yapilabilecegini dile getirirken, Minneapolis Fed Baskani Kashkari, enflasyon hedefinin %2’ye yaklasmasiyla faiz indirimlerinin Fed faiz indirimi, Ortadogu’da artan tansiyon
hizlanacagini belirtti. Piyasa, Kasim ayindaki 25 baz puanlik faiz indirimi olasiigim %90’a kadar cikardi.

ABD borsalarinda da bu iyimser hava kendini hissettirdi. S&P 500 endeksi alti haftadir kazan¢ serisi yakalayarak rekor bir kapanis
yapti. Dow Jones endeksi 43.000 puani gecerek giicli bir yikselis kaydetti. Teknoloji hisseleri dalgali seyrederken, 6zellikle cip
sektériinde ASML'nin zayif bilancosu sektérii baskiladi; fakat TSMC’nin iyi sonuclariyla toparlanma saglandi.

Avrupa’da Avrupa Merkez Bankasi faiz karari 6ne cikti. ECB, beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirerek, zayif Yatirim bankalarindan 2700 dolari gecen ons
ekonomik aktiviteye isaret etti. ECB Baskani Lagarde, biiyiime rakamlarinin durgun bir ekonomi sinyali verdigini ve toparlanmanin altin icin 3000 dolar hedef fiyat verildigini
beklentilerin altinda kaldigini vurguladi. Enflasyon ise Eyliil ayinda aylik %0,1 gerilerken, yillik bazda %1,7 artis gésterdi. Avrupa takip ediyoruz.

piyasalari bu gelismelere paralel olarak dengeli bir seyir izledi.

Yurt icinde ise goézler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin faiz kararindaydi. Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak faiz
oranini %50°de sabit tuttu. PPK metninde, enflasyonun ana egiliminde bir yiikselis oldugu, buna karsilik ic talepte yavaslama
isaretleri goriildiigi belirtildi. Bununla birlikte, enflasyonun iyilesme hizina dair belirsizliklerin arttigi ve son dénemdeki veri
akisinin bu belirsizlik {izerinde etkili oldugu ifade edildi. Bu aciklama, kasim ayindaki faiz indirimi beklentilerini 6nemli l¢clide
azaltti. Borsa Istanbul'da ise saticili bir hafta yasandi. BIST 100 endeksi haftayi %0,93 kayipla 8.793,61 puandan kapatti. Mali
endeks %2,08 diiserken, teknoloji hisseleri %3,59 oraninda yiikseldi. Oniimiizdek hafta ABD ekonomisine iliskin dayanikli mal
siparisleri verisi 6nemli olacak. Yurt icinde ise reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim oranini takip edecegiz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanugi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ve Merkez Bankalari rezerv birikimi altini 6n
planda tutuyor.

Bu kapsamda FIB - Altin Fonu’nu &ne
cikariyoruz. Fon son 1/6/12 aylik dénemde
gram altin getirisini yatinrmcilarina yansitti.
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https://www.facebook.com/Fibaportf%C3%B6y-103104844783057
https://twitter.com/FibaPortfoy
https://www.linkedin.com/in/fiba-portfoy-yonetimi-a%C5%9F-5021ab10b/
https://www.instagram.com/fibaportfoy/
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Portféy Detaylar ve
Bilgilendirmeler

Portféy Aciklama ve Detaylari

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gdstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlii bir miktar getiri dalgalanmasi goériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portféy, en az 3’er aylik déonemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er aylik dénemlerde asagi ya da yukari ydnde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun doénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, hatta aylik donemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendiriimesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydir. Aylik ve
3 aylik donemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birka¢ yillk doénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Ulzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin gunliik, haftalik, aylik, hatta 3 aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
donemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Portféy getirilerinin hesaplanma yéntemi:

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lizere her gin, ilgili dagiimin bir énceki glinde eristigi endeks degeri ve degerlenmis agirliklar
tizerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
adirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar lizerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yontemde agirliklar, her giin bilesenlerin getirisine goére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatirimci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlar, portféy yénetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1
milyon Tiirk Lirasi tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisiler nitelikli yatinmcilar
arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatirnmei tanimina uyan yatirnmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portfoylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina ili§kin Rehber’in “Misteriye, yatinminin belli ylizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dadiim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari
verilmesi” hilkmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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