Haftalik Fon Biilteni

{® Fibaportfoy

28.03.25 -04.04:25
Temkinli Dengeli Atak

Fz)
15%

FZ)
15%

FZ)
15%

~ ~

Agresif

FIT
15%

FZ)
20%

FIL
35%

D

FIL
15%

FPH

FIL FPH 0%
2 A s
FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon FID Coklu Varlik ikinci Degisken Fon FIL Para Piyasasi (TL) Fonu FIL Para Piyasasi (TL) Fonu
FIL Para Piyasasi (TL) Fonu FIL Para Piyasasi (TL) Fonu FIT Borglanma Araclari Fonu FIT Borglanma Araclar Fonu
FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) FPH Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF)
FIT Borglanma Araclari Fonu FIT Borglanma Araclari Fonu FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu FZ) Birinci Fon Sepeti Fonu
Haftalik Performans
%0.6 %0.5 %1.2 %0.5
%-0.1 %-0.2
%-0.7
%-2.9
Temkinli Dengeli Atak Agresif BIST100 Altin Mevduat USD/TL
Donemsel Getiri Performans
Temkinli Dengeli Atak 20% Agresif
50% 451% 50% ° 26.2%
40% 40% s05% 4% e
2 2 30% 20%
30% 30% 1.1%
20% L 20% 16.9% 20% 14.8% 10% -
10% 6.8% e 5.4 . 10% s0% . o 0.2%
0% 0% — - 0% — L]
gy 1.5% -3.8% 0% -6.0%
1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 18y 3Ay 6Ay 128y 9% (A aay eay 124y L S L
VAN %52 %268 %380 %454 %191 %215 %338 %405 %-49.0 %18 %296 %359 %784 %07 %223 %262

Haftalik Yorum ve Beklentiler
Gectigimiz hafta, kliresel piyasalar Trump’in agresif giimriik tarifeleriyle sarsilirken, ABD’de karisik makro veriler ve Tirkiye’de
enflasyon dinamikleri 6ne cikti. Ticaret savasi belirsizlikleri risk istahini baskiladi.
ABD Baskani Donald Trump, ithal iriinlere minimum %10 giimriik vergisi getiren yeni tarifeleri duyurdu; bu, Cin (%54), Japonya
(%24), AB (%20) gibi biiyiik ekonomileri hedefleyen agresif bir hamle olarak ticaret savasi endiselerini yeniden kériikledi.
Kiiresel risk istahi darbe alirken, ABD ISM imalat endeksi Mart’ta 49’a gerileyerek daralma bélgesine girdi; Uretim ve
siparislerdeki zayiflama, ekonomik yavaslama sinyallerini gliclendirdi. Haftanin sonunda aciklanan ABD istihdam verileri, tarim
disi istihdamda 228 bin artisla beklentileri agsa da, issizlik oraninin %4,2’ye yiikselmesi ve yillik lcret artiglarinin %3,8 ile
tahminlerin gerisinde kalmasi, isgiicli piyasasinda soguma isaretleri sundu. Bu veriler, ABD borsalarini vurdu; S&P 500 %9,08
diisiisle 5.074’e, Nasdaq 100 %9,77 kayipla 17.397°ye, Russell 2000 %9,70 gerileyerek haftayl kapatti. Altin, riskten kacis
egilimine ragmen %2,53 diisiisle 3.035 dolara geriledi; bu, dért haftalik rallinin sonu oldu. Brent petrol, kiiresel biiylime
endiseleriyle %10,93 deger kaybederek 65,58 dolar/varile indi; Aralik 2021’den beri en diisik seviye kaydedildi. ABD 10 yillk
tahvil faizi, 40 baz puan distisle %3,95’e cekilerek sabit getirili varliklara yénelimi yansitti.
Yurt icinde bayram tatili nedeniyle kisa islem haftasinda, enflasyon verisi &ne cikti. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), Mart ayi
TUFE’sini aylik %2,46, yillk %38,10 olarak acikladi; bu, piyasa beklentilerinin (aylk %2,78, yillk %38,54) altinda kalarak
dezenflasyon siirecinin devam ettigini teyit etti. Beklentilerden diisiik gelen veri, TCMB’nin faiz politikasinda esneklik
potansiyelini artirdi; ancak kiiresel risk istahindaki zayiflama, yurt ici piyasalari baskiladi. BIST100 endeksi, %2,90 diistisle 9.380
seviyesinde kapandi; haftalik islem bandi 9.339-9.643 olarak gerceklesti. USD/TRY kuru, 37,95-38,01 araliginda sinirli volatilite
sergiledi; Tirkiye’nin 5 yillk CDS primi ise 324 baz puanda sabitlenerek risk algisinda 6nemli bir degisim géstermedi.
Yeni haftada, yurt icinde Hazine Nakit Dengesi, Sanayi Uretimi ve TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, enflasyon ve biiyiime
beklentilerini sekillendirecek. ABD’de TUFE, UFE ve Michigan Tiiketici Giiven Endeksi, Fed’in faiz patikasini etkileyecek; tarife
belirsizlikleri volatiliteyi artirabilir.

Haftanin One Cikan Fonu

FIB - Fiba Portfoy
Altin Fonu

ABD Baskani Trump’in tarife politikalarina
dair belirsizlikler, gerileyen enflasyon ve
soguyan is piyasasi ile Haziran ayi sonrasi icin
Fed faiz indirimi beklentileri ve Merkez
Bankalari rezerv birikimi altini 6n planda
tutuyor.

Yatinrm bankalarindan 3000 dolar iizerine
cikan ons altin icin 3200 dolar lizeri hedef
fiyat verildigini takip ediyoruz.

Bu kapsamda FIB - Altin Fonu’nu one
cikariyoruz. Fon son 1/6/12 aylik dénemde
gram altin getirisini yatirnmcilarina yansitti.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismantgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Portféy Detaylari ve
Bilgilendirmeler

Portfoy Aciklama ve Detaylar

Temkinli portfdy, en az aylik dénemler bazinda, Tiirk Lirasi mevduatin Ulizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portfoydir.
Mevduat getirisi etrafinda aydan aya hem arti hem eksi yonlu bir miktar getiri dalgalanmasi gériilebilir, fakat bu dalgalanmanin miimkiin
oldugunca diisuik tutulmasi amaclanmaktadir. Portféy getirilerinin giinliik ya da haftalik dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En
az aylik, tercihen daha uzun dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Dengeli portfdy, en az 3’er aylik donemler bazinda Tirk Lirasi mevduatin lizerinde performans géstermesi hedeflenen bir portféydiir.
Mevduat getirisi etrafinda aylik ya da 3’er ayllk dénemlerde asag ya da yukari yénde getiri dalgalanmasi géstermesi miimkiindiir. Daha
uzun dénemlerde, 6rnegin alti ay ve yillk dénemlerde, ortalamada anlamli bir pozitif ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portfoy
getirilerinin glinliik, haftalik, hatta aylik dénemlerde degerlendirilmesi tavsiye edilmez. En az ceyreklik, tercihen daha uzun dénemlerde
hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Atak portfdy, en az alti aylik dénemler bazinda Tiirk Lirasi mevduatin lizerinde performans gostermesi hedeflenen bir portféydiir. Aylik ve
3 aylik dénemlerde mevduattan hem yukari, hem de asagdi yonde ciddi miktarda farklilasabilir. Daha uzun dénemlerde, 6rnegin yillik veya
birkac yillk dénemlerde, ortalamada mevduatin kayda deger Uzerinde pozitif bir ayrisma yaratilmasi hedeflenmektedir. Portféy
getirilerinin giinliik, haftalik, aylik, hatta 3 ayllk dénemlerde degerlendiriimesi tavsiye edilmez. En az alti aylik, tercihen daha uzun
dénemlerde hedefledigi amaca ulasma performansinin degerlendirilmesi daha saglikli olacaktir.

Endekslenmis, farklilasan agirlikli getiri: Hesaplanma déneminin basindaki ilk giin, 100 sayisina esitlenen bir getiri endeksi olusturulur. Bu
glindeki portféy dagiimindan baslamak lzere her giin, ilgili dagilimin bir 6nceki giinde eristigi endeks dederi ve degerlenmis agirliklar
tzerinden endeks ilerleterek devam edilir. Adirliklarda degisiklik yapilma karari alindigi giinden sonra o giine kadar farklilasmis olan
agirliklarda yeniden dengeleme yapilarak ileri yonelik getiriler, endeksin yeni agirliklar izerinden ilerletilmesi yontemiyle devam ettirilir.
Bu yéntemde agdirliklar, her giin bilesenlerin getirisine gére bir sonraki ayarlamaya dek farklilasmaya devam eder.

Nitelikli Yatirnmci Portféyleri

Nitelikli yatinmci, Kurul’un yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterilerdir. Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfoy yonetim sirketleri, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinnmcilar ve halka arz tarihi itibariyle en az 1

arasinda yer almaktadir.

Nitelikli Yatinmci Portféyleri yukarida belirtilen nitelikli yatinmci tanimina uyan yatirmcilar icin olusturulmus olup, TEFAS'ta islem géren
Serbest Fonlar portféylere dahil edilmistir.

SPK Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber’in “Miisteriye, yatinminin belli yiizdelerini belli sermaye piyasasi
araclarina veya sermaye piyasasina ydnlendirmesi konusunda tavsiye (standart dagiim tavsiyeleri) verilmesi” ile “standart dagilim
tavsiyesi cercevesinde TEFAS lizerinde islem géren yatirim fonlari ile para piyasasi fonlari (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar
verilmesi” hiikmi kapsaminda ilgili varlik sinifina uygun TEFAS fonu 6nerilmektedir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlg kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanlig hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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