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 GÜNLÜK BÜLTEN 

www.oyakyatirim.com.tr 

06/06/2024 

vrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde ücret 

verilerinin parasal gevşemeye başlamak için kritik öneme 

sahip olduğunu belirtti. Çin'in imalat faaliyeti Ocak ayında art 

arda dördüncü ayda da daraldı. Bugün Türkiye’de dış ticaret 

dengesi ve turizm verileri yayımlanacak. Hazine ve Maliye 

Bakanı Mehmet Şimşek, İSO’da sunum yapacak. Yurt 

dışında FOMC toplantısı takip edilecek. Asya endeksleri 

karışık bir görünüm sergilerken, ABD vadelileri hafif satıcılı 

işlem görüyor. Borsa İstanbul’un yatay başlamasını 

öngörüyoruz.  
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AÇIKLANAN FİNANSALLAR 

GÜNÜN YORUMU 

Hazine ve MaliyeBakanı Mehmet Şimşek, kripto ve hissede 

kazanca dayalı değil, sınırlı bir işlem vergisi getirileceğini 

söyledi. Bugün Türkiye’de haftalık parasal göstergeler 

yayımlanacak. Yurt dışında AMB faiz kararı takip edilecek. Bu 

sabah Asya endeksleri karışık bir görünüm sergilerken, ABD 

vadeleri yatay işlem görüyor. Borsa İstanbul’un hafif alıcılı 

başlamasını öngörüyoruz. 

GÜNDEM 

6 HAZİRAN 

AMB Toplantısı 

10 HAZİRAN 

10:00 Sanayi Üretimi (Nisan-24) 

10:00 İşsizlik Oranı (Nisan-24) 

10:00 Ödemeler Dengesi (Nisan-24) 

11 HAZİRAN 

10:00 İşsizlik Oranı (Nisan-24) 

Sanayi şirketlerinin 1Ç24 solo finansalları son gönderim tarihi 

12 HAZİRAN 

Fed Toplantısı 

13 HAZİRAN 

10:00 Konut Satışları (Mayıs-24) 

 

AÇIKLANAN FİNANSALLAR 

SAHOL/ TTKOM 

 

 

 



 

2 www.oyakyatirim.com.tr 

AÇIKLANAN FİNANSALALAR 
SAHOL 
Net zarar iki kattan fazla arttı 
Sabancı Holding'in net dönem zararı 5.366mn TL'ye yükselmiştir (1Ç23 net zarar: 2.357mn TL, +127,7). Segment 
bazında net kar tarafına baktığımızda hemen hemen her segment ya net kardan net zarara geçmiş ya da net zarar yıllık 
kıyaslamada büyümüştür. Bankacılık, enerji ve diğer segmentler sonuçlar üzerindeki olumsuz etkinin ana unsurları oldu. 
Bankacılıktaki net zarar 3.307mn TL (1Ç23 net zarar: 1.801mn TL, +%83,6), enerjideki net zarar 380mn TL (1Ç23 net 
kar: 618mn TL) ve diğerdeki net zarar 1.610mn TL (1Ç23 net zarar: 1.626mn TL, -%1,0) olmuştur. 
  
Temettü geliri ve Exsa birleşmesinin etkisi net nakdi destekledi 
Sabancı Holding'in net nakit pozisyonu iki katına çıkarak 14,4 milyar TL'ye ulaştı (4Ç23: 7,0 milyar TL). Holding, 
Akbank'tan 4,1 milyar TL temettü geliri elde etti. Buna ek olarak, Exsa birleşmesinin ardından Exsa'nın sahip olduğu 
tüm nakit holdinge aktarılmıştır. 
  
Sabancı Holding 2Ç24 için diğer iştiraklerinden 2,9 milyar TL temettü geliri elde ederken, 6,2 milyar TL temettü 
dağıtmıştır. Temettü dağıtımları tamamlandığında Holding'in 2Ç24 için mevcut net nakit pozisyonu 11,1 milyar TL'ye 
gerilemiştir. 
  
SAHOL'ün NAD iskontosu 3 yıllık ortalamaya yaklaştı 
Sabancı Holding iştiraklerinin değeri ve solo net nakit pozisyonu güncellendikten sonra hisseler mevcut NAV'a göre 
%42,0 iskontolu işlem görürken, 3 yıllık ortalama iskonto %39,1'dir. 
 
TTKOM 
TTKOM 1Ç24/ 1Ç23 sonuçları; Yüksek finansman ve vergi gideri net karı baskıladı… Türk Telekom’un 1Ç24 net 
dönem karı, güçlü operasyonel karlılığa rağmen artan finansman ve ertelenmiş vergi gideri sebebiyle yıllık %16 azalışla 
1,04mlrTL’ye geriledi. Şirket, 6mlrTL net finansman gideri kaydederken (1Ç23: -3,8mlrTL) 7,7mlrTL parasal kazanç 
kaydetti (1Ç23: 7mlrTL).  
 
Abone artışı ciro büyümesini destekledi… Satış geliri, özellikle mobil segmentindeki yıllık ARPU büyümesi, faturalı 
abone artışları ve fiyat artışları sayesinde yıllık %6 artarak 28mlrTL'ye (UFRYK dahil) yükseldi. UFRYK hariç 
bakıldığında da gelir artışı yıllık %9 artış gösterdi. FAVÖK, 9,6mlrTL (%25 y/y) seviyesinde olurken brüt marjdaki güçlü 
iyileşme sayesinde FAVÖK marjı yıllık 530 puan yükseliş ile %34,3’e ulaştı.  
 
1Ç24’te başarılı fiyatlandırma ve disiplinli operasyonel gider yönetimi…  1Ç24’te genişbant aboneleri yıllık bazda 
%2,7 arttı ve mobil aboneler de yıllık %2,3 büyüme gösterdi. Sabit ses aboneleri yıllık bazda %10,9 küçülürken, TV 
aboneler, yıllık %7,5 ile büyümeye devam etti. Fiber abone sayısında da yıllık %10,3 artış yaşandı. Sabit internet ve 
mobil, faaliyet gelirlerinin yaklaşık %73’ünü oluştur. Mobil ARPU’da yıllık %15,7 ile güçlü büyüme gözlemlenirken, sabit 
genişbant ARPU'su yıllık %4,7, TV ARPU'su da yıllık %0,4 yükseldi. Sabit ses ARPU’su ise yıllık %5,9 daraldı. Personel 
ücretlerindeki artışlara rağmen operasyonel gider/ hasılat oranı yıllık bazda devam yatay kaldı ve %27,6 seviyesinde 
gerçekleşti. Sonuç olarak, başarılı fiyatlandırma uygulaması ve kontrollü gider yönetimi sayesinde 1Ç24’te 410mTL 
faaliyet karı kaydedildi (1Ç23: -1,88mlrTL). 
 
Borçlulukta önemli bir değişim olmadı… Türk Telekom'un net borcu 1Ç24 sonunda 51,2mlrTL oldu (2023: 
51,1mlrTL). Net Borç/FAVÖK oranı 1,5x ile hafif azalış gösterdi. 
 
2024 yılı beklentileri korundu… Şirket’in 2024 öngörüleri TMS29 etkisi dahil, yıllık bazda %11-13 ciro büyümesi 
(UFRYK hariç) (2023: %10,5), %36-%38 FAVÖK marjı (2023: %33,5) ve %27-%28 yatırım harcamaları/ satış gelirleri 
(2023: %25,7) olarak korundu. Ayrıca, şirketin yıllık TÜFE hedefinin 2024 sonu itibariyle %42’ye düşeceği belirtildi. 
 
Net kar rakamındaki yıllık daralmaya rağmen artan abone sayısı ve ARPU’daki büyümeyi olumlu olarak 
değerlendiriyoruz. Hisse üzerinde hafif pozitif bir etki görebiliriz. 
 
 

 

 

 



 

3 www.oyakyatirim.com.tr 

Planlanan Sermaye Artışları  

Hisse Bedelli % Bedelsiz % 
Sermaye  

Azaltımı % 
Tarih 

AKSA   1100.00%     

AKSGY   200.00%     

AKYHO 100.00%    

ALKA  300.00%   

ATLAS 100.00%    

BALAT 260.27%    

BJKAS 400.00%    

BSOKE 300.00%    

BURCE  900.00%   

CANTE  646.18%   

CONSE 100.00%    

DYOBY  200.00%   

EGPRO  573.00%   

EKSUN  757.14%   

EREGL  100.00%   

ETILR  200.00%   

GEREL  200.00%   

GLBMD  195.00%   

HEDEF  400.00%   

IDEAS 100.00%    

IDGYO 400.00%    

INFO  321.20%   

ITTFH 100.00%    

KCAER  185.24%   

KONTR 100.00% 125.00%   

KRVGD  800.00%   

LIDFA  120.00%   

MANAS* 100.00%    

MARKA 375.00%    

MTRYO 100.00%    

NTGAZ  200.00%   

OYAKC  290.00%   

PETUN  600.00%   

PINSU  200.00%   

PNSUT  600.00%   

PSGYO  204.88%   

SANFM  400.00%   

SEYKM 100.00%    

SNPAM 100.00% 100.00%   

TERA  200.00%   

TURSG  330.47%   

ULUUN  292.73%   

YESIL 400.00%    

YKSLN  100.00%   

YUNSA  700.00%   
Kaynak: BİST         

** Tahsisli Sermaye Artırımı       

* Rüçhan hakkı kullanım oranı %50 olacaktır     
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Genel Kurul Tarihleri   

Kod Şirket Tarih 

BARMA BAREM AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 06 Haziran 24 

CONSE CONSUS ENERJİ İŞLETMECİLİĞİ 06 Haziran 24 

DITAS DİTAŞ DOĞAN 06 Haziran 24 

EGSER EGE SERAMİK SANAYİ  06 Haziran 24 

EMKEL EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ A.Ş. 06 Haziran 24 

KONKA KONYA KAĞIT 06 Haziran 24 

POLTK POLİTEKNİK METAL SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 06 Haziran 24 

TERA TERA YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 06 Haziran 24 

HALKB HALKBANK 06 Haziran 24 

TURSG TÜRKİYE SİGORTA A.Ş. 06 Haziran 24 

VAKBN VAKIFBANK 06 Haziran 24 

UNLU ÜNLÜ YATIRIM HOLDİNG 06 Haziran 24 

ATLAS ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI 07 Haziran 24 

DENGE DENGE YATIRIM HOLDİNG A.Ş. 07 Haziran 24 

DOHOL DOĞAN HOLDİNG 07 Haziran 24 

HEDEF HEDEF HOLDİNG 07 Haziran 24 

INGRM INGRAM MİCRI BİLİŞİM SİSTEMLERİ A.Ş. 07 Haziran 24 

MARTI MARTI OTEL İŞLETMECİLİK 07 Haziran 24 

MTRYO METRO YATIRIM ORTAKLIĞI 07 Haziran 24 

MIATK MİA TEKNOLOJİ A.Ş. 07 Haziran 24 

ORCAY ORÇAY ORTAKÖY ÇAY 07 Haziran 24 

PAPIL PAPİLON SAVUNMA-GÜVENLİK SİSTEMLERİ 07 Haziran 24 

VBTYZ VBT YAZILIM 07 Haziran 24 

BASGZ BAŞKENT DOĞALGAZ DAĞITIM GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 10 Haziran 24 

EKOS EKOS TEKNOLOJİ VE ELEKTRİK A.Ş. 10 Haziran 24 

GIPTA GIPTA OFİS KIRTASİYE VE PROMOSYON ÜRÜNLERİ İMALAT SANAYİ A.Ş. 11 Haziran 24 

KLSER KALESERAMİK ÇANAKKALE KALEBODUR SERAMİK SANAYİ A.Ş. 12 Haziran 24 

LOGO LOGO YAZILIM  13 Haziran 24 

PKART PLASTİKKART AKILLI KART İLETİŞİM SİSTEMLERİ  14 Haziran 24 

SKTAS SÖKTAŞ TEKSTİL 10 Haziran 24 

TRILC TURK ILAC 10 Haziran 24 

ZRGYO ZİRAAT GAYRİMENKUL 10 Haziran 24 

CATES ÇATES ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş. 11 Haziran 24 

IZENR İZDEMİR ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş. 11 Haziran 24 

IZMDC İZMİR DEMİR ÇELİK 11 Haziran 24 

KNFRT KONFRUT GIDA 11 Haziran 24 

TDGYO TREND GYO 11 Haziran 24 

VKFYO VAKIF MENKUL YO 11 Haziran 24 

Kaynak: BİST     
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Temettü Tablosu         6 Haziran 24   

Hisse 
2023 Net 
Kar (TL 

mn) 

Brüt 
Nakit 

Temettü 
(TL mn) 

Temettü 
Dağıtım  

Oranı (%) 

Hisse Başına 
Brüt Nakit 

Temettü (TL) 
Temettü Tarihi 

Genel Kurul 
Tarihi 

Hisse  
Fiyatı TL 

Temettü  
Getirisi 

(%) 

AKSEN 5,497 1,600 29.1% 1.305 06/06/24 05/06/24 47.16 2.8% 

SARKY 1,452 222 15.3% 0.444 07/06/24 31/05/24 33.46 1.3% 

MARBL 129 13 9.9% 0.056 10/06/24 30/04/24 14.45 0.4% 

KLKIM 430 65 15.1% 0.141 12/06/24 03/06/24 23.76 0.6% 

PAPIL 54 2 3.7% 0.058 12/06/24 07/06/24 117.00 0.0% 

GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 20/06/24 24/05/24 142.30 0.1% 

LIDER 608 21 3.4% 0.125 24/06/24 12/06/24 70.00 0.2% 

PETUN 479 97 20.2% 2.240 24/06/24 31/05/24 86.30 2.6% 

DEVA 3,385 50 1.5% 0.250 25/06/24 14/06/24 92.80 0.3% 

EGPRO 504 275 54.5% 3.396 25/06/24 17/05/24 223.00 1.5% 

KLSER 295 100 33.9% 0.194 25/06/24 10/06/24 47.00 0.4% 

ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 26/06/24 25/06/24 320.00 0.4% 

KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 29/04/24 81.90 0.6% 

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 27/06/24 27/06/24 29.86 2.1% 

LOGO 140 400 285.4% 4.000 28/06/24 10/06/24 90.05 4.4% 

SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 60.05 2.8% 

KRVGD 323 75 23.3% 0.313 02/07/24 30/05/24 27.50 1.1% 

ARDYZ 429 4 0.9% 0.022 03/07/24 04/06/24 37.20 0.1% 

ASGYO 3,952 132 3.3% 0.200 03/07/24 26/06/24 13.47 1.5% 

DOFER 142 35 24.6% 0.628 03/07/24 05/06/24 45.36 1.4% 

GIPTA 138 31 22.5% 0.235 03/07/24 10/06/24 34.50 0.7% 

KCAER 1,187 200 16.9% 0.304 03/07/24 27/05/24 53.05 0.6% 

INDES 508 260 51.2% 0.347 05/07/24 25/06/24 8.53 4.1% 

ATAKP 296 122 41.3% 0.879 08/07/24 14/06/24 47.18 1.9% 

ERBOS -149 45 - 2.250 08/07/24 24/05/24 212.70 1.1% 

TABGD 2,458 146 6.0% 0.561 08/07/24 14/06/24 182.00 0.3% 

BURCE 53 14 26.1% 1.632 09/07/24 28/05/24 291.50 0.6% 

KMPUR 608 120 19.7% 0.494 09/07/24 14/06/24 58.10 0.8% 

AYES 81 8 9.3% 0.250 10/07/24 27/06/24 43.00 0.6% 

MERCN 61 13 21.9% 0.070 16/07/24 02/07/24 11.60 0.6% 

BIMAS 15,441 1,214 7.9% 2.000 17/07/24 27/06/24 504.00 0.4% 

PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 83.50 0.9% 

TNZTP 823 65 7.9% 0.510 18/07/24 06/06/24 54.75 0.9% 

LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 98.40 0.7% 

TRGYO 12,639 2,350 18.6% 2.350 22/07/24 31/05/24 46.80 5.0% 

DURDO 117 10 8.6% 0.100 23/07/24 26/06/24 14.55 0.7% 

PRKME 338 200 59.2% 1.343 23/07/24 25/06/24 23.46 5.7% 

BRKSN 71 3 3.7% 0.083 25/07/24 14/06/24 35.80 0.2% 

VESBE 4,724 1,161 24.6% 0.726 25/07/24 29/05/24 22.36 3.2% 

OSMEN 506 23 4.6% 1.110 29/07/24 27/05/24 284.00 0.4% 

ASTOR 4,598 1,318 28.7% 1.320 31/07/24 30/05/24 99.95 1.3% 

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/07/24 27/06/24 29.86 2.1% 

DOHOL 297 131 44.1% 0.050 31/07/24 07/06/24 14.20 0.4% 

LILAK 224 180 80.3% 0.306 01/08/24 27/06/24 28.70 1.1% 

BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/08/24 30/04/24 28.70 1.3% 

SUWEN 192 56 29.2% 0.250 12/08/24 17/05/24 28.50 0.9% 

ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 - 72.90 1.1% 

ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 10.03 0.6% 

LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 70.00 0.2% 

EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 223.00 1.5% 

CWENE 379 95 25.0% 0.766 27/08/24 03/07/24 221.00 0.3% 
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AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 29.86 2.1% 

GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 29.70 2.7% 

TURSG 6,186 1,000 16.2% 0.861 29/08/24 06/06/24 81.00 1.1% 

KRVGD 323 75 23.3% 0.313 10/09/24 30/05/24 27.50 1.1% 

ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 635.00 1.0% 

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 29.86 2.1% 

BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.11 0.8% 

ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 7.69 0.5% 

ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 320.00 0.4% 

SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 60.05 1.4% 

BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 504.00 0.8% 

BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 28.70 1.3% 

AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 41.00 1.7% 

EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.70 0.6% 

SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 58.40 0.2% 

GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 142.30 0.1% 

BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 35.80 0.2% 

LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 70.00 0.2% 

MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 32.00 0.9% 

OSMEN 506 23 4.6% 1.110 25/10/24 27/05/24 284.00 0.4% 

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 29.86 2.1% 

ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 59.00 0.2% 

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.86 2.1% 

TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 100.80 2.8% 

LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 70.00 0.2% 

EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.70 0.6% 

BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 504.00 0.8% 

BASGZ 3,899 1,540 39.5% 2.200 - 10/06/24 32.30 6.8% 

DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 14.17 2.0% 

FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 8.41 0.8% 

GENIL 455 333 73.3% 1.111 - 29/04/24 61.10 1.8% 

GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 429.75 2.6% 

HLGYO 2,585 53 2.1% 0.017 - 13/06/24 2.98 0.6% 

ISBIR 162 32 20.0% 1.000 - 30/05/24 133.20 0.8% 

KFEIN 87 4 4.6% 0.203 - 25/06/24 116.50 0.2% 

MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 32.00 0.9% 

MERIT 84 28 33.3% 1.000 - 13/06/24 177.40 0.6% 

PSGYO 1,009 100 9.9% 0.061 - 26/06/24 5.66 1.1% 

SUNTK 237 205 86.5% 0.431 - 27/06/24 17.99 2.4% 

TEZOL 26 35 133.5% 0.080 - 13/06/24 18.65 0.4% 

Kaynak: KAP Açıklamaları                

*Renkli işaretliler taksitler halinde temettü dağıtımı yapacaktır.         

**Teklif onay aşamasında.             
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
  
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, 
güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin 
ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer OYAK Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil 
etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. OYAK Yatırım  
ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem 
yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle OYAK Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul  
ederler.  


