GUNLUK BULTEN
30/07/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

ingiltere'nin yeni hiikiimeti Tirkiye ve diger ortaklar ile ticaret
gérismelerini  yeniden baslatmaya hazirlaniyor. Bugln
Turkiye’de ekonomik gliven endeksi ve PPK 6zeti yayimlanacak.
Yurt disinda Almanya'dan GSYH ve tiketici fiyatlar, Euro
Bolgesi'nden GSYH ve gliven endeksleri, ABD'den konut
fiyatlari ve JOLTS takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri
saticili bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gbriiyor. Borsa istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

30 TEMMUZ

GARAN 2C24 finansallari OYAK: TL20,049mn
ARCLK 2G24 finansallar

31 TEMMUZ

YKBNK 2C24 finansallari OYAK: TL6,857mn
OTKAR 2C24 finansallar

TTRAK 2G24 finansallari

Fed Toplantisi

01 AGUSTOS

AGESA 2C24 finansallari OYAK: TL628mn
TOASO 2C24 finansallari

05 AGUSTOS

THYAO 2C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL179,879/34,173/18,180mn

06 AGUSTOS

FROTO 2C24 finansallar

08 AGUSTOS

ALBRK 2C24 finansallari OYAK: TL1,248mn
KCHOL 2C24 finansallari

AGIKLANAN FINANSALLAR
AKBNK/ ANHYT

SIRKET HABERLERI
KCHOL/ SAHOL

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

30 Temmuz 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,734 -%1.4 %0.8 %51.9
BIiST-30 11,664 %1.4 %0.9 %50.5
BIST-BANKA 14,943 -%0.8 -%1.2  %133.0
BIST-SINAI 14,562 %1.4 %1.4 %31.6
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,873 -%0.6 -%3.2  -%12.3
NIKKEI 225* 38,425 -9%0.1 -%2.9 %17.3
Hang Seng* 17,025 -%1.2 -%3.9 %145
Dow Jones 40,540 -%0.1 %3.6 %14.3
S&P 5,464 %0.1 %0.1 %19.2
NASDAQ 17,370 9%0.1 -%2.0 %21.3
Almanya DAX 18,321 -%0.5 %0.5 %11.2
Ingiltere FTSE 100 8,292 %0.1 %1.6 %7.8
Fransa CAC 40 7,444 -%1.0 -%0.5 -%0.4
Brezilya BOVESPA 126,954 -%0.4 %2.5 %05.6
Hindistan SENSEX 81,608 %0.3 %3.3 %23.3
MSCI GOP Endeksi 1,077 %0.5 -%0.8 %3.3
DOViz PIYASALARI
USD/TL 33.0802 %0.4 -%1.3 %22.8
EUR/TL 35.8314 %0.1 -%2.0 %20.9
EUR/USD 1.0823 %0.0 %0.8 -%1.6
USD/IPY 154.59 -%0.4 %4.4 %8.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 23892 %02 %25 %216
Giimiis ($/ons) 279 %03 %51 %129
Brent ($/varil) 795  -%0.4 -%6.5 -%0.4
Bugday ($/ton) 5265  -%0.8 %82  -%30.6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4182 0.01bp -021bp 0.23bp
VIX 16.60 %1.3 %33.4 %24.5

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKBNK

Akbank'in 2C24 net kari 10.924mn TL (ceyreksel -%17, yillik -%46) ile hem piyasa beklentisine (10.714mn TL) hem de
bizim tahminimize (10.928mn TL) paralel gergeklesti. Yiikselen swap maliyetleri hem ¢ceyreksel hem de yillik gelirlerdeki
dislisti buyik 6lgiide agiklamaktadir. Cekirdek gelirler TUFEKS destegi ile geyreksel bazda %2 artarken, cekirdek
spread yuksek mevduat maliyetleri nedeniyle ¢ceyreksel bazda 2,4 puan daraldi. TL spread ¢eyreksel bazda 2,7 puan
daralirken, YP spread geyreksel bazda 20 baz puan gerilemistir. Bunu yansitan yiksek swap maliyetleri ve Ekim24 icin
%45 olan yillik diisiik TUFE varsayimi ile marj geyreksel bazda 64 baz puan geriledi. Ozkaynaklarin %75'i TUFEKS’ten
oluguyor ve TUFE'deki her +1 puanlik degisim 45 baz puanlik pozitif 6zkaynak karliligi etkisi yaratiyor. Komisyonlar,
artan krediler, yeni musteri kazanimi ve 6deme sistemi katkisi sayesinde geyreksel bazda %15 ve yillik bazda %166
artis gOstererek gugli kalmaya devam etti. Swap maliyetleri, yogun swap kullanimi ile 1C'deki 7,6 milyar TL'den 2C'de
7,8 milyar TL'ye yiikseldi. Faaliyet giderleri, K ile ilgili giderlerin etkisiyle geyreksel bazda %4 ve yillik bazda %101 artti.
Net toplam kredi risk maliyeti 1C'deki 67bp seviyesinden bu ¢eyrekte 70bp'ye ylkseldi. TGA karsilama orani geyreksel
bazda 7 puan diserek %55'e gerilemistir (2C'deki 1,5 milyar TL'lik TGA satisindan arindinldiginda 5 puanlik disis).
TGA orani 2C'de bir 6nceki ceyrege gore yatay kalarak %2,3 seviyesinde gerceklesmistir. Sonug olarak, 6zkaynak
karlihgi 2C'de %25 ve bir yil dnce %50 iken 2C'de %20'ye gerilemistir. Akbank'in 1Y24 itibariyle 1,4 milyar TL tutarinda
serbest karsilik tamponu bulunmaktadir. Akbank 24T sermaye getirisi beklentisini >%30'dan %25-29'a revize etti.
Akbank 25T F/DD 1.0x ve 3.6x F/K ile islem goriirken, 25T sermaye getirisi tahminlerimize gore %31 seviyesindedir.
Sonuglari hisse senedi igin nétr olarak degerlendiriyoruz. Hisse igin 12 aylik hedef fiyatimiz 80,61TL olup Endekse
Paralel Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.

AKBNK - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan | 2G24T OYAK 2C24 Fark 1G24 AG-C 2C23  AYillik
Net Faiz Geliri 16,878 17,136 2% 18,729 -9% 10,012 71%
Net Komisyon Geliri 15,896 16,001 1% 13,858 15% 6,019 166%
Net Ticari Kar/Zarar -3,085 -3,017 -2% -307 883% 20,211 -
Diger Faaliyet Gelirleri 5,924 4,707 -21% 6,282 -25% 2,734 72%
Diger Faaliyet Giderleri 18,662 19,017 2% 18,335 4% 9,457 101%
Karsilik Giderleri 4,840 3,970 -18% 4,273 -71% 4,415 -10%
Vergi 1,183 916  -23% 2,771 -67% 4,801 -81%
Net Kar 10,928 10,924 0% 13,184 -17% 20,302  -46%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm
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ANHYT

Anadolu Hayat 2C24'te hem bizim tahminimizin (1.071mn TL) hem de piyasa beklentisinin (1.079mn TL) izerinde
1.167mn TL (ceyreksel +%21, yillik +%29) net kar acikladi. Esnek portfdy yonetimi sayesinde artan yatinm kazanglari
ve artan prim ve katki paylari ile desteklenen hayat ve emeklilik is kolu, 2C'de geyreksel bazda daha yilksek kar elde
edilmesini sagladi. Karlilik ayrica alti aylik yatirnm fonu yeniden dederleme kazanglari ile desteklenmistir. Hayat primleri
2C'de yillik bazda iki katina gikarken (ceyrek bazda +%18), emeklilik varliklari yilhk bazda %85 (¢ceyrek bazda +%17)
artti. Hem hayat hem de emeklilik is kollarinin, artan portfoy kazanclari ile birlikte artan emeklilik katki paylari ve hayat
primlerinin énculiginde 2Y24'te kazanglar destekleyecegdini dngdriyoruz. Takip eden 6zkaynak karhligi 1C'de %60 ve
bir yil 6nce %71 iken 2C'de %56 ile yiksek seviyesini korudu. ANHYT 25T 3,0x F/DD ve 6,6x F/K ile islem gértirken,
25T oOzkaynak karliigi tahminlerimize gbre %56 seviyesindedir. Sonuglari hisse senedi i¢in olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Hisse basina 147,00 TL hedef fiyat ile hisse i¢in Endeks Uzeri Getiri tavsiyesine sahibiz.

ANHYT - 2G24 Ozet Mali Analiz

TLm 2623 1G24  2C24 ACIGC AYIY
Hayat Primleri 1,407 2,419 2,844 18% 102%
Emeklilik Katki Payi 1,999 5,197 5,592 8% 180%
Emeklilik Varliklar 93,710 148,318 173,136 17% 85%
Hayat- Teknik Kar 165 277 412  49% 149%
Emeklilik- Teknik Kar 85 128 148 15% 75%
Net Kar 901 962 1167 21% 29%
Teknik Marj (%) 7.3 5.3 66 13 0.7
Ozkaynak karliligi (%) 71 60 56 -39 -14.6

* oran degisiklikleri puan olarak gdsterilmistir

SIRKET HABERLERI

KCHOL

Kog¢ Holding’in %77 payina sahip oldugu Enerji Yatinmlarn A.S. (EYAS) yonetim kurulu EYAS’In 2024 yili ilk 6 aylik
karindan karsilanmak Uzere 31/07/2024 tarihine kadar 6denmek tzere 4.398mn TL tutarinda nakit avans dagitiimasina
karar verdi. Bu islem sonucunda Kog Holding’in holding solo net nakti 3.386mn TL artacaktir.

SAHOL

Sabanci Holding'in %50 payina sahip oldugu Enerjisa Enerji Uretim A.S. tarafindan Akhisar RES’de kurulu giic 7MW
arttirllarak 62MW’a gikariimistir. Bu kapasite artigiyla birlikte Enerjisa Enerji Uretim A.S$'nin 8 ayri santralindeki toplam
ruzgar enerjisi kurulu gicti 403MW’a tim tesislerdeki kurulu guci ise 3.799MW’a ulagmistir. Devam eden yatirimlarin
tamamlanip yeni kapasite artiglari sonrasi Enerjisa Enerji Uretim A.S.’nin 2026 yilina kadar 5.00MW’lik kurulu gii¢ ve
%60 yenilenebilir enerji payi hedeflerine ulagsmayi hedeflemekte.
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Planlanan Sermaye Artislari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oo Maye Tarih
Azaltimi %
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%
AYES 399.06%
BALAT 260.27%
BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%
BURCE 900.00%
CCOLA 1000.00%
CONSE 100.00%
CWENE 708.08%
DAPGM 540.72%
DAGI 250.00%
DESA 100.00%
DYOBY 200.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%
EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%
EUREN 194.74%
EUYO 200.00%
GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLBMD 195.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%
HEDEF 400.00%
HEKTS 233.20%
HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%
IDGYO 400.00%
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
INVEO 316.67% 02 Agustos 24
ITTFH 100.00%
IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KONTR 100.00%  125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KRVGD 800.00% 02 Agustos 24
LIDFA 120.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%
MARKA 375.00%
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MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRYO 100.00%

OSMEN 1809.98%
OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%
PEHOL 600.00%
PETUN 600.00%
PINSU 200.00%
PNSUT 600.00%
SANFM 400.00%
SASA 700.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 100.00%
SNPAM 100.00% 100.00%
TNZTP 50.96%
TURSG 330.47%
ULUUN 292.73%
YEOTK 270.00%
YESIL 400.00%

YUNSA 700.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
OFSYM OFIS YEM GIDA SANAYI TICARET A.S. 30 Temmuz 24
TBORG TURK TUBORG BIRA 30 Temmuz 24
BINHO 1000 YATIRIMLAR HOLDING A.S. 30 Temmuz 24
IZINV iZ YATIRIM HOLDING A.S. 31 Temmuz 24
KRSTL KRISTAL KOLA 31 Temmuz 24
SKYLP SKYALP FINANSAL TEKNOLOJILER VE DANISMANLIK A.S. 31 Temmuz 24
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 01 Agustos 24
VRGYO VERA KONSEPT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 01 Agustos 24
YIGIT YiGIT AKU MALZEMELERI NAKLIYAT TURIZM INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 01 Agustos 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 05 Agustos 24
AVOD A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A S. 07 Agustos 24
OZYSR OZYASAR TEL VE GALVANIZLEME SANAYIi A.S. 07 Agustos 24
KIMMR ERSAN ALISVERIS HiZMETLERI VE GIDA SANAYI TICARET A.S. 08 Agustos 24
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJI VE YATIRIM A S. 09 Agustos 24
USAK USAK SERAMIK 09 Agustos 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Adustos 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Adustos 24
KONTR KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJi VE MUHENDISLIK A.S. 13 Adustos 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 13 Agustos 24
ODINE ODINE SOLUTIONS TEKNOLOJi TICARET VE SANAYI A.S. 14 Adustos 24
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 15 Adustos 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 15 Adustos 24
GLYHO GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. 15 Adustos 24
AYES AYES CELIK HASIR 19 Agustos 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 19 Agustos 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Adustos 24
SONME SONMEZ FILAMENT 20 Agustos 24
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 20 Agustos 24
IDGYO IDEALIST GYO 21 Agustos 24
NTHOL NET HOLDING 22 Agustos 24
TUCLK TUGGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 26 Agustos 24
AVHOL AVRUPA YATIRIM 27 Agustos 24
CEMAS CEMAS 27 Agustos 24
OYLUM OYLUM SINAI YATIRIMLAR 27 Agustos 24
TETMT TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S. 27 Agustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Agustos 24
Kaynak: BIST
6
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Temetti Tablosu

30 Temmuz 24

2023 Brii_t Temettii Hisse Basina . . Temettii
Hisse Net Kar T(la\lrilfaltttu Dagitim Briit N.al§(it T‘T':‘r?rtltiu Gerjrjrmli”u' Fi|;last|5$'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
AYDEM -1,280 385 -30.1% 0.546 30/07/24 29/07/24 32.42 1.7%
ASTOR 4,598 1,318 28.7% 1.320 31/07/24 30/05/24 99.05 1.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/07/24 27/06/24 32.20 1.9%
LILAK 224 180 80.3% 0.306 01/08/24 27/06/24 27.18 1.1%
TBORG 1,031 1,100 106.6% 3.411 06/08/24 - 113.00 3.0%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/08/24 30/04/24 29.58 1.3%
SUWEN 192 56 29.2% 0.250 12/08/24 17/05/24 33.00 0.8%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 13/08/24 30/05/24 295.25 0.3%
ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 02/07/24 69.00 1.2%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 12.55 0.5%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 77.10 0.2%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 198.00 1.7%
MTRKS 98 20 20.4% 0.498 27/08/24 25/07/24 45.02 1.1%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 32.20 1.9%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 236.10 0.3%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 33.48 2.4%
TURSG 6,186 1,000 16.2% 0.861 29/08/24 06/06/24 59.80 1.4%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 59.05 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.313 10/09/24 30/05/24 27.40 1.1%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 24.22 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 78.35 0.1%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 546.00 1.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 32.20 1.9%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.20 0.8%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 10.00 0.6%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 7.13 0.6%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 359.00 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 62.70 1.3%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 599.00 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 29.58 1.3%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 47.22 1.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 46.70 0.5%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 79.40 0.1%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 131.70 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 33.54 0.2%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 77.10 0.2%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 34.72 0.8%
OSMEN 506 23 4.6% 1.110 25/10/24 27/05/24 230.00 0.5%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 32.20 1.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 10.00 0.6%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 21.00 2.1%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 62.70 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 32.20 1.9%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 105.60 2.7%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 77.10 0.2%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 62.45 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 78.35 0.1%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 46.70 0.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 599.00 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 51.90 1.1%
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BVSAN 246 29 11.7% 0.768 26/06/24 104.50 0.7%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 28/06/24 11.15 2.6%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 15/04/24 9.23 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 30/04/24 482.75 2.3%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 09/05/24 34.72 0.8%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 26/06/24 2.09 2.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélUma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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