GUNLUK BULTEN
08/08/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Almanya’da sanayi uretimi beklentilerin Gzerinde %1,4 olarak bir
onceki aya goére artis gosterdi. Ekonomist Nouriel Roubini,
piyasanin ABD ekonomisinin sert bir inise dogru gittigi ve Fed'in
agresif faiz indirimi yapacagi fiyatlamasinin fazla kétimser
oldugu goértsinde oldugunu agcikladi. Bugun Turkiye'de
piyasalar Merkez Bankasi Bagkani tarafindan agiklanacak yilin
3. Ceyregine iligkin enflasyon raporuna odaklanacak. Saat
10:30’da rapora iliskin sunum sonrasi, Bagkan ve PPK Uyelerinin
soru cevap kismindaki acgiklamalari piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecektir. Yurtdisinda ise ABD’de haftalik
issizlik basvurular izlenecek. Asya piyasalari yataya yakin
dalgali bir seyir izlerken, ABD Vadeli endeksler bu sabah yatay
seviyede. Borsa istanbul’'da yatay bir acilis bekliyoruz.

GUNDEM

08 AGUSTOS

ALBRK 2C24 finansallart OYAK: TL1,248mn

KCHOL 2C24 finansallari

12 AGUSTOS

PGSUS 2C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL25,662/6,742/2,413 OYAK: TL25,373/7,049/1,664mn
13 AGUSTOS

MSCI Endeks Degisiklikleri

15 AGUSTOS

CIMSA 2C24 finansallan

16 AGUSTOS

AKCNS 2C24 finansallar

19 AGUSTOS

CCOLA 2C24 finansallar (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL40,400/8,714/3,539mn

20 AGUSTOS

14:00 PPK Karari

AEFES 2C24 finansallari

MGROS 2C24 finansallar

21 AGUSTOS

MPARK 2C24 finansallari

AGIKLANAN FINANSALLAR
ISCTR/ ISMEN

SIRKET HABERLERI
SISE

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

8 Agustos 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,024 %1.4 -%7.7 %35.2
BIST-30 10,919 %1.7 -%8.0 %36.2
BIST-BANKA 13,441 -%0.1 -%14.3  9%101.1
BIST-SINAI 13,626 %1.3 -%6.3 %18.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,871 %0.0 -%1.8  -%12.0
NIKKEI 225* 34,859 -9%0.7 -%14.5 %7.7
Hang Seng* 16,899 %0.1 -%3.6 -%11.9
Dow Jones 38,763 -%0.6 -%1.5 %9.8
S&P 5,200 -%0.8 -%6.7 %15.6
NASDAQ 16,196 -%1.0 -%12.0 %16.8
Almanya DAX 17,615 %1.5 -%4.6 %11.7
Ingiltere FTSE 100 8,167 %1.7 -%0.3 %8.5
Fransa CAC 40 7,266 %1.9 -%4.7 %0.0
Brezilya BOVESPA 127,514 %1.0 %0.8 %7.1
Hindistan SENSEX 79,112 -%0.4 -%1.1 %20.1
MSCI GOP Endeksi 1,050 %1.9 -%5.1 %4.6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 33.4725 -%0.4 -%2.5 %23.9
EUR/TL 36.6025 -%0.4 -%3.7 %23.7
EUR/USD 1.0936 %0.1 %1.0 -%0.2
USDAIPY 145.96 %0.5 %10.2 %1.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2395.0 %0.5 %15 %244
Giimiis ($/ons) 26.9 %11 %126  %18.1
Brent ($/varil) 78.2 -%0.2 -%8.0 -%3.7
Bugday ($/ton) 5418  %0.7 %50  -%26.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3904 -0.04bp -037bp -0.12bp
VIX 27.85 %0.5  %125.1 %74.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

ISCTR

is Bankasi'nin 2C24 net kari 15.103mn TL (ceyreksel +%8, yillik -%19) ile hem piyasa beklentisinin (10.588mn TL) hem
de bizim tahminimizin (11.974mn TL) lzerinde gercgeklesmistir. Beklenenden yiksek vergi donlgsleri ve serbest
karsiliklarin iptali sapmamizi aciklamaktadir. is Bankasi bu ceyrekte 3 milyar TL tutarinda serbest karsilik iptal etmistir.
Yiksek mevduat maliyetleri ve artan swap maliyetleri nedeniyle net faiz gelirlerindeki diislis 2C karinin ana negatif
unsurlari oldu. Cekirdek gelirler, giiglii komisyonlara ve destekleyici TUFEKS getirilerine ragmen daralan spread
nedeniyle bir dnceki gceyrege gore %15 geriledi. Komisyonlar, artan krediler, yeni misteri kazanimi ve 6deme sistemi
katkisi sayesinde ceyreksel bazda %11 ve yillik bazda %188 blylume gostererek giglu kalmaya devam etti. Swap
maliyetleri, yogun swap kullanimi ile 1C'deki 15,1 milyar TL'den 2C'de 18,3 milyar TL'ye ylkseldi. Faaliyet giderleri bir
dnceki geyrege gére %1 daralirken, iK ile ilgili giderlerin etkisiyle yillik bazda %54 artti. Takipteki krediler orani 14 baz
puanlik dususle %1,8'e gerileyerek %75 seviyesinde neredeyse sabit kalmistir. Sonug olarak, 6zkaynak karliligi 1C'deki
%21 ve bir yil énceki %37 seviyesinden 2C'de %22'ye yiikselmistir. is Bankasi 24E beklentisini revize etti. Buna gore,
is Bankasi 24E icin yaklasik %30 dzkaynak karlihdi éngérmektedir (6nceki >%35). is Bankasi'nin 3 milyar TL serbest
karsiligi kaldi. is Bankasi 25T 1,1x F/DD ve 3,3x F/K ile islem gériirken, 25T 6zkaynak karliligi tahminlerimize gére %34
seviyesindedir. Sonuglari hisse i¢in notr olarak degerlendiriyoruz. Hisse icin 12 aylik hedef fiyatimiz 20,31TL olup
Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.

ISCTR - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan | 2C24T OYAK 2C24 Fark 1G24 AC-C 2C23  AYillik
Net Faiz Geliri 9,388 8,580 -9% 15,999 -46% 15,238  -44%
Net Komisyon Geliri 21,386 21,504 1% 19,371 11% 7,467 188%
Net Ticari Kar/Zarar -7,515 -6,843 9% -6,727 2% 7,679 nm
Diger Faaliyet Gelirleri 16,634 19,449 17% 15,175 28% 14,492 34%
Diger Faaliyet Giderleri 25,572 25,405 -1% 25,539 -1% 16,467 54%
Karsilik Giderleri 3,700 5,010 35% 4,311 16% 7,112 -30%
Vergi -1,354 -2,828 109% -80 nm 2,702 nm
Net Kar 11,974 15,103 26% 14,048 8% 18,595  -19%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm

ISMEN

ISCTR finansallarina gére ISMEN 2024 yili ilk 6 ayda 5.934mnTL enflasyon muhasebesiz (nominal) net kar elde etti.
Nominal net kar yildan yila %35 artmis oldu. 2C24 olarak baktigimizda 3.292mnTL net kar elde edilmis olup 1C24’e
gore %25 nominal artisa isaret etmektedir. Sirket enflasyon muhasebeli (reel) kari Eylll ayinda aciklayacak. Nominal
rakamdan yola ¢iktigimizda 2C reel net karin 1.6 - 1.7 milyar TL arasinda olacagini disinuyoruz. Bu sonug, net karin
1C24’e gore 6 katin Uzerinde artmis olacagini géstermektedir (1C24 265mnTL). ISMEN icin 2024 yilinda 7.5 milyar TL
reel net kar beklentimiz var ve ilk 6 aylik sonuglar beklentimize yukari yonlu potansiyel olusturmaktadir. ISMEN igin
hedef fiyatimiz 74,56 TL olup tavsiyemiz Endeks Uzeri Getiri'dir.

SIRKET HABERLERI

SISE

Sisecam, din geri alim kapsaminda; 43,40 — 43,88TL fiyat araligindan ortalama 43,67TL fiyattan 2,000,000 lot hisse
alimi gerceklestirdi. Islemin ardindan, Sirket'in sahip oldugu SISE paylari toplamda yaklasik 68,8mn adede ulasmis olup
sirket sermayesine orani %2,25 seviyesindedir. Notr.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oo Maye Tarih
Azaltimi %

AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%

ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
CCOLA 1000.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 250.00%

DESA 100.00%
DYOBY 200.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLBMD 195.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%

HEDEF 400.00%
HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KONTR 100.00%  125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
LIDFA 120.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRYO 100.00%
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OSMEN 1809.98% 09 Agustos 24
OYAKC 290.00%

OZRDN 250.00%

PAPIL 500.00%

PEHOL 600.00%

PETUN 600.00%

PINSU 200.00%

PNSUT 600.00%

SANFM 400.00%

SASA 700.00%

SEYKM 100.00% 08 Agustos 24
SNICA 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%

TNZTP 50.96%

YEOTK 270.00%

YESIL 400.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KIMMR ERSAN ALISVERIS HIZMETLERI VE GIDA SANAYI TICARET A.S. 08 Adustos 24
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJI VE YATIRIM A.S. 09 Adustos 24
USAK USAK SERAMIK 09 Agustos 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Agustos 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Agustos 24
KONTR KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJI VE MUHENDISLIK A.S. 13 Agustos 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 13 Agustos 24
ODINE ODINE SOLUTIONS TEKNOLOJI TICARET VE SANAYI A S. 14 Austos 24
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 15 Adustos 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 15 Adustos 24
GLYHO GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. 15 Adustos 24
AYES AYES CELIK HASIR 19 Agustos 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 19 Adustos 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Adustos 24
SONME SONMEZ FILAMENT 20 Adustos 24
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 20 Agustos 24
IDGYO iDEALIST GYO 21 Agustos 24
NTHOL NET HOLDING 22 Agustos 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 26 Adustos 24
AVHOL AVRUPA YATIRIM 27 Adustos 24
CEMAS CEMAS 27 Adustos 24
OYLUM OYLUM SINAI YATIRIMLAR 27 Adustos 24
SANKO SANKO PAZARLAMA 27 Adustos 24
TETMT TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S. 27 Adustos 24
KZGYO KUZUGRUP GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 28 Adustos 24
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 29 Agustos 24
ELITE ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 29 Agustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Adustos 24
GRTRK GRAINTURK TARIM A.S. 29 Adustos 24
BAGFS BAGFAS 02 Eyliil 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HIiZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eyliil 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eyliil 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eyliil 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TICARET A.S. 05 Eyliil 24
Kaynak: BIST
5
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Temettu Tablosu

8 Agustos 24

2023 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(la\lrilfaltttii Dagitim Briit N_al§(it T_Ie_r;?;:tiu Ger_}.grmi”u' Fi|;last|S$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
SUWEN 192 56 29.2% 0.250 12/08/24 17/05/24 32.40 0.8%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 13/08/24 30/05/24 291.50 0.3%
ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 02/07/24 63.80 1.3%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 11.57 0.5%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 79.25 0.2%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 187.00 1.8%
MTRKS 98 20 20.4% 0.498 27/08/24 25/07/24 44.50 1.1%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 30.30 2.0%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 214.10 0.4%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 30.88 2.6%
TURSG 6,186 4,305 69.6% 0.861 29/08/24 06/06/24 12.80 6.7%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 51.80 0.1%
KRVGD 323 675 209.3% 0.313 10/09/24 30/05/24 2.95 10.6%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 25.44 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 84.00 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 517.50 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 162.90 7.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 30.30 2.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.76 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 9.36 0.6%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.65 0.6%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 364.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 57.55 1.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 558.00 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 24.78 1.5%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 42.52 1.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 42.66 0.6%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 92.20 0.1%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 125.90 0.2%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 31.42 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 79.25 0.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 11.82 2.1%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 40.00 0.7%
OSMEN 506 23 4.6% 1.110 25/10/24 27/05/24 252.50 0.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 30.30 2.0%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 9.36 0.6%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 19.36 2.2%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.25 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 30.30 2.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 105.90 2.7%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 79.25 0.2%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 57.10 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 84.00 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 42.66 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 558.00 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 49.98 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 11.82 2.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 11.82 2.1%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 97.55 0.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 10.25 2.8%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 30.02 0.2%
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FLAP 125 6 4.9% 0.066 = 15/04/24 10.90 0.6%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 = 30/04/24 444.00 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 = 09/05/24 40.00 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 = 26/06/24 1.74 3.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma BolUmu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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