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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Haziran ayinda cari denge 240 milyon dolar civarindaki piyasa
beklentisinin lizerinde kalarak 407 milyon dolar fazla verdi. TUIK
Temmuz ayinda 127.088 konut satildigini aciklarken, bu rakam
dort ay Ust Uste yasanan daralmanin ardindan yillik bazda
%16,0 artisa isaret etti. Buglin Tirkiye’de énemli bir veri akisi
bulunmuyor. Yurt diginda ABD enflasyonu takip edilecek. Bu
sabah Asya endeksleri alicili bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa Istanbul’'un alicili
baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

15 AGUSTOS

CIMSA 2C24 finansallar
16 AGUSTOS

AKCNS 2C24 finansallar
19 AGUSTOS

CCOLA 2C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL40,400/8,714/3,539mn
20 AGUSTOS

14:00 PPK Karari

AEFES 2C24 finansallari
MGROS 2C24 finansallari
21 AGUSTOS

MPARK 2C24 finansallar

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Haz-24)
Konut Satiglar (Temmuz-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

14 Agustos 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,921 %0.9 -%10.3 %28.2
BIST-30 10,823 %1.0 -%10.0 %29.4
BIST-BANKA 13,304 %2.7 -%15.9 %85.3
BIST-SINAI 13,474 %0.6 -%8.6 %13.8
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,856  -%0.4 -%3.9  -%10.1
NIKKEI 225* 36,180 -%0.1 -%12.2 %12.9
Hang Seng* 17,076 -%0.6 -%6.7 -%9.0
Dow Jones 39,766 %1.0 -%0.6 %12.6
S&P 5,434 %1.7 %3.2 %21.0
NASDAQ 17,188 %2.4 %6.6 %24.7
Almanya DAX 17,812 %0.5 %5.0 %12.0
Ingiltere FTSE 100 8,235 %0.3 9%0.2 %9.7
Fransa CAC 40 7,276 %0.3 %5.8 -%1.0
Brezilya BOVESPA 132,398 %1.0 %2.7 %13.3
Hindistan SENSEX 79,022 %0.1 %1.9 %20.8
MSCI GOP Endeksi 1,071 %0.2 -%4.7 %8.6
DOViz PIYASALARI
USD/TL 33.5448 -%0.1 -%1.6 %24.0
EUR/TL 36.8938 %0.5 -%2.5 %25.0
EUR/USD 1.0991 %0.0 %0.9 %0.8
USDAIPY 146.98 -%0.1 %7.5 %1.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2460.7 -%0.2 %1.6 %29.0
Giimiig ($/ons) 27.7 -%0.6 -%9.7 %22.6
Brent ($ivaril) 811 %05  -%35 %05
Bugday ($/ton) 5480 %07  -%48 %229
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3850 0.01bp -0.33bp -0.34bp
VIX 1812 -%12.5 %45.4 %22.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Haz-24)

Haziran’da cari agik 24.8 milyar dolar... Haziran ayinda cari denge 240 milyon dolar civarindaki piyasa beklentisinin
Uzerinde kalarak 407 milyon dolar fazla verdi. Gegen senenin ayni ayinda cari dengenin 768 milyon dolar fazla vermesi
nedeniyle 12 aylik toplam cari agik hafif artigla 24.47 milyar dolardan 24.83 milyar dolara yukseldi. Temmuz éncu dis
ticaret verilerinin dis ticaret agiginda gegen senenin ayni ayina gére 5 milyar dolarin tizerinde bir dislse isaret etmesi
12 aylik toplam cari agigin 20 milyar dolarin altina dodru gidecegini gosteriyor. Haziran cari fazlasinda gegen seneye
gore hafif dususte ihracatin %7.6 dislsle 18.7 milyar dolara gerilemesine karsilik ithalatin %5.2 disusle 23.3 milyar
dolara ylkselmesi ve gegen senenin ayni ayinda 3.8 milyar dolar agik veren mal dengesinin bu yil 4.1 milyar dolar agik
vermesi etkili oldu. Turizm gelirlerinin gegen seneye gore %11.4 artisla 4.8 milyar dolara ylUkselmesi cari dengeye olumlu
katkida bulunan bir unsur oldu.

Altin ithalatinda diisiisiin etkisi... Enerji ve altin disi cari denge gegen sene Haziran’daki 5.7 milyar dolarlik fazlaya
karsilik bu yil 4.5 milyar dolar fazla verdi ve 12 aylik toplam enerji ve altin digi fazla 40.7 milyar dolardan 39.5 milyar
dolara geriledi. Hatirlatmak gerekirse Haziran’da altin ithalati gegen senenin ayni ayina gére %45.1 disus gostermis,
enerji ithalati %5.1 artis gdstermisti. Onlimiizdeki aylarda enflasyondaki diisiisle birlikte altin talebinin gerilemesini, siki
para politikasinin i¢ talep Gzerine etkisinin daha belirgin olmasini, tretim yavaslamasinin enerji talebini distirmesini ve
ihracatin yavas yavas toparlanma gostermesini bekledigimiz igin cari agikta distisin devam etmesini bekliyoruz.

Aylik bazda rezerv birikimi.... Mayis'ta sermaye girisinde gérulen kuvvetli canlanmanin ardindan Haziran’da bu
egilimde yavaslama goriyoruz. Gegen sene Haziran'da 3.5 milyar dolarlik girise karsilik bu yil Haziran’da 66 milyon
dolarlik sermaye girisi kaydedildi. Bunun 447 milyon dolarini DYY, 591 milyon dolarini portféy yatirnmlari olustururken
diger yatinmlardan 972 milyon dolarlik ¢ikis yasandi. Bu ¢ikista Haziran’da bankalar 6nciliginde gergeklesen 4.2
milyar dolarlik kredi kullanimina karsilik 5.6 milyar dolarlik mevduat ¢ikigi etkili oldu. Zayif sermaye girisine ragmen cari
dengenin fazla vermesi ve 775 milyon dolar degerinde net hata noksan kaydedilmesi 1.2 milyar dolarlik rezerv birikimine
olanak sagladi.

12.5 milyar dolarlik net hata noksan... 12 aylik toplam bazda sermaye girisi Haziran’da 59.2 milyar dolardan 55.8
milyar dolara geriledi. Bunun 21.7 milyar dolarini portféy yatirimlari olustururken eurobond dahil tahvil piyasasina 28.6
milyar dolarlik giris gerceklesti. Tahvil piyasasina girislerin 11.5 milyar dolari banka eurobondlari, 10.1 milyar dolari
yurticinde ihrag edilen DiBS’lere olan talepten kaynaklandi. Efektif ve mevduatlar 12.7 milyar dolardan 5.6 milyar dolara
gerilerken, krediler 17.7 milyar dolardan 21.8 milyar dolara yukseldi. Kredi kullanimlarinin ticari krediler hari¢ kisminin
yarisi uzun vadeli yarisi kisa vadeli olarak gerceklesti. Gegen sene Haziran’da 12 aylik toplam kredi kullanimlarinin 3’te
biri kisa vadeli kredilerden olugsmaktaydi. Bankalarda tahvil dahil kisa ve uzun vadeli bor¢ ¢evirme oranlarinin
yukseldigini goriyoruz. Bankacilik dis borg ¢evirme orani 6 aylik hareketli toplamlar bazinda Mayis'tan Haziran’a
%119.0'dan %128.4’e yikselirken banka disi kesimde bu oranlar %130.7’den %110.9’a diisus seklinde gergeklesti. 12
aylik toplam bazda cari agikta énemli bir disls goriilse de Mayis’'taki 6.4 milyar dolar seviyesinden 12.5 milyar dolar
seviyesine yukselen kaynagi belirsiz ¢ikislar rezerv birikiminin 28.2 milyar dolardan 18.2 milyar dolara gerilemesine
neden oldu. Oniimiizdeki dénemde gri listeden ¢ikis ve not artiglarinin sermayenin kalitesine etki etmesini beklesek de
Haziran itibariyla mevduatlarda disus disinda finansman kalitesinde buyuk bir iyilesme gérmuyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

Konut Satiglar (Temmuz-24)

TUIK Temmuz ayinda 127.088 konut satildigini agiklarken, bu rakam dért ay (st (iste yasanan daralmanin ardindan
yillik bazda %16,0 artisa isaret etti. Buna goére, 12 aylik kimulatif konut satislari Temmuz ayinda, Mart 2015'ten bu yana
en duslk rakam olan bir 6nceki aydaki 1.205 binden 1.223 bine ylkseldi. Art arda doért aydir suren distsin ardindan
bu ayki artisin gecici oldugunu distniyoruz zira yiksek faiz ortami yatirrm amacgh konut satislarina sekte vuruyor.
Temmuz sonu itibariyle ortalama konut kredisi faiz oranlari %44 civarinda seyretmektedir ki bu da 2027 yilina kadar tek
haneli enflasyon beklentimizi géz 6niinde bulunduruldugunda oldukga yiiksek bir reel faiz oranina isaret etmektedir.
Ayrica, yillik ortalama konut kredisi stok artisi %1,9 (Temmuz2023: %Z26,2) seviyesinde gercekleserek kredi
piyasasindaki zayifliga isaret etmektedir. Faizlerdeki artis ve konut kredisi genislemesindeki durgunluk Temmuz ayinda
ipotekli satislarda yillik bazda %20,9'luk kayda deger bir dustise yol acarak ipotekli satiglarda Ust Uste 24. ay duslse
isaret etti. Yabancilara yapilan konut satiglari da yillik bazda %16,1 azalarak 2.350'ye gerilerken, toplam konut satiglari
icindeki payr Temmuz 2023'te %2,6 iken Temmuz 2024'te %1,8 olarak gerceklesti. Bu donemde Rus vatandaslarina
yapilan satis sayisi 485 olurken, Ukraynalilara 171, Almanlara ise 162 konut satildi. Konut satiglarindaki disis konut
fiyat enflasyonuna da yansiyor. TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, Nisan ayinda %48,4 olan konut fiyat
enflasyonu Mayis ayinda %45,0 olarak gerceklesti. Reel Ucretlerdeki erime, ylksek konut fiyatlari ve artan mortgage
faizleri nedeniyle konut satiglarinin baskilanmaya devam edecegini 6ngériiyoruz. Dolayisiyla, dnimizdeki dénemde
konut fiyatlarinin reel olarak diismesi muhtemeldir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Sermaye

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimi % Tarih
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%

ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 250.00%

DESA 100.00%
DYOBY 200.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLBMD 195.00% 14 Adustos 24
GLRYH 200.00% 200.00%
HDFGS 100.00%

HEDEF 400.00%
HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IDGYO 200.00% 14 Agustos 24
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KONTR 100.00% 125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%
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OZRDN

PAPIL

PEHOL

PETUN

PINSU

PNSUT

PRZMA

SANFM

SNICA

SNPAM 100.00%
TATGD 80.00%
TUKAS

TNZTP

YEOTK

YESIL 200.00%

250.00%
500.00%
600.00%
600.00%
200.00%
600.00%
200.00%
400.00%
100.00%
100.00%

205.64%
50.96%
270.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ODINE ODINE SOLUTIONS TEKNOLOJIi TICARET VE SANAYI A.S. 14 Agustos 24
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 15 Agustos 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 15 Agustos 24
GLYHO GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. 15 Agdustos 24
AYES AYES CELIK HASIR 19 Agdustos 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 19 Agdustos 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYIi YATIRIMLARI A.S. 19 Agdustos 24
SONME SONMEZ FILAMENT 20 Adustos 24
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 20 Adustos 24
IDGYO IDEALIST GYO 21 Adustos 24
NTHOL NET HOLDING 22 Adustos 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 26 Adustos 24
AVHOL AVRUPA YATIRIM 27 Adustos 24
CEMAS CEMAS 27 Adustos 24
OYLUM OYLUM SINAI YATIRIMLAR 27 Adustos 24
SANKO SANKO PAZARLAMA 27 Adustos 24
TETMT TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S. 27 Adustos 24
KZGYO KUZUGRUP GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 28 Adustos 24
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 29 Adustos 24
ELITE ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 29 Adustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Adustos 24
GRTRK GRAINTURK TARIM A S. 29 Adustos 24
BAGFS BAGFAS 02 Eylul 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HiZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eylul 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eylul 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eylul 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eylul 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYI TURIZM VE TiCARET A.S. 05 Eylul 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eylul 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eylul 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylul 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 10 Eylul 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylul 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylil 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eylil 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylul 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

14 Agustos 24

2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_?:;iertltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;last|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 02/07/24 59.90 1.4%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 10.62 0.6%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 84.35 0.1%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 182.20 1.9%
MTRKS 98 20 20.4% 0.498 27/08/24 25/07/24 43.90 1.1%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 29.72 2.1%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 202.70 0.4%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 30.90 2.6%
TURSG 6,186 4,305 69.6% 0.861 29/08/24 06/06/24 12.65 6.8%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 49.00 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.80 1.2%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 26.14 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 93.50 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 529.00 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 162.20 7.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 29.72 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.68 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.77 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.30 0.7%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 374.75 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 59.45 1.4%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 570.50 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 23.42 1.6%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 40.54 1.7%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.52 0.6%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 90.45 0.1%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 134.10 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 30.30 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.35 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 11.82 2.1%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 41.00 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 10.86 10.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 29.72 2.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.77 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 18.50 2.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.35 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.72 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 103.30 2.8%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.35 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 52.00 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 93.50 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.52 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 570.50 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 47.50 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 11.82 2.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 11.82 2.1%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 52.10 1.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 92.25 0.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 10.20 2.8%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 30.22 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 10.62 0.6%
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GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 = 30/04/24 443.00 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 = 09/05/24 41.00 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 = 26/06/24 1.60 3.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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