GUNLUK BULTEN
19/08/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yilsonu TUFE
beklentisi bir 6nceki aya gore %42,95'ten %43,31'e yukselirken,
gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de bir ay 6nceki %25,40'tan
%25,55'e hafif bir bozulma gosterdi. Hamas, Pazar aksami
yaptigi bir agiklamada ABD’nin ateskes planini reddettigini
duyurdu. Bugin Turkiye’de kisa vadeli dis borg istatistikleri
yayimlanacak. Yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu
sabah Asya endeksleri karisik bir gériinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

19 AGUSTOS

CCOLA 2C24 finansallar (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL40,400/8,714/3,539mn

20 AGUSTOS

14:00 PPK Karari

AEFES 2C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL65,646/14,280/3,777mn

MGROS 2C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL60,960/4,877/893mn

21 AGUSTOS

MPARK 2C24 finansallari

23 AGUSTOS

Jackson Hole Toplantilari

28 AGUSTOS

SAHOL 2C24 finansallari

DOAS 2C24 finansallar

29 AGUSTOS

TURSG HBT TLO.2

SISE 2C24 finansallari

30 AGUSTOS

SAHOL 2C24 finansallari

DOAS 2C24 finansallari

AGIKLANAN FINANSALLAR
AKCNS

SIRKET HABERLERI
ISCTR

MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilar Anketi (Agustos-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

19 Agustos 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,822 -%1.6 -%12.0 %30.7
BiST-30 10,685 -%1.7 -%12.2 %32.2
BIST-BANKA 13,261 -%2.2 %17.9 %91.1
BIST-SINAI 13,445 -%1.3 -%9.2 %13.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,889 %0.3 -%3.1 -%7.7
NIKKEI 225* 37,529 -%1.4 -%6.3 %19.3
Hang Seng* 17,585 %0.9 %1.0 -%2.0
Dow Jones 40,660 %0.2 %0.9 %17.9
S&P 5,554 %0.2 9%0.9 %27.1
NASDAQ 17,632 %0.2 -%0.5 %32.7
Almanya DAX 18,322 %0.8 %0.8 %17.6
Ingiltere FTSE 100 8,311 -%0.4 %1.9 %14.4
Fransa CAC 40 7,450 %0.4 %1.1 %4.0
Brezilya BOVESPA 133,953 -%0.1 %05.0 %16.1
Hindistan SENSEX 80,468 %0.0 -%0.2 %23.9
MSCI GOP Endeksi 1,094 %1.6 %0.4 %13.4
DOViz PIYASALARI
USD/TL 33.6418 9%0.1 -%1.9 %24.3
EUR/TL 37.1727 %0.6 -%3.4 %25.5
EUR/USD 1.1041 9%0.1 %1.5 %1.3
USDAIPY 145.88 %1.2 %8.0 -%0.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2500.8 -%0.3 %4.2 %32.0
Giimiig ($/ons) 200  %0.1 9%0.8  %24.4
Brent ($/varil) 794 %03 -%2.6 -%1.1
Bugday ($/ton) 5493  -%0.6 %33 %218
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.877 -001bp -0.36bp -0.38bp
VIX 14.80 -%2.8 -%10.4 -%14.5

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKCNS

Faaliyet karlihgi Gizerindeki yillik baski sonuglara da yansidi

Akcansa 2C24'te yillik %43 distsle 671mn TL net kar (1C24: 2mn TL, 2C23: 1.177mn TL), yillik %36 disisle 1.042mn
TL FAVOK (1C24: 488mn TL, 2C23: 1.634mn TL) agiklamis, satig gelirleri ise yillik %20 dususle 4.663mn TL (1C24:
4.704mn TL, 2C23: 5.829mn TL) olarak gergeklesmistir. FAVOK marji ise yillik 568bps daralma ile %22,4 olarak
gergeklesmistir.

Hem yurtigi satiglar hem de ihracat kiiguldii

2C24 gelirleri 4.663mn TL olarak aciklanmistir. Yurtici satiglar 3.664mn TL (2G23: 4.443mn TL, -%17,5) olarak
gergeklesmistir. Diger yandan, ihracat 999mn TL'ye gerilemigtir (2G23: 1.351mn TL, -%26,0). Cimento sektbrinde
yabanci sirketlerin neden oldugu rekabetgi fiyatlandirma, sinirh fiyat artiglarina yol agarak hem yurtici hem de ihracat
satislarinda dislse neden olmustur.

Yillik FAVOK diisiisii %36 olarak gergeklesti ve biiyiik dlgiide 2G23'iin yiiksek marjli bazindan kaynaklandi
Sirket 1.042mn TL FAVOK agiklamistir. Bir énceki yila gére diisen enerji maliyetleri COGS'in 3.711mn TL (ceyrek: -
%12, yillik: -%12) olarak gerceklesmesine yardimci olmustur. Disiik COGS, FAVOK'(in geyrekten ceyrege iyilesmesine
katkida bulunmustur. 1.042mn TL'lik FAVOK, %22,4'liik (1C24: %10,4, 2C23: %28,0) FAVOK marjina isaret etmektedir
ki bu da Akgansa'nin bakim onarim faaliyetlerinin (4C23 ve 1C24) olumsuz etkilerini blyik 6lgiide atlattigini ve ileriye
dénuk basarili operasyonel karliliga yaklastigini géstermektedir.

Ceyreksel bazda iyilesmeye ragmen, yillik bazda %43'litk net kar diisiisii, %36’k FAVOK daralmasini geride
birakmigtir.

Bu ceyrekte 11mn TL ile pozitife dénen net diger gelirler (1C24: -100mn TL, 2C23: -172mn TL), 93mn TL'ye ylUkselen
net yatirim gelirleri (1C24: 76mn TL, 2C23: 1mn TL) ve bir dnceki gceyrege gore ¢ katina gikarak pozitife ddnen 66mn
TL'lik parasal kazang 671mn TL'lik net kari desteklemistir. Ayrica, gegen geyrege gore 8,054 baz puan (1C24: %98,6)
ve gecen yila gore 191 baz puan (2C23: %19,9) daha dusik olan %18,0'hk efektif vergi orani da net kari olumlu
etkilemistir. Sonug olarak, mevsimsellik ve s6z konusu bakim calismalarinin tamamlanmasi nedeniyle net karda bir
onceki ceyrege gore iyilesme gorilirken, bir dnceki yilin ayni dénemine goére dusis %43 olarak gergeklesmistir.

Sonuglar hafif negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse i¢in “Endekse Paralel Getiri” tavsiyemiz ve 195.00TL/hisse hedef
fiyatimiz mevcuttur.

SIRKET HABERLERI

ISCTR

is Bankasi kismi béliinme basvurusunu islemden kaldirdi. is Bankasi, banka disi istiraklerini TIBAS Holding altina
yerlestirmeyi planliyordu. Ancak iglemi yasal sure olan AJustos sonuna kadar sonuc¢landiramayacagini bir ay kadar
once aciklamisti. Banka tarafindan Cuma aksami KAP'a yapilan aciklamada, "SPK nezdindeki kismi bdlinme
basvurumuz basvuruda kullanilacak finansal tablolarin gincellenme gereg@i nedeniyle islemden kaldirilmigtir" denildi.
Notr.

MAKRO HABERLER

Piyasa Katimcilari Anketi (Agustos-24)

Agustos ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore yilsonu TUFE beklentisi bir dnceki aya gére %42,95'ten %43,31'e
yukselirken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de bir ay dnceki %25,40'tan %25,55'e hafif bir bozulma gdsterdi. Ekim
ayindan bu yana iyilesme gdsteren 12 ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri Agustos ayinda da gerilemis ve
sirasiyla %28,71 ve %19,30 olarak gerceklesmistir. Piyasa katilimcilari 6nimuzdeki 3 ay i¢inde politika faizinde kiguk
bir indirimle %48,10'a inmesini beklerken, 12 ay sonunda %33,30'a, 24 ay sonunda ise %21,61'e gerilemesini bekliyor.

Temmuz anketinde 37,75'ten 37,37'ye gerileyen yilsonu USDTRY kuru beklentisi Agustos ayinda da 37,28'e geriledi.
Son dbénemde ekonomik aktivitede gbézlenen yavaslamaya ragmen katilimcilarin beklentileri direncgli seyrini
korumaktadir. Yilsonu biyime beklentisi %3,4'te sabit kalirken, 2024 sonu cari agik beklentisi Temmuz ayindaki 27,6
milyar dolar seviyesinden 25,5 milyar dolara indi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% ,ocmave Tarih
Azaltimi %
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%
AYES 399.06%
BALAT 260.27%
BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%
BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%
CWENE 708.08%
DAGI 250.00%
DESA 100.00%
DYOBY 200.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%
EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%
EUREN 194.74%
EUYO 200.00%
GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%
HEDEF 400.00% 19 Agustos 24
HEKTS 233.20%
HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%
IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%
MARKA 375.00%
MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%
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OYAKC

OZRDN

PAPIL

PEHOL

PETUN

PINSU

PNSUT

PRZMA

RYSAS

SANFM

SNICA

SNPAM 100.00%
TATGD 80.00%
TEZOL

TUKAS

TNZTP

YEOTK

YESIL 200.00%

290.00%
250.00%
500.00%
600.00%
600.00%
200.00%
600.00%
200.00%
300.00%
400.00%
100.00%
100.00%

13.64%
205.64%
50.96%
270.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AYES AYES CELIK HASIR 19 Adustos 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 19 Adustos 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Agustos 24
SONME SONMEZ FILAMENT 20 Adustos 24
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 20 Adustos 24
IDGYO IDEALIST GYO 21 Agustos 24
NTHOL NET HOLDING 22 Agustos 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 26 Agustos 24
AVHOL AVRUPA YATIRIM 27 Adustos 24
CEMAS CEMAS 27 Adustos 24
OYLUM OYLUM SINAI YATIRIMLAR 27 Adustos 24
SANKO SANKO PAZARLAMA 27 Adustos 24
TETMT TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S. 27 Adustos 24
KZGYO KUZUGRUP GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 28 Agustos 24
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 29 Agustos 24
ELITE ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 29 Agustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Agustos 24
GRTRK GRAINTURK TARIM A S. 29 Agustos 24
BAGFS BAGFAS 02 Eylil 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HIZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eyliil 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eyliil 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eylil 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eylil 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 05 Eylil 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eylil 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eylul 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eyliil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eyliil 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eylil 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylil 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 10 Eylil 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylil 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylil 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eylil 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 13 Eylil 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylil 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylil 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eylil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eyliil 24
Kaynak: BIST
5
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Temettiu Tablosu 19 Agustos 24
Briit . . ..
. 2023 Nakit Teryettu Hlss__e Ba§|_na Temetti Genel Kurul Hisse Tem_e_tty
Hisse Net Kar Temettii Dagitim Briit N_aklt Tarihi Tarihi Fiyat TL Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) (%)
BORLS 509 3 0.6% 0.020 20/08/24 15/08/24 40.52 0.0%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 181.60 1.9%
MTRKS 98 20 20.4% 0.498 27/08/24 25/07/24 48.00 1.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 29.98 2.0%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 202.90 0.4%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 32.06 2.5%
TURSG 6,186 4,305 69.6% 0.861 29/08/24 06/06/24 12.85 6.7%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 47.06 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.92 1.2%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 24.10 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 94.65 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 542.00 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 161.70 7.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 29.98 2.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.60 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.66 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.67 0.6%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 402.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 57.40 1.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 556.00 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 24.08 1.6%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 42.00 1.7%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 44.10 0.6%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 97.20 0.1%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 131.00 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 30.54 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 87.10 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 11.79 2.1%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 44.98 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 10.96 10.1%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 29.98 2.0%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.66 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 18.69 2.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 57.75 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.98 2.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 103.50 2.8%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 87.10 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 55.55 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 94.65 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 44.10 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 556.00 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 48.00 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 11.79 2.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 11.79 2.1%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 53.85 1.7%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 93.80 0.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 10.41 2.7%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 29.12 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 10.45 0.6%
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GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 = 30/04/24 440.25 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 = 09/05/24 44.98 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 = 26/06/24 1.55 3.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul De@erler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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