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GUNUN YORUMU

TCMB piyasa beklentilerine paralel sekilde haftalik repo faizini
%50.0'de  sabit tuttu. Merkez  Bankasi acgiklama
metninde enflasyon risklerin varligina ancak azalmakta
olduguna dair sinyaller verdi. Euro Bolgesi Temmuz ayi manset
enflasyonu piyasa beklentileri dogrultusunda %2,6'ya yikseldi.
Bugun Turkiye’de 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt
disinda FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir goriinim sergilerken, ABD vadelileri hafif
alicili iglem gériiyor. Borsa istanbulun yatay baslamasini
ongoruyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

21 Agustos 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,982 -%0.7 -%10.5 %28.0
BIST-30 10,936 -%0.4 -9%10.1 %30.1
BIST-BANKA 13,816 %0.2 %14.4 %98.8
BIST-SINAI 13,570 -%0.7 -%8.4 %9.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,856 -%0.4 -%4.2 -%7.7
NIKKEI 225* 37,950 -%0.3 -%5.3 %20.2
Hang Seng* 17,323 -%1.1 -9%0.5 -%1.7
Dow Jones 40,835 -%0.2 %1.4 %18.5
S&P 5,597 -%0.2 %1.7 %27.2
NASDAQ 17,817 -%0.3 %0.5 %32.0
Almanya DAX 18,358 -%0.3 %1.0 %17.7
Ingiltere FTSE 100 8,273 -%1.0 %1.4 %14.0
Fransa CAC 40 7,486 -%0.2 -%0.6 %4.0
Brezilya BOVESPA 136,087 %0.2 %6.6 %18.9
Hindistan SENSEX 80,672 -%0.2 %0.1 %23.7
MSCI GOP Endeksi 1,104 %0.1 %1.4 %15.1
DOViz PIYASALARI
USD/TL 33.8853 %0.4 -%2.9 %24.8
EUR/TL 37.7322 %0.8 -%4.9 %27.4
EUR/USD 1.1117 -%0.1 %2.1 %2.0
USDAIPY 145.63 -%0.3 %7.8 -%0.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 25155 %0.1 %05.0 %32.8
Giimiig ($/ons) 295 %03 %14  %26.7
Brent ($/varil) 771 -%0.1 -%5.5 -%3.9
Bugday ($/ton) 5585  %0.4 %17 %192
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.803 0.00bp -0.44bp -0.54bp
VIX 15.88 %8.4 -%3.9 -%7.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

AEFES

Anadolu Efes’in enflasyon muhasebesini iceren ve raporlanmis finansallarinda 2C24 cirosu yillik %5 daralmayla 60.5
milyar TL olurken, FAVOK'lU %6 daralmistir ve 12.6 milyar TL olarak aciklanmistir. Net kari yilllk %34 gerilemeyle 4
milyar TL olmustur. Net karlihktaki distsu etkileyen ana faktérler artan borglanma maliyetleri ve lokal para birimlerinin
gugld performansi (6zellikle Ruble) sonucu déviz cinsinden nakit pozisyondan kaynaklanan kur zararidir. Efektif vergi
oranindaki gerileme kari nispeten desteklemistir.

Anadolu Efes’in enflasyon muhasebesi harig ikinci ceyrekteki cirosu yillik %65 artigla 62.6 milyar TL, FAVOK rakami
%61 artigla 13.6 milyar TL ve netkariise %19 artigla 3.4 milyar TL’dir. Genis katihml piyasa beklentisi bulunmamaktadir.
Ciro ve FAVOK bizim tahminlerimizin %5 altinda kalirken net kar %10 gerisinde kalmistir. Bira grubunda 6zellikle yurt
disindaki operasyonlarin cirosu ve operasyonel karlihdi beklentilerimizin gerisindedir. Sirket, 2024 beklentilerinde
revizyonlar yapmistir. Animsanacagi izere CCOLA beklentilerini asagdi yonli revize etmisti. AEFES bira beklentilerinde
pozitif yonli revizyonlar yapsa da konsolide beklentilerini CCOLA beklentilerinin de etkisiyle korumustur. Sirketin
telekonferansi bugin 16:30’dadir. Jeopolitik gelismelerin, Rusya’daki satisin onaylanmamasinin ve raporlanan 2C24
net karindaki gerilemenin hisse Uzerinde baski yaratabilecedi gérisindeyiz.

MGROS

Migros’un finansallarina iliskin paylastigi sunumunda enflasyon muhasebesi (TMS 29) etkisini icermeyen verilerinde
2C24 ciro 62.2 milyar TL (yillik +%89), FAVOK 5.5 milyar TL (yillik +%154) ve net kar 964mn TL (yillik -%36) olarak
paylasiimistir. Ciro, FAVOK ve net kar beklentilerimizi %2, %14 ve %8 oranlarinda asmistir. Yiiksek faiz ortami
operasyonel marjlari desteklese de net marjda baski unsurudur.

Migros’un TMS29 etkisini iceren 2C24 finansallarinda ise konsolide satis alani 1980k metrekare (yillik +%6), ciro 64.3
milyar TL (yillik +%11), FAVOK 3.4 milyar TL (yillik +%51/ marj yillik 140 bps artisla %5.3) ve net kar 604mn TL (yillik
-%78, marj yilhik 383 bps daralmayla %0.9) ‘dir.

Migros 2024 yilina iliskin beklentilerinde pozitif revizyona gitmistir. TMS29 hari¢ 6ngorilerde ciro biyimesi %75 (6nceki
beklenti: %70, 1Y24: %89), FAVOK marji %8-8.5 (0.B:%7.5-8 ,1Y24: %8.2), 8 milyar TL yatirm (O.B: 8.5 milyar TL,
1Y24: 3.4 milyar TL) yer almaktadir. TMS29 dahil beklentilerde ise 2024'te %10 reel biyime (O.B: yiiksek tek haneli
biyiime, 1Y24: %11) ve %4.5-5 FAVOK marji (FAVOK marjinda yillik iyilesme/ 1Y23: %3.4) éngériisii vardir. Net
kardaki daralmanin yaratacagi negatif katalist etkisini yukari yonli beklenti revizyonu nispeten limitleyebilir. Sonuglari
hakkindaki telekonferansi bugiin 15:00’dedir. Hafif negatif.
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MAKRO HABERLER

TCMB PPK Toplantisi

Yurtici talebin enflasyonist etkisi ile ilgili iyimser yaklagim... TCMB piyasa beklentilerine paralel sekilde haftalik
repo faizini %50.0’de sabit tuttu. Merkez Bankasi agiklama metninde enflasyon risklerin varliina ancak azalmakta
olduguna dair sinyaller verdi. Metindeki en 6énemli degisiklik yurtici talebin enflasyonist diizeyde oldugunu belirten
ifadesini yurtici talebin enflasyonist etkisinin azaldi§i ifadesi ile degistirmesi oldu. Merkez Bankasi hizmet sektériindeki
iyilesmenin gecikmeli olacagini belirtirken enflasyon riski olusturan faktorler arasinda 6nceki aylarda yer alan gida
fiyatlarina yer vermedi. Hizmet enflasyonun yani sira enflasyon beklentileri ve jeopolitik gelismeler enflasyonist risk
olusturan unsurlar arasinda yer almaya devam etti.

Beklentiler ve fiyatlama davraniglarinda uyumun 6nemi... Metinde yapilan bir diger 6nemli revizyon ise enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin éngdrdler ile uyumunun dezenflasyon sireci agisindan goreli dneminin arttigi
vurgusu oldu. Bilindigi Gizere piyasa beklentileri ve hanehalki beklentileri dezenflasyon siirecine uygun olarak hafif bir
disUs gosterse de reel sektdr beklentileri halen ¢ok yuksek dizeyde bulunuyor. Oysa ki ekonomide fiyatlama yapan en
blyik kesim reel sektér oldugu icin buradaki fiyat ayarlamalarin Merkez Bankasi'nin enflasyon dngéruleri ile uyumlu
olmasi dezenflasyon siirecine katkida bulunacak en buiyiik faktor niteliginde. Merkez Bankasi 6nceki ay oldugu gibi para
politikasindaki kararli durus, yurtici talepte dengelenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasiyla aylik
enflasyonun ana egiliminin disecegini ve dezenflasyon surecinin glglenecegini bekliyor. Bu ifadesinden anladigimiz
kadariyla Merkez Bankasi 6nimuzdeki dbnemde reel sektdrin fiyatlama davranisinin da Merkez Bankasi'nin enflasyon
ongorileri ile uyumlu sekilde gergeklesmesini bekliyor.

Politika ve arag setinde revizyon yok... Merkez Bankasi 6nceki aylara nazaran enflasyonun seyri ile ilgili daha iyimser
bir yaklagim sergilemesine ragmen metinde ana egilimde belirgin ve kalici bir diisis saglanana ve enflasyon beklentileri
ongorilen tahmin aralarina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun siirdiirecegini ve enflasyonda belirgin ve
kalici bir bozuldu gorilmesi durumunda ise para politikasi durusunu sikilastiracagini yineledi. Arag seti ile ilgili olarak
da daha 6nce yer verdigi kredi ve mevduat piyasalarinda éngorulerinin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal
aktarim mekanizmasinin ilave makro ihtiyati adimlarla desteklenecegi, sterilizasyon araglarinin etkin sekilde
kullanilacagi ifadelerini korudu. Buradaki tek degisiklik sterilizasyon araclarinin gerektiginde gesitlendirerek etkin sekilde
kullaniimaya devam edilecegi ifadesinden “gerektiginde ¢esitlendirilerek” ifadesinin gikmasi oldu. Buradan anladigimiz

cekmeye gayret edecek, yeni bir araca bagvurmayacak.

Euro Bdlgesi TUFE (Temmuz-24)

Euro Bolgesi Temmuz ayl manget enflasyonu piyasa beklentileri dogrultusunda %2,6'ya yukseldi. Aylik bazda ise
enflasyon yatay kaldi. Cekirdek enflasyon ise yillik %2,9, aylik yizde %-0,2 seviyesinde o6lglldu. Enflasyonun ana
bilesenlerine bakildiginda, en yuksek yillik enflasyona 1,82 puan ile hizmet kategorisi yapti. Hizmetleri, 0,45 puan ile
gida, alkol ve tatan drtnleri, 0,19 puan ile enerji disi sanayi Urinleri ve 0,12 puan ile enerji Urtnleri izledi. Alimanya'da
%2,6, Fransa'da %2,7, italya'da %1,6 ve ispanya'da %2,9 seviyesinde 6lgiildi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Sermaye

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimi % Tarih
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%

ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 250.00%

DESA 100.00%
DYOBY 200.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00% 200.00%
HDFGS 100.00%

HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KONTR 100.00% 125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%
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OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%
PEHOL 600.00%
PETUN 600.00%
PINSU 200.00%
PNSUT 600.00%
PRZMA 200.00%
RYSAS 300.00%
SNICA 100.00%
SNPAM 100.00% 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL 13.64%

TUKAS 205.64%
TNZTP 50.96%

YEOTK 270.00%
YESIL 200.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IDGYO IDEALIST GYO 21 Adustos 24
NTHOL NET HOLDING 22 Adustos 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 26 Agdustos 24
AVHOL AVRUPA YATIRIM 27 Adustos 24
CEMAS CEMAS 27 Adustos 24
OYLUM OYLUM SINAI YATIRIMLAR 27 Adustos 24
SANKO SANKO PAZARLAMA 27 Adustos 24
TETMT TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S. 27 Adustos 24
KZGYO KUZUGRUP GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 28 Adustos 24
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 29 Adustos 24
ELITE ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 29 Adustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Adustos 24
GRTRK GRAINTURK TARIM A.S. 29 Agustos 24
BAGFS BAGFAS 02 Eyldl 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HIZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eylul 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eylul 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eylul 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eylul 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 05 Eylul 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eylul 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eylul 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eylil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eylul 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eylul 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylul 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 10 Eylul 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylul 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylul 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eyliul 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 11 Eylul 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 13 Eylul 24
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 13 Eylul 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylul 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylul 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eylul 24
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYi A.S. 16 Eylul 24
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 16 Eylul 24
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylul 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
Kaynak: BIST
www.oyakyatirim.com.tr 6
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Temettu Tablosu 21 Agustos 24
2023 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(la\lrilfaltttii Dagitim Briit N_al§(it T_?:;iertltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;last|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 177.60 1.9%
MTRKS 98 20 20.4% 0.498 27/08/24 25/07/24 49.70 1.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 30.24 2.0%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 217.70 0.4%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 31.04 2.6%
TURSG 6,186 4,305 69.6% 0.861 29/08/24 06/06/24 12.65 6.8%
AYES 81 9 11.1% 0.300 02/09/24 19/08/24 42.00 0.7%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 50.75 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.84 1.2%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 24.32 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 98.70 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 551.50 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 164.00 7.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 30.24 2.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.71 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.46 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.64 0.6%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 380.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 56.95 1.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 562.00 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 22.46 1.7%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 43.52 1.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 43.18 0.6%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 19.47 0.5%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 137.80 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 30.88 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 85.40 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 11.85 2.1%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 44.18 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 10.45 10.6%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 30.24 2.0%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.46 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 18.65 2.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.05 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 30.24 2.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 101.20 2.8%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 85.40 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 54.45 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 98.70 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 43.18 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 562.00 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 49.00 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 11.85 2.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 11.85 2.1%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 55.10 1.7%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 91.95 0.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 9.91 2.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 28.34 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 9.75 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 431.00 2.6%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 44.18 0.7%
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PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 = 26/06/24 1.57 3.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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