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OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU

Temmuz ayinda dis ticaret agigi 6ncu verilere yakin sekilde 7,3
milyar dolar acgik vererek gegen senenin ayni ayinda kaydedilen
12,5 milyar dolar agigin oldukca altinda bir acik verdi. IMF, 4.
madde raporunda ekonomik politikalarda doénlsumin
Turkiye’'nin genel politika setini sikilastirarak kriz risklerini dnemili
Olcude azalttigini belirtti. Bugin Turkiye’de ekonomik glven
endeksi ve haftallk parasal gdstergeler yayimlanacak. Yurt
disinda Euro Bolgesi giiven endeksi ve Almanya TUFE takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karigik bir goérinim
sergilerken, ABD vadelileri hafif saticili islem gériyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

29 AGUSTOS

TURSG HBT TLO.2
SISE 2C24 finansallari
30 AGUSTOS

Resmi tatil

6 EYLUL

Fitch not g6zden gecirmesi
10 EYLUL

KRVGD HBT TL0.0347
12 EYLUL

AMB Toplantisi

TCELL 2C24 finansallari

ACIKLANAN FINANSALLAR
DOAS/SAHOL

SIRKET HABERLERI
DOAS

MAKRO HABERLER
Dig Ticaret (Tem-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

29 Agustos 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,757 %0.1 -%9.1 %23.4
BIST-30 10,772 %0.1 -%7.6 %27.0
BIST-BANKA 13,687  -%1.0 -%8.4  %78.7
BIST-SINAI 13,118 %0.3 -%9.9 %4.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,827 -%0.4 -%2.2 -%9.8
NIKKEI 225* 38,282 -%0.2 -%0.5 %18.8
Hang Seng* 17,696 %0.0 %2.7 -%4.3
Dow Jones 41,091 -9%0.4 %1.4 %17.9
S&P 5,592 -%0.6 %2.4 %24.3
NASDAQ 17,556 -%1.1 %1.1 %25.9
Almanya DAX 18,782 %0.5 %2.5 %17.9
Ingiltere FTSE 100 8,344 %0.0 %0.6 %11.8
Fransa CAC 40 7,578 %0.2 %1.8 %2.8
Brezilya BOVESPA 137,344 %0.4 %8.2 %16.0
Hindistan SENSEX 82,009 %0.3 %0.8 %26.0
MSCI GOP Endeksi 1,097 -9%0.2 %1.9 %11.1
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 34.0573 %0.1 -%2.9 %28.1
EUR/TL 38.0545 -9%0.1 -9%5.6 %31.6
EUR/USD 1.1137 %0.2 %2.9 %2.4
USD/JPY 144.58 %0.0 %6.5 -%0.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2519.8 %0.6 %5.7 %30.1
Giimiig ($/ons) 206  %l5 %6.1  %19.6
Brent ($/varil) 78.7 %0.1 -%0.4 -%2.1
Bugday ($/ton) 542.0  %0.1 %2.4  -%20.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3.837 0.00bp -0.34bp -0.28 bp
VIX 1711 %10.9 %3.1 %18.4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

DOAS

Dogus Otomotiv, 2C24'te 39 milyar TL ciro (yillik %19 daralma), 5.3 milyar TL FAVOK (yillik %48 daralma), 2 milyar TL
net kar (yilhk %68 daralma) agiklamistir. Net finansal giderlerdeki diisise ragmen yatirim gelirleri ve istirak gelirleri net
karda baski yaratmistir. Parasal kayip 346mn TL’dir. Efektif vergi orana-1 2C23’teki %23’ten %46’ya yukselmigtir. Sirket,
2024 yihinda yurt ici toplam otomotiv pazarinda 1mn adet (1C24 sonu beklentisi 900 bin) satis gerceklesmesini
ongormektedir. Skoda harig satis beklentisi 110 bin adettir (1C24 sonu beklentisi 105 bin). 4.7 milyar TL'lik yatirim plani
muhafaza edilmistir. Operasyonel olarak sonuglar hisse lizerinde kisa vadede baski yaratabilir.

SAHOL

Net zarar 1G24'e kiyasla daraldi

Sabanci Holding 1.814mn TL net zarar acgikladi (2G23 net kar: 13.366mn TL, 1G24 net zarar: 5.817mn TL). Segment
bazinda net kar tarafina baktigimizda, yillik karsilastirmada bitin sektorlerde ya net kardan net zarara gegis ya da
artan net zarar rakamlari gézlemlenmistir. Bankacilik, dijital ve diger segmentler sirasiyla 935mn TL, 375mn TL ve
1.149mn TL net zarar ile negatif kar rakaminin ana nedenleri olmustur.

Temettii dagitimina ragmen giiclii nakit pozisyonu

Sabanci Holding'in net nakit pozisyonu bir énceki geyregin hafif altinda 12 milyar TL (1C24: 14,4 milyar TL) olarak
gerceklesmistir. Holdingin diger istiraklerinden 2,9 milyar TL temettl geliri elde ederken, 6,2 milyar TL temettl dagitmasi
solo net nakit pozisyonundaki hafif dliglisiin ana nedenidir.

SAHOL yiksek NAD iskontosu ile dikkat ¢ekiyor
Sabanci Holding istiraklerinin degeri ve holding solo net nakit pozisyonu giincellendikten sonra hisseler mevcut NAD'a
gore %46,2 iskontolu islem gérmektedir. 3 yillik ortalama iskonto ise %38,7'dir.

SIRKET HABERLERI
DOAS
Dogus Otomotiv, hisse basina briit 10TL kar payl avans 6demesinin hak kullanim tarihini 2 Eylil olarak agiklamistir.

MAKRO HABERLER

Dis Ticaret (Tem-24)

12 aylik toplam ac¢ik 82.4 milyar dolar... Temmuz ayinda dis ticaret agigi 6ncl verilere yakin sekilde 7.3 milyar dolar
acik vererek gecen senenin ayni ayinda kaydedilen 12.5 milyar dolar agigin oldukga altinda bir acik verdi. Bdylece 12
aylk toplam dis ticaret agigi 87.7 milyar dolardan 82.4 milyar dolara geriledi. Dis ticaret dengesinde Temmuz'da
yasanan dususte gegen senenin ayni donemine gore %13.8 artisla 22.5 milyar dolara yukselen ihracata karsilik ithalatin
%7.8 dususle 29.8 milyar dolara gerilemesi etkili oldu. Bu nedenle gegen senenin Temmuz ayinda %61.2 olan ihracatin
ithalati karsilama orani bu yil %75.5 olarak gergeklesti. Takvim etkisinden arindirilmig bazda da ihracat gegen yila goére
%6.8 artarken ithalat %12.7 geriledi.

Altin talebinde devam eden diisiis... Temmuz'da enerji ve altin digli ticaret agigi gegen seneki 6.4 milyar dolardan
3.0 milyar dolara geriledi. BOylece 12 aylik toplam bazda eneriji ve altin hari¢ dis ticaret a¢igi 23.3 milyar dolardan 19.9
milyar dolara geriledi. Altin ithalatina getirilen sinirlamanin yani sira enflasyonun bu seviyelerden daha yukari
gitmeyecegi beklentisi de alim glcundeki digus kaynakli altin talebinin de daha az oldugunu dustiniyoruz. Temmuz’'da
altin ithalati gecen senenin ayni dénemine gore %63.8 duslsle 1.0 milyar dolar olarak gercgeklesti. Boylece 12 aylik
toplam altin ithalati 6nceki aya gére 1.8 milyar dolar dususle 19.5 milyar dolara geriledi. Para politikasinin gecikmeli
etkileriyle bekledigimiz talep dususu ve ithalatta yavaglama dis ticaret dengesinde iyilesmenin devam etmesine neden
olacaktir. Dis ticaret dengesine ihracatin katkisinin artmasi ise ABD ve AMB’nin faiz indirimlerinin gecikmeli etkileriyle
gelecek yila hissedilecektir.

Avrupa’ya ihracatta hafif toparlanma ... Avrupa ekonomisinin zayif seyri en bliytk ihracat pazarimiz olan Avrupa’ya
ihracati olumsuz etkilemeye devam ederken Temmuz ayinda bdlgeye yapilan ihracatta hafif de olsa bir toparlanma
goruldi. Temmuz'da Avrupa Birligi'ne ihracat %6.4 artisla 9.1 milyar dolar olurken Avrupa Birligi disi Avrupa ulkelerine
olan ihracat %24.8 artigla 3.7 milyar dolar oldu. Béylece Avrupa Birligi'ne 12 aylik toplam bazda ihracat 105.8 milyar
dolardan 106.4 milyar dolara yikselirken tim Avrupa’ya 12 aylik toplam dis ticaret a¢igi1 32.6 milyar dolardan 29.3 milyar
dolara geriledi. Bunun 2.0 milyar dolarini AB Ulkeleri olusturdu. Hatirlatmak gerekirse Agustos 2021’den itibaren Avrupa
Birligi'ne dis ticaret fazlasi veren Turkiye gectigimiz Ekim ayinda agik vermeye baslamisti.

Faiz indirimlerinin olasi etkisi... Diger 6nemli ihracat pazarlarimizdan Kuzey Amerika’ya ihracat Temmuz'da %25.0
artisla 1.6 milyar dolar oldu ve 12 aylik toplam bazda ihracat 17.0 milyar dolardan 17.3 milyar dolara yUkseldi. Bdlgeye
ihracat en yiksek 19.0 milyar dolar degerini almisti. Ayrica Orta ve Yakin Dogu ile Kuzey Afrika llkelerine de ihracat
Temmuz’da toparlanma gostererek yillik bazda %13.4 ve %35.0 artisla 3.8 ve 1.2 milyar dolara ulagti. 12 aylik toplam

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

bazda ise bu iki bélgeye ihracat Haziran ayindaki 46.0 ve 14.1 milyar dolar seviyelerinden sirayla 46.5 ve 14.4 milyar
dolara yikseldi. Gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz indirimlerinin bashyor olmasi kiresel ekonomik aktivitede
bekledigimiz canlanmanin da yavas yavas uluslararasi ticarete sirayet etmesine neden olacaktir. Son geyrekte ABD
baskanlik secimleri uluslararasi ticaret Gzerinde 6nemli riskler barindirsa da 2025 yilinda ihracatta daha belirgin ve kalici
bir blylme goérebilecegimizi disunlyoruz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz %
AKSGY 200.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 250.00%

DESA 100.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00% 200.00%
HDFGS 100.00%

HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KONTR 100.00% 125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%
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PRZMA

RYSAS

SNICA

SNPAM 100.00%
TATGD 80.00%
TEZOL

TUKAS

TNZTP

YEOTK

YESIL 200.00%

200.00%
300.00%
100.00%
100.00%

13.64%
205.64%
50.96%
270.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 29 Adustos 24
ELITE ELITE NATUREL ORGANIK GIDA 29 Adustos 24
GOKNR GOKNUR GIDA 29 Adustos 24
GRTRK GRAINTURK TARIM A S. 29 Adustos 24
BAGFS BAGFAS 02 Eylul 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HiZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eyliil 24
SNICA SANICA ISI SANAYIi A.S. 03 Eyliil 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eylul 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eylil 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TICARET A.S. 05 Eyliil 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eyliil 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eyliil 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eyliil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eyliil 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eyliil 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylul 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 10 Eylul 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylul 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylul 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eylul 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 11 Eylul 24
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 13 Eylul 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 13 Eylul 24
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 13 Eylul 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylul 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylul 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eyliil 24
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 16 Eyliil 24
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 16 Eylul 24
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylul 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S. 18 Eyliil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eylul 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eyliil 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eylul 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eylil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eyliil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYI VE TICARET A.S. 25 Eyliil 24
Kaynak: BIST
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Temettl Tablosu 29 Agustos 24
2023 Net Brit Nakit Temett Hisse Basina .. . Temetti
Hisse Kar (TL Temettl Dagitim Brut Na§kit T_?_;ﬁt]tiu Ger_}_(;lrmi”u' Fig:astls?l'L Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)

AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27/06/24 28.77 2.1%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 29/08/24 03/07/24 204.33 0.4%
TURSG 6,186 4,305 69.6% 0.861 29/08/24 06/06/24 12.29 7.0%
AYES 81 9 11.1% 0.300 02/09/24 19/08/24 41.56 0.7%
DOAS 19,622 2,200 11.2% 10.000 02/09/24 16/04/24 234.00 4.3%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 48.80 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.77 1.3%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 24.44 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 106.10 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 523.50 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 165.40 7.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 28.77 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.69 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.18 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.16 0.7%
ESCAR 1,279 62 4,9% 1.150 01/10/24 25/06/24 371.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 53.65 1.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 553.50 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 20.56 1.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 44.70 1.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.10 0.6%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 21.50 0.5%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 139.40 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 28.32 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.20 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 11.81 2.1%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 41.98 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 9.41 11.8%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 28.77 2.1%
EYGYO 242 12 4,9% 0.059 31/10/24 - 8.18 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 16.46 2.6%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 57.10 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 28.77 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 97.05 2.9%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.20 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 50.85 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 106.10 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.10 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 553.50 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 47.78 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 11.81 2.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 11.81 2.1%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 52.10 1.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 86.00 0.9%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 8.84 3.2%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 29.78 0.2%
FLAP 125 6 4,9% 0.066 - 15/04/24 8.79 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 441.25 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 41.98 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.58 3.9%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirm
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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