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GUNUN YORUMU

TCMB'nin brit rezervleri 23 Agustos haftasinda 3,4 milyar
dolarlik kismi ddviz rezervlerindeki duslUsten kaynaklanmak
Uzere 2,5 milyar dolar azalarak 150,4 milyar dolara gerilerken,
altin rezervleri 0,9 milyar dolar artti. TCMB parasal aktarim
mekanizmasini  desteklemek amaciyla zorunlu karsilik
uygulanmasinda degisiklige gittigini acikladi. ABD'de ¢ekirdek
PCE enflasyonu Temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel
olarak aylik bazda %0,2 artti. Bugiin Turkiye’de biylime verisi
yayimlanacak. ABD'nin kapali oldugu yurt disi piyasalarda
imalat sektori PMI rakamlar takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri hafif alicih bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri
yatay islem goriiyor. Borsa Iistanbul’'un hafif alicili baglamasini
ongoruyoruz.
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Parasal Gostergeler (23 Agustos, 2024)

ABD Cekirdek PCE Enflasyonu (Temmuz-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

2 Eyliil 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,833 %0.8 -%8.0 %24.4
BiST-30 10,843 %0.7 -%6.5 %27.8
BIST-BANKA 13,717 %0.2 -%5.7 %79.1
BIST-SINAI 13,309 %1.5 -%8.7 %6.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,827 -%0.5 %2.7 -%9.8
NIKKEI 225* 38,714 %0.2 %7.8 %18.4
Hang Seng* 17,716 -%1.5 %4.5 -%3.6
Dow Jones 41,563 %0.6 %4.6 %19.3
S&P 5,648 %1.0 %05.6 %25.1
NASDAQ 17,714 %1.1 %5.6 %26.2
Almanya DAX 18,907 %0.0 %7.1 %19.4
Ingiltere FTSE 100 8,377 %0.0 %2.5 %12.2
Fransa CAC 40 7,631 -%0.1 %5.2 %4.6
Brezilya BOVESPA 136,004 %0.0 %8.1 %15.4
Hindistan SENSEX 82,628 9%0.3 %2.0 %26.4
MSCI GOP Endeksi 1,100 %0.5 %3.6 %11.6
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.0756 %0.0 -%2.5 %27.3
EUR/TL 37.6465 -%0.3 -%3.8 %30.1
EUR/USD 1.1055 9%0.1 %1.3 %2.4
USDAIPY 146.14 %0.0 %0.3 -%0.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2496.6 -%0.3 %2.2 %28.5
Guimiis ($/ons) 284 %15 -%0.4 %18.5
Brent ($/varil) 764 %06 9%0.2 -%6.9
Bugday ($/ton) 5515 %05 %05  -%19.5
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3903 0.00bp 0.11bp -0.28bp
VIX 15.00 -%4.2 -%35.9 %14.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

SISE

Sisecam’in 2C24 dénem net kari, yiiksek yillik bazda zayif operasyonel performans ve yiiksek tahvil faiz gideri nedeniyle
yilllik %51 azalarak 2,37mIrTL oldu. Konsolide satiglar, yilik %18 dustsle 41,8mIrTL’ye geriledi. 2C24’te, endistriyel
cam segmenti disindaki tim kategorilerde yillik bazda gelirlerde geri ¢cekilme yasandi. Kimyasallar, %23 ile gelirlerdeki
en yuksek paya sahip olmayi surdurirken, Mimari camlar %22 ve Cam ambalaj %19 ile siralamay: takip etti. Turkiye
operasyonlarindan ihracat dahil uluslararasi gelirlerinin toplam ciro icerisindeki payi %60 oldu (1C24: %61).

Yuksek kapasite kullanim orani yakalanmis olsa da zayif talep ve stabil kur sebebiyle brit kar yillik %28 azalarak
9,8mIrTL’'ye geriledi. Zayif brit karliiga ek olarak, yiuksek enflasyon ortaminda artan iscilik maliyetleri ve zayif talep
kosullari nedeniyle iirlin fiyatlarina tam olarak yansitilamayan maliyet artiglari marj daralmasina sebep oldu. Ozellikle,
toplam FAVOK’(in %62’isni olusturan kimyasallar segmentinin temel Griin{ olan soda kil fiyatlarinda global bazda yillik
USD cinsinden %30 daralma oldugunu belirtelim. Béylece, FAVOK yillik %62 disiisle 2,6mIrTL olurken ve FAVOK marij
%6,3'e geriledi (2C23: %13,6).

Sisecam 2C24’te 2,6mIrTL net parasal kazang kaydetti (2C23: 741mnTL). Sirket, 1,06mIrTL esas faaliyet zarari
aciklarken net parasal kazang sayesinde vergi 6ncesi zarari 630mnTL oldu (2G23: 10,03mIrTL). Yatinm harcamalari/
satiglar orani ise %15 seviyesinde gergeklesti (2C23: %16). Sirketin verilerine gore, 2C24 sonu net borg pozisyonu
63mirTL ve net bor¢g/FAVOK orani 2,6x olarak gerceklesti.

Zayf fiyatlandirma ve talep dolayisiyla sonuglarda yillik bazda sert daralma s6z konusu. Hisse Uzerinde negatif etki
gorebiliriz.

SIRKET HABERLERI
DOAS
DOAS bugiin hisse basina 10,00TL brit avans kar payi dagitacak. Referans fiyatt DOAS igin 229,30TL’dir.

MAKRO HABERLER

TCMB |

TCMB parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla zorunlu karsilik uygulanmasinda degisiklige gittigini
acikladi. Buna gore, gercek kisi TL mevduat payr %45 ila %50 arasinda bulunan bankalar igin aylik artis hedefi 0,8
puana yukseltildi. Gergek kisi TL mevduat payl %60'l gegen bankalar igin aylik artis hedefi kaldirilarak %60'in tzerinde
kalinmasi kosulu getirildi. KKM'den TL'ye gegisine ve yenilenmesine iligkin toplam hedef hesaplamasina tizel kisi KKM
dahil edildi. Fazla likidite nedeniyle parasal aktarim mekanizmasini istedigi gibi galistiramayan TCMB'nin, makro ihtiyati
yontemlerle mevduat faizlerini yukariya gekmeye calismasi serbest piyasa dinamiklerine bir miktar zarar verebilir. Atilan
adimlar neticesinde mevduat faizleri bir miktar yukariya gelecektir.

TCMB I

Yurt ici yerlesik gercek kisiler ile yurt ici yerlesik tizel kigilerin 31 Agustos tarihi itibariyla bankalarda mevcut olan dolar,
euro ve sterlin cinsinden doviz tevdiat hesabi ve ddviz cinsinden katilim fonu hesabi bakiyeleri, hesap sahibinin talebi
halinde dénisim kuru tUzerinden TL'ye cevrilebilecek.
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Parasal Géstergeler (23 Agustos, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 23 AJustos haftasinda 3,4 milyar dolarlik kismi doviz rezervlerindeki diislisten kaynaklanmak
Uzere 2,5 milyar dolar azalarak 150,4 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 0,9 milyar dolar artti. Buna goére brit
rezervler yilbasindan bu yana 9,4 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 33,1 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yikimliliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 41,2 milyar dolardan
37,4 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduatini da igeren net rezervler 49,4 milyar dolardan 45,3 milyar
dolara indi. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yapti§i swaplar da dahil olmak lzere Banka'nin net déviz pozisyonu
18,3 milyar dolardan 14,3 milyar dolara geriledi.

Yurtdigi yerlesikler 23 Adustos haftasinda 1,453 milyon dolarlik tahvil satarken, 66 milyon dolarlik hisse senedi aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 35,8 milyar dolardan 34,8 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun
piyasa degeri 21,0 milyar dolardan 18,9 milyar dolara dustl. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi
bir hafta 6nceki %9,35 seviyesinden %8,50'ye geriledi. Yurtdigi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 1,9
milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 13,8 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki
pozisyonlari 366 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 17,7 milyar dolar olurken, bunun 17,7 milyar
dolari tahvil alimi olarak gergeklesti. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 23 Agustos haftasinda swap kanaliyla 0,5 milyar dolar
cikis kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin ve gergek kisilerin déviz mevduatlari 23 Agustos haftasinda sirasiyla 1,9 milyar dolar ve 1,5 milyar dolar artti.
Boylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 203,8 milyar dolara ulasti. Parite etkisinden arindirilmis verilere goére
ise kurumsallarin YP mevduati 1,5 milyar dolar, gergek kigilerin YP mevduati ise 0,5 milyar dolar artarak toplam YP
mevduat haftalik bazda 2,0 milyar dolar yukseldi.

ABD Cekirdek PCE Enflasyonu (Temmuz-24)

Cekirdek PCE enflasyonu %0,2 artti... ABD'de gekirdek PCE enflasyonu Temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel
olarak aylik bazda %0,2 artti. Yillik ¢cekirdek PCE enflasyonu Ust Uste Gglincli ayda da %2,6 seviyesinde sabit kaldi.
Gida ve enerji dahil edildiginde, manget PCE enflasyonu yillik %2,5 ile 6nceki aylara gore degismeyerek yatay seyretti.
Aylik bazda gida fiyatlari %0,2 oraninda artarken, enerji fiyatlari %0,1 oraninda ylikseldi ve yillik artiglar sirasiyla %1,4
ve %1,9 oldu. Mal fiyatlari bir dnceki aya gore %0,1 oraninda gerilerken, hizmet fiyatlari %0,2 oraninda artti ve yillik
hizmet enflasyonu hafif bir diistisle %3,7'ye geriledi. Ayrica, tuketici harcamalari aylik bazda beklentilere paralel olarak
%0,5 artarken, kisisel gelirler %0,2 olan piyasa beklentisinin hafif Gizerinde %0,3 artis gosterdi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oo/ 4ih
Azaltimi %

AKSGY 200.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 250.00%

DESA 100.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%

HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%

www.oyakyatirim.com.tr
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PRZMA 200.00%
RYSAS 300.00%
SNICA 100.00%
SNPAM 100.00% 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL 13.64%
TUKAS 205.64%
TNZTP 50.96%
YEOTK 270.00%
YESIL 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BAGFS BAGFAS 02 Eylil 24
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HIZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eylil 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eylil 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eylil 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eylil 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 05 Eyliil 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eyliil 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eylul 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eylil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eylil 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eylil 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylil 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 10 Eylil 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylil 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylul 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eylil 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 11 Eylil 24
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 13 Eyliil 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 13 Eyliil 24
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 13 Eylil 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylil 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylil 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eylul 24
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIi A.S. 16 Eylil 24
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 16 Eylil 24
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eyliil 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S. 18 Eyliil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eylul 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eylul 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eylul 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eylil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eylil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYIi VE TiCARET A.S. 25 Eylil 24
Kaynak: BIST
6
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Temettu Tablosu 2 Eyliil 24

2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_r;iertltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|3$L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

AYES 81 9 11.1% 0.300 02/09/24 19/08/24 41.56 0.7%
KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 49.22 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.74 1.3%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 25.10 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 105.00 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 540.50 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 168.60 7.1%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 28.58 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.76 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.04 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.21 0.7%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 369.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 52.80 1.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 540.00 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 20.96 1.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 44.26 1.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.44 0.6%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 22.96 0.4%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 141.50 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 29.44 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 85.10 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 12.24 2.0%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 42.48 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 9.67 11.5%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 28.58 2.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.04 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 16.48 2.6%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.40 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 28.58 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 98.35 2.9%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 85.10 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 51.00 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 105.00 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.44 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 540.00 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 47.92 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 12.24 2.0%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 12.24 2.0%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 52.50 1.7%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 87.35 0.9%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 8.86 3.2%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 30.16 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 8.98 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 444,75 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 42.48 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.57 3.9%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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