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GUNUN YORUMU

Yilin ikinci geyreginde GSYH buyumesi yillik bazda %2,5 ile
piyasa konsensisinun ve bizim tahminimiz olan %2,7'nin hafif
altinda gercgeklesti. Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6nci
verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret acigi Agustos ayinda yillik
bazda %43,4 azalarak 4,9 milyar dolar olarak kaydedildi.
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Orta Vadeli
Programi 5 Eylul Persembe guni aciklayacaklarini soyledi.
Bugin Turkiye’'de enflasyon verisi yayimlanacak. Yurt disinda
ABD imalat PMI takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
saticili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
goriiyor. Borsa Istanbul’un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.
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PiYASA HABERLERI
Otomotiv

MAKRO HABERLER
GSYH (2G24)
Dis Ticaret Istatistikleri (Agustos - 24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

3 Eyliil 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,110 %2.8 -%3.5 %25.5
BIiST-30 11,158 %2.9 -%1.9 %30.4
BIST-BANKA 14,355 %4.7 -%1.1 %91.5
BIST-SINAI 13,548 %1.8 -%5.2 %4.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,799 -%0.4 -%3.7  -%10.7
NIKKEI 225* 38,654 -9%0.1 %7.6 %18.2
Hang Seng* 17,609 -%0.5 %3.9 -%4.2
Dow Jones 41,563 %0.6 %4.6 %19.3
S&P 5,648 %1.0 %5.6 %25.1
NASDAQ 17,714 %1.1 %5.6 %26.2
Almanya DAX 18,931 %0.1 %7.2 %19.5
Ingiltere FTSE 100 8,364 -%0.2 %2.3 %12.0
Fransa CAC 40 7,646 %0.2 %5.4 %4.8
Brezilya BOVESPA 134,906 -%0.8 %7.2 %14.4
Hindistan SENSEX 82,485 -%0.1 %1.9 %26.1
MSCI GOP Endeksi 1,096 -%0.3 %3.3 %11.2
DOViz PIYASALARI
USD/TL 33.8918 -%0.5 -%1.7 %26.7
EUR/TL 37.5469 -9%0.3 -%2.6 %29.7
EUR/USD 1.1058 -%0.1 %1.0 %2.4
USD/IPY 146.28 %0.4 -%1.4 -%0.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2494.1 -9%0.2 %3.5 %28.4
Giimiis ($/ons) 284 -%0.6 %40 %182
Brent ($/varil) 773 -%0.3 %1.4 -%5.8
Bugday ($/ton) 5485  -%0.5 %24 %185
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3913 001bp 0.12bp -0.27bp
VIX 15.55 %3.7 -%33.5 %18.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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PiYASA HABERLERI
Otomotiv
2024 yili Agustos ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari yillik bazda %0,8 artarak 90.134 adet oldu. Notr.

MAKRO HABERLER

GSYH (2G24)

22024 GSYH biiyiimesi %2,5... Yilin ikinci ceyreginde GSYH biyimesi yillik bazda %2,5 ile piyasa konsensusunin ve
bizim tahminimiz olan %2,7'nin hafif altinda gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis ¢eyreklik blyime ise bir 6nceki
ceyrekteki %1,4'luk artisin ardindan %0,1 seviyesinde kaldi. 1G24 biyiime rakami ise ilk ceyrekte aciklanan %5,7'den
%5,3'e revize edildi. Bu arada, mevsimsellikten arindiriimis GSYH biyimesi gecen yila kiyasla daha az is giini olmasi
nedeniyle %2,8 olarak gerceklesti. Boylece Tirkiye ekonomisinin biyime orani son 15 geyrektir ilk kez %3'ln altinda
kaldi. Biiyiime kompozisyonu hala saglikli olmamakla birlikte bir miktar iyilesme gosterdi. ilk ceyrek biiylimesine hem ic
hem de dis talep katkida bulunurken, yatirimlarin katkisi az da olsa olumlu olmustur. Parasal sikilastirmanin gecikmeli
etkileri i¢ talep Gizerinde baski yaratacagindan, 2024'ln ikinci yarisi ve 2025'in ilk yarisinda blylimenin zayif kalmasini
bekliyoruz. TCMB'den beklenen faiz indirimleri nihayetinde blylimeyi destekleyebilecek olsa da, etkilerinin hemen
gorilmesini beklemiyoruz. Bu arada, 4 ¢eyreklik kimulatif GSYH biyukligu, bir dnceki ceyrekteki 1.168 milyar dolardan
1.202 milyar dolara yiikselerek tim zamanlarin en ylksek GSYH buyukligine isaret etti.

Giglii i¢ talep biiylimeyi tasidi... 2C24'te hane halki tiketimi %1,6 artarken, kamu harcamalarindaki biyime orani
memur maaglarindaki reel buyimenin etkisiyle %0,7 oldu. Bu iki kalem toplam GSYH buyumesine 0,9 puan katki
sagladi. TCMB'nin Temmuz 2023'ten bu yana gergeklestirdigi 4150 baz puanlk faiz artirminin ardindan, son 13
ceyrekte ortalama hanehalki tiketim artisi %15'in (izerinde seyreden tiketim istahi nihayet yavasladi. Dolayisiyla, siki
para politikasi zemini sayesinde hane halki tiketiminde en azindan dnimuzdeki dort geyrek boyunca kayda deger bir
normallesme bekliyoruz. ihracat (turizm dahil) yillik bazda sadece %0,04 artarken, ithalat %5,7 daralmig; boylece dis
talep GSYH bluylumesine 2,1 puan katki saglamistir. Gegen yilki glicli baz, ihracat artisinin yavaslamasinda ana etken
gibi goériniirken, diger yandan turizm faaliyeti nispeten giigliilydi. ikinci geyrekte yatirmlar, depremden etkilenen
bélgenin yeniden insasinin devam etmesi nedeniyle ingaat yatirimlarinin (%8,0 1 y/y) etkisiyle %0,5 artti. Diger taraftan,
makine ve teghizat yatirimlari %5,6 oraninda daralarak 18 ¢eyreklik biyime trendini sonlandirdi.

insaat bir kez daha ana katki saglayici oldu... insaat sektérii, depremden etkilenen bélgenin yeniden insasi ve kentsel
dénisimin son 7 geyrekte dnemli rol oynamasiyla birlikte %6,5'lik bluyime ile bir kez daha gugli bir performans
sergiledi. Orta Vadeli Programa gore 2023 yilinda 800 milyar TL, 2024 yilinda ise 1,1 trilyon TL harcama yapilacagi
merkezi hikimet tarafindan agiklanmisti. Finans sektoriinin biyimesi yiiksek baz nedeniyle yillik bazda %3,4 ile ivme
kaybederken, yluksek faiz ortaminda yavaslamanin énimuzdeki ddnemde de devam etmesi muhtemel. Benzer sekilde
imalat sektorl de siki para politikasi ortami ve uzun tatiller nedeniyle sanayi Uretim rakamlarinda zaten sinyalleri verilen
yillk %1,8 daralma ile ikinci geyrekte ivme kaybetti. Tarim sektdrindeki biylime ise muhtemelen iliman ve yagish hava
ile TMQ'ya yapilan yUklu devlet transferleri nedeniyle ivme kazanmig gériintyor. Hizmet sektért gecen yilki yiksek baz
nedeniyle yillik bazda %2,9 oraninda buyudu.

isgiicii 6demelerinin payi arttu... isgiicii (icretlerinin cari fiyatlarla Gayri Safi Katma Deger icindeki pay bir énceki yil
%33,8 iken 1C2024'te %40,8 oldu. Diger taraftan, net isletme artigi/lkarma gelirin payi bir énceki yil %44,6 iken bu yil
%37,4 olarak kaydedildi.

Biyiime 6niimiizdeki donemde de zayif seyredecek... Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore 2024 yili biyime beklentisi
%3,4 ile bizim beklentimiz olan %3,2'nin biraz tGizerinde. Tahminimiz temel olarak hane halki tiiketimindeki yavaslamaya
dayanirken, biyimenin dis talep tarafindan tasinmasi muhtemeldir. Uglincii geyregin ilk iki ayindaki guigli kredi karti
satiglarina ragmen, given endeksleri 6nceki aylara kiyasla énemli dlgide dugserken, kapasite kullanim orani tarihsel
ortalamalarin altinda kalmaya devam ediyor. Dolayisliyla, yilin Ggtncu ¢eyredinde yatay bir ceyreklik biyime gorebiliriz.
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Dis Ticaret istatistikleri (Agustos - 24)

Ticaret Bakanh§i tarafindan agiklanan oncu verilere gore, Tlrkiye'nin dis ticaret agigi Agustos ayinda yillik bazda %43,4
azalarak 4,9 milyar dolar olarak kaydedildi. ihracat Ajustos ayinda yillik bazda %2,4 artarak 22,1 milyar dolar olurken,
ithalat altin ve otomotiv ithalatindaki disusun etkisiyle yillik bazda %10,8 azalarak 27,0 milyar dolar oldu. Yiksek TL
mevduat faizlerinin bireysel altin talebini sinirladigi géruliyor. Nitekim 8A2023'te 22,6 milyar dolar olarak gergeklesen
altin ithalati 8A2024'te 10,5 milyar dolar olarak gergeklesti ve bu da ticaret dengesindeki iyilesmenin ana etkenlerinden
biri oldu. TCMB'nin uzun sire siki kalmaya devam edecek olmasi nedeniyle net altin ithalatinda daha fazla iyilesme
bekliyoruz. Yillik enerji ithalati da diisen petrol fiyatlar sayesinde %1,5 azalarak 5,2 milyar dolara geriledi. Ote yandan,
otomotiv ithalatindaki kayda deger distse ragmen, tiketim mallari ithalati yillik %1,1 artisla 4,2 milyar dolara yukselerek
otomotiv digl tiiketim mallarinin hala belirgin bir sekilde arttigina isaret etti. ihracatta ise savunma ve elektronik sektorii
dne gikarken, otomotiv ve mobilya ihracati gegen yilin ayni ayina gére geriledi. inracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilin ayni ayina gére 10,5 puan artarak %81,7'ye yukseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda bu oran yilhk 15,4
puanlk artisla %98,6 olarak gerceklesmistir. 12 aylik ticaret agigi Temmuz ayindaki 82,46 milyar dolardan Adustos
ayinda 78,6 milyar dolara geriledi. Agustos ayinda Avrupa bdlgesine yapilan ihracat, boélgedeki zayif talep gérinimu
nedeniyle bir miktar diiserken, BAE, Misir ve Suudi Arabistan gibi komsu Ulkelere yapilan ihracat sirasiyla %65,3, %51,7
ve %48,5 oraninda artti. Ote yandan, BAE ve Isvicre'den yapilan ithalat, altin talebindeki diistisiin etkisiyle yillik bazda
%51,5 azaldi. Onimizdeki dénemde kredi bilylimesindeki yavaslama, TCMB'nin sikilagtirma hamleleri ve altin
ithalatindaki disUsle birlikte dis ticaret aciginin daralmaya devam edecegini 6ngoériyoruz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oc/M&€  Taih
Azaltimi %
ADEL 1000.00% 04 Eyliil 24
AKSGY 200.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%
AYES 399.06%
BALAT 260.27%
BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%
BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%
CWENE 708.08%
DAGI 250.00%
DESA 100.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%
EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%
EUREN 194.74%
EUYO 200.00%
GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%
HEKTS 233.20%
HLGYO 04 Eyliil 24
HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%
IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%
MARKA 375.00%
MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%
OYAKC 290.00%
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OZRDN

PAPIL

PRZMA

RYSAS

SNICA

SNPAM 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL

TUKAS

TNZTP

YEOTK

YESIL 200.00%

250.00%
500.00%
200.00%
300.00%
100.00%
100.00%

13.64%
205.64%
50.96%
270.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riigchan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
HOROZ HOROZ LOJISTIK KARGO HIZMETLERI VE TICARET A.S. 03 Eyliil 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 03 Eyliil 24
ALKA ALKIM KAGIT 04 Eyliil 24
MSGYO MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 04 Eyliil 24
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 05 Eyliil 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 05 Eyliil 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eyliil 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eyliil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eyliil 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eyliil 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylil 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A S. 10 Eyliil 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eyliil 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eyliil 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eyliil 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 11 Eylil 24
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 13 Eyliil 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 13 Eyliil 24
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 13 Eyliil 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eyliil 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylil 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eyliil 24
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIi AS. 16 Eyliil 24
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 16 Eylil 24
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eyliil 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S. 18 Eyliil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eyliil 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eyliil 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eyliil 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eyliil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eyliil 24
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eyliil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYI VE TICARET A.S. 25 Eyliil 24
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 25 Eyliil 24
KARYE KARTAL YENILENEBILIR ENERJI 26 Eyliil 24
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 27 Eyliil 24
OTTO OTTO HOLDING 30 Eyliil 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 3 Eyliil 24

2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_:;?;tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

KONTR 431 30 7.0% 0.046 05/09/24 13/08/24 50.15 0.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.73 1.3%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 25.62 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 102.00 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 545.00 1.2%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 170.60 7.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 28.94 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.05 0.8%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.17 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.51 0.6%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 369.00 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 54.80 1.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 562.50 0.7%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 21.40 1.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 45.30 1.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.42 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 34.60 1.9%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 24.02 0.4%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 141.90 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 29.86 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.20 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 12.81 1.9%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 42.98 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 9.79 11.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 28.94 2.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.17 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 16.47 2.6%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 59.25 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 28.94 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 100.00 2.9%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.20 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 52.35 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 102.00 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.42 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 562.50 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 48.90 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/24 - 12.81 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/24 - 12.81 1.9%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 53.95 1.7%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 89.05 0.9%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 9.20 3.1%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 30.86 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 8.84 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 446.25 2.5%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 42.98 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.58 3.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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