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GUNUN YORUMU

Agustos ayinda merkezi ydnetim butcesi 129,6 milyar TL agik
vererek gegen senenin ayni ayinda kaydedilen 51,3 milyar TL'lik
fazlaya nazaran biyuk miktarda bozulma gosterdi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek diin katildigi TV yayininda, KDV,
kurumlar vergisi ve gelir vergisinde bir artis planlarinin
olmadigini sdyledi. Ote yandan, bazi vergi istisnalari ve indirimli
oranlar Uzerinde g¢alismalarin sirdigund belirtti. Bugln
Turkiye’de konut satiglari yayimlanacak. Yurt disinda ABD
perakende satislar ve sanayi Uretimi takip edilecek. Bu sabah
Asya endeksleri hafif saticili bir gérinum sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

17 Eyliil 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,577 %1.1 -%2.5 %20.3
BIST-30 10,532 -%1.2 -%1.4 %25.8
BIST-BANKA 13229  -%1.0 %02 %75.0
BIST-SINAI 13,060 -%0.5 -%2.9 %0.8
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,704 %05 -%6.1  -%13.3
NIKKEI 225* 36,013 -%1.6 -%5.4 %7.4
Hang Seng* 17,695 %1.6 %1.5 2%2.7
Dow Jones 41,622 %0.6 %2.4 %20.2
S&P 5,633 %0.1 %1.4 %26.6
NASDAQ 17,5692 -%0.5 -%0.2 %28.3
Almanya DAX 18,633 -9%0.4 %1.7 %17.2
Ingiltere FTSE 100 8,278 %0.1 -%0.4 %7.4
Fransa CAC 40 7,449 -9%0.2 %0.0 %1.0
Brezilya BOVESPA 135,118 %0.2 %0.9 %13.8
Hindistan SENSEX 83,012 %0.0 %3.2 %22.4
MSCI GOP Endeksi 1,086 %0.3 -%0.7 %10.3
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.0103 %0.3 -%0.7 %25.9
EUR/TL 37.8839 %0.8 -%1.1 %31.1
EUR/USD 1.1127 -90.1 %0.4 %4.1
USD/IIPY 140.56 %0.0 %4.3 -%4.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2576.4 -%0.2 %2.9 %33.2
Giimiis ($/ons) 30.7  %0.0 %44 %323
Brent ($/varil) 73.1 %0.5 -%7.3 %135
Bugday ($/ton) 5825  %0.7 %54  -%13.9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.627 0.01bp -0.26bp -0.71bp
VIX 17.14 %3.5 %15.8 %24.3

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR
TTKOM
Tark Telekom, 2C24’te gigli operasyonel karlilik, disen finansman gideri ve 5,1mIrTL’lik net parasal kazang sayesinde

1,42mIrTL net kar agikladi (2C23: 3,6mIrTL net zarar). Sirket, bu donemde 6mIrTL net finansman gideri kaydetti (2C23:
-OmlrTL).

Mobil segmentin gii¢lii performansi ciro biiyiimesini destekledi... Satis geliri, 6zellikle mobil segmentindeki yillik
ARPU blyimesi, faturali abone artiglari ve fiyat artislari sayesinde yillik %4,4 artarak 33mirTL'ye (UFRYK dahil)
yikseldi. UFRYK harig bakildiginda da gelir artisi yillik %7,1 artis gosterdi. FAVOK, 12,8mirTL (%21,6 y/y) seviyesinde
olurken briit marjdaki giiclii iyilesme sayesinde FAVOK mariji yillik 550 baz puan yiikselis ile %38,8’e ulasti.

2G24’te basaril fiyatlandirma ve disiplinli operasyonel gider yénetimi... 2C24’te genisbant aboneleri (15,2mn)
yillik bazda %1,8 artti ve mobil aboneler (26,3mn) de yillik %2,8 biylime gbésterdi. Sabit ses aboneleri (8,0mn) yillik
bazda %10,9 kigulurken, TV aboneler (3,1mn), yillik %6,2 ile blyimeye devam etti. Fiber abone (13,2mn) sayisinda
da yillik %7,9 artis yasandi. Sabit internet ve mobil, faaliyet gelirlerinin yaklasik %71’ini olusturuyor. Mobil ARPU’da
yillik %14,8 ile guigli biiyiime gézlemlenirken, sabit genisbant ARPU'su yillik %5,7 yiikseldi. Ote yandan, TV ARPU'su
ise yillik %0,7 azaldi. Sabit ses ARPU’su da yillik %5,2 dusus gosterdi. Basaril fiyatlandirma uygulamasi ve kontrolli
gider yonetimi sayesinde 2C24'te 2,47mIrTL esas faaliyet kar kaydedildi (2C23: -2,28mIrTL).

Borglulukta 6nemli bir degisim olmadi... Turk Telekom'un net borcu 2C24 sonunda 51mIrTL oldu (2023: 55,4mIrTL).
Net Borg/FAVOK orani 1,08x ile hafif azalig gosterdi.

2024 yili beklentileri korundu... Sirketin 2024 yili 6ngdrileri TMS29 etkisi dahil, yillik bazda %11-13 ciro buyumesi
(UFRYK harig), %36-%38 FAVOK marji ve %27-%28 yatirim harcamalari/ satis gelirleri olarak korundu. Ayrica, sirket
yillik TUFE hedefinin 2024 sonu itibariyle %42 seviyesinde tamamlanacagi beklentisini de siirdiirdi.

Ceyreklik bazda abone sayisinda (sabit ses kaynakli) azalis olmasina ragmen ARPU’daki biyimeyi olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Foreks anketine gore beklenti sirketin 1,63mIrTL net kar agiklamasi yonindeydi. Sonuglarin hisse
Uzerinde 6nemli bir etki yaratacagini disinmuyoruz.

Hedef fiyatimizi 61,70TL’ye revize ediyoruz... 2C24 finansal sonuglarinin ardindan hisse icin 12 aylik hedef fiyatimizi
61,70TL’ye (6nceki: 42,00TL) yukseltirken tavsiyemizi “Endekse Paralel Getiri” olarak surduriyoruz.

SIRKET HABERLERI

KRVGD

Bloomberg'in dunkd haberine goére Kervan Gida’nin Polonya’daki istiraki ZPC Otmuchow’un hisse fiyati Varsova
borsasinda ciddi oranda geriledi ve giini %10 kayipla tamamladi. Sirketin Nysa ve Otmuchow'daki tesislerinde sel riski
“yiksek” olarak degerlendirildi ve su altinda kalan yol altyapisi Uretim tesislerinde aksakliklara ve tedarik zincirinde
problemlere yol agti. Micbir sebep durumunun teslimatlari aksatmasinin muhtemel olmasindan bahsedilmektedir ve
tahribatin boyutu tahmin edilememektedir. Haber, KRVGD icin negatif katalist etkisi yaratabilir. 1Y24 konsolide
FAVOK'te Polonya operasyonlarinin payi takribi %20’dir.

PiYASA HABERLERI
BIST Pazar Degisiklikleri
01.09.2024 tarihinden itibaren BIST pay endeksleri degisiklikleri agagidaki gibidir.

Yildiz Pazar’a alinacak paylar: AKENR, ALKA, ARTMS, BANVT, BJKAS, ENSRI, ESEN, FORMT, KRSTL, LINK,
LKMNH, MAKIM, MNDRS, ONRYT, TRILC ve UNLU

Yildiz Pazar’dan gikarilacak paylar: IHAAS, ISSEN ve KTSKR

Ana Pazar’a alinacak paylar: AVTUR, DAGHL, EUHOL, GARFA, IHAAS, ISSEN, KTSKR, SELGD ve UFUK
Ana Pazar’dan ¢ikarilacak paylar: VANGD

Alt Pazar’a alinacak paylar: VANGD

Alt Pazar’dan cikarilacak paylar: -
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MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Agu-24)

llk 8 ay biitce agigi 973.5 milyar TL... Agustos ayinda merkezi yonetim bitgesi 129.6 milyar TL agik vererek gecgen
senenin ayni ayinda kaydedilen 51.3 milyar TL'lik fazlaya nazaran blylik miktarda bozulma gdsterdi. Faiz digI denge
ise acgik ise gegen sene Agustos’ta gorilen 138.4 milyar TL'lik fazlaya karsilik bu yil 32.5 milyar TL agik verdi. Boylece
yilin ilk 8 ayinda bitge agigi 973,5 milyar TL ile yilsonu igin dngdrilen 2.15 trilyon TL'nin %45.3’'Une ulagirken gegen
sene ilk 8 ayda yilsonu gergeklesmesinin %27.8'ine ulasiimisti. Hatirlatmak gerekirse OVP’de yayinlanan revize verilere
gore bu yilin sonunda bitce agiginin GSYH'nin %6.4°G yerine %4.9’u olmasi 6ngoriliyor. Agustos’'ta 12 aylik toplam
bazda 2.0 trilyon TL’ye ulagan bultce acigi OVP’de dngérilen GSYH'nin %4.45’ine karsilik geliyor. Bu yuzden yilsonu
ongorilen 2.15 trilyonun tutturulabilmesi igin son 4 ayda blitge agiginin gegen seneye nazaran en fazla 180 milyar TL
yukarida olmasi gerekiyor. Zaruri harcamalarin agirhiginin hissedildigi ve vergi gelirlerinin tlketimde beklenen
yavaglama nedeniyle azalabilecedi bu dénemde, yilin en ylksek butce acidinin verildigi Aralik ayindaki butce
performansi hedefi tutturmak agisindan kritik 6nemde olacak.

Vergi gelirlerinde zayiflama... AJustos’ta vergi gelirleri gegcen senenin ayni dénemine gore reel bazda %30.1 dislsle
576.7 milyar TL olurken faiz digi giderler %0.1 artisla 723.3 milyar TL oldu. Vergi gelirlerindeki distste Haziran 2023'te
yapilan yapilandirmanin etkisiyle kurumlar vergisinin reel bazda %91.7 azalmasi, OTV gelirlerinin %19.0 reel disusle
128.2 milyar TL'ye gerilemesi, ithalattan alinan KDV’nin %25.5 distsle 109.5 milyar TL'ye gerilemesi etkili oldu. Vergi
gelirlerindeki disuse karsilik Agustos’ta vergi disi gelirler gegen seneye gore %6.0 reel artisla 114 milyar TL oldu. Artista
Hazine portfoyl ve istirak gelirlerinin %978 blylimeyle 6.6 milyar TL, alinan bagis ve yardimlarin %333 artigla 16.1
milyar TL’'ye ulagsmasi énemli rol oynadi. Faizler, paylar ve cezalar ise %25.5 dusisle 62.1 milyar TL’ye geriledi. Para
politikasinin gecikmeli etkileriyle énimuzdeki dénemde ekonomik aktivitede yavaslamanin belirginlesmesi mal ve
hizmet Uzerinden vergilerle ithalden alinan KDV gelirlerini olumsuz etkileyerek gelirlerdeki reel diglisiin devam etmesine
neden olabilir. Bu yuzden esnek bir harcama yapisi olmamakla birlikte bltce disiplinini saglamak adina harcama kisici
onlemlere basvuruldugunu gérebiliriz.

Faiz disi giderlerde kisith manevra alani... Giderler tarafinda ise faiz digi giderler arasinda sosyal guvenlik acigi
gecen seneye gore %7.2 reel dusis gosterse de 114.4 milyar TL ile toplam faiz disi giderlerin %15.8’ini olusturdu.
Agustos’ta gorev zararlari gegen seneye gore %106.3 artisla 36.7 milyar TL olurken tarimsal amagl transferler %70.9
artisla 4.8 milyar TL oldu. Bitge lizerinde uzun zamandir yiik olusturan KiT’lere borclar Ajustos’ta yillik %64.5 diisiisle
17.3 milyar TL olurken yilbasindan bu yana %29 artigla 196.8 milyar TL’ye ulasti. Agustos’ta faiz giderleri ise %26.7
distisle 97 milyar TL olarak gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde deprem bdlgesine harcamalarinin devam edecek
olmasi, EYT, KiT’lere borglar ve yiiksek faizler gibi zorunlu harcamalarinin devam edecek olmasi bltge dengesinde
kisa vadede diizelme gérmemizi engelleyecek gibi gérinuyor.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oc/M&€  Taih
Azaltimi %
AKSGY 200.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%
AYES 399.06%
BALAT 260.27%
BSOKE 300.00%
BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%
CWENE 708.08%
DAGI 200.00%
DESA 100.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%
EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%
EUREN 194.74%
EUYO 200.00%
GARFA 400.00%
GEDIK 98.02% 17 Eylil 24
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%
HEKTS 233.20% 18 Eylill 24
HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%
IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00% 18 Eylill 24
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%
MARKA 375.00%
MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%
OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%
PRZMA 200.00%
RYSAS 300.00%
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SNICA 100.00%
SNPAM 100.00% 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL 13.64%
TUKAS 205.64%
TNZTP 50.96%
YEOTK 270.00%
Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eyliil 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYII A.S. 18 Eyliil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eyliil 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eyliil 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eyliil 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eyliil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
A1CAP Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eyliil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYI VE TICARET A.S. 25 Eyliil 24
ENTRA IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S. 25 Eyliil 24
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eyliil 24
KARYE KARTAL YENILENEBILIR ENERJI 26 Eyliil 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 27 Eyliil 24
MPARK MLP SAGLIK HiZMETLERI 27 Eyliil 24
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 27 Eyliil 24
PEHOL PERA YATIRIM HOLDING A.S. 28 Eyliil 24
OTTO OTTO HOLDING 30 Eyliil 24
SOKE SOKE DEGIRMENCILIK SANAYI VE TICARET A.S. 30 Eyliil 24
QNBFB QNB FINANSBANK 01 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TiC. 02 Ekim 24
HKTM HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi SANAYI VE TICARET A.S. 02 Ekim 24
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI AS. 03 Ekim 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 04 Ekim 24
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 04 Ekim 24
SEYKM SEYITLER KIMYA 04 Ekim 24
ULUUN ULUSOY UN 04 Ekim 24
KATMR KATMERCILER ARAGC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 07 Ekim 24
BRKSN BERKOSAN YALITIM 08 Ekim 24
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 09 Ekim 24
DCTTR DCT TRADING DIS TiCARET A.S. 11 Ekim 24
Kaynak: BIST
5
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Temettu Tablosu 17 Eyliil 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_:;?;tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ADEL 436 150 34.4% 0.577 26/09/24 16/04/24 43.76 1.3%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 163.40 7.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 30.02 2.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.53 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 13/09/24 8.17 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 7.91 0.5%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 392.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 45.80 1.8%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 568.00 0.7%
MACKO 152 45 29.5% 1.800 02/10/24 07/08/24 83.35 2.2%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 20.22 1.9%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 49.02 1.4%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 43.70 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 35.50 1.8%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 23.88 0.4%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 137.20 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 31.00 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.85 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 13.81 1.8%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 39.64 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.94 12.4%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 17.26 4.9%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 30.02 2.0%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 8.17 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 17.35 2.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 57.35 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 30.02 2.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 91.20 3.1%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.85 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 47.80 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 131.90 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 43.70 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 568.00 0.7%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 31.06 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 48.92 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 - 13.81 1.8%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 - 13.81 1.8%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 50.50 1.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 84.00 0.9%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 24.58 0.1%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 8.38 3.4%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 30.36 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 10.56 0.6%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 460.25 2.4%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 39.64 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.54 4.0%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BolUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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