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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TUIK Agustos ayinda 127.088 konutun satildigini duyururken,
bu rakam bir 6nceki ayki %16,0'lik yillik artisin ardindan %9,9'luk
bir artisa isaret etti. Fitch, Turkiye’nin kredi notunu artirmasinin
ardindan hem not artisi hem de sektérel ve ekonomik
iyilesmelerin etkisiyle 24 Tirk bankasinin notunu da ylkseltti.
Bugun Turkiye’de énemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt diginda
Fed faiz karari takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karigik
bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goérlyor.
Borsa istanbul’'un hafif alicil baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

18 EYLUL

Fed Toplantisi

19 EYLUL

14:00 PPK Karari

20 EYLUL

Sanayi sirketlerinin 2C24 solo finansallari son génderim tarihi
26 EYLUL

BIMAS 2C24 finansallari

27 EYLUL

TUPRS HBT TL11.94

30 EYLUL

Sanayi sirketlerinin 2G24 konsolide finansallari son génderim
tarihi

AGIKLANAN FINANSALLAR
MAVI

MAKRO HABERLERI
Konut Satiglarn (Agustos-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Eylil 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,758 %1.9 -%0.6 %27.1
BIST-30 10,751 %2.1 %0.6 %32.6
BIST-BANKA 13,484 %1.9 %1.7 %79.0
BIST-SINAI 13,156 %0.7 -%2.1 %5.9
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,698  -%0.2 -%6.3  -%13.4
NIKKEI 225* 36,197 %0.0 -%4.9 %7.9
Hang Seng* 17,660 %1.4 %1.3 -%1.5
Dow Jones 41,606 %0.0 %2.3 %20.2
S&P 5,635 %0.0 %1.4 %26.5
NASDAQ 17,628 %0.2 %0.0 %28.6
Almanya DAX 18,726 %0.5 %2.2 %19.1
Ingiltere FTSE 100 8,310 %0.4 %0.0 %8.6
Fransa CAC 40 7,487 %0.5 %0.5 %2.9
Brezilya BOVESPA 134,960 -%0.1 %0.8 %14.1
Hindistan SENSEX 83,229 %0.2 %3.5 %23.1
MSCI GOP Endeksi 1,091 %0.4 -9%0.3 %11.7
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.0886 %0.2 -%1.0 %26.1
EUR/TL 37.8897 %0.0 -%1.3 %31.1
EUR/USD 1.1119 %0.0 %0.3 %4.0
USDAIPY 141.33 %0.8 %3.7 -%4.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2567.2 -%0.1 %2.5 %32.7
Giimiig ($/ons) 30.4 -%1.0 %3.2 %30.7
Brent ($/varil) 733 -%0.6 -%7.1 -%13.4
Bugday ($/ton) 580.3 %0.8 %5.0 -%12.8
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.640 -0.01bp -0.24bp -0.66 bp
VIX 17.61 %2.7 %19.0 %25.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

MAVI

MAVI’nin enflasyon muhasebesi etkisini iceren 2C24 (Mayis-Temmuz) finansallarindaki ciro 7.4 milyar TL (yillik
-%7), FAVOK 1.2 milyar TL (yillik -%19) ve net kar 512mn TL (yillik -%31)’dir. Tirkiye gelirleri yillik %4, yurt dig|
gelirleri ise %27 oraninda daralmistir. Faiz oranlari nispeten brit marji desteklese de satislardaki yavaglama faaliyet
giderleri/satis oranini artirmis ve FAVOK marjindaki 256bps’lik gerilemede ana etken olmustur. Artan finansman
giderleri ve parasal kayba doénilmesinin de baskisina ragmen efektif vergi oranindaki disis net kari nispeten
desteklemigtir. MAVI, Y6netim Kurulu'nun 1Y24 net kar Uzerinden kar payi avansi dagitiimamasina karar verdigini de
paylasmistir. Bu acgiklama prosedurel olarak kabul edilebilir ¢inkli esas beklenti piyasa ve nakit durumumunun
uygunluguna gore dokuz aylik finansallariyla alinacak kararla dagitim yéniinde karar ¢gikmasi halinde avans dagitiminin
Aralik-Ocak gibi yapilmasi yonindeydi.

Sirket, Tiirkiye’de makro ekonomik kosullarnn tiiketici talebine yansimasinin beklenenden daha erken
basladigini belirtmistir ve halihazirda 2024 i¢in enflasyon muhasebesiz 6ngériilerini muhafaza etmistir: Ciro
blyiimesi %70 +/- %5 (1Y24: %79) ve UFRS16 dahil %23.5 +-%0.5 FAVOK marji (1Y24: %24.7) beklemektedir. Sirket
15 net magaza acilisi (1Y24: 6), 10 madazada genisleme (1Y24: 6), UFRS16 disiI net nakit pozisyonunda artis ve %5
yatirim/ciro orani (1Y24: %2.9) éngdrmektedir. 3C24 goérunumine iliskin olarak Turkiye’de Agustos’ta perakende
satislari %53, online %63 artmistir. Eylul'liin ilk yarisindaki artiglar ise sirayla % 57 ve %64'tur.

Sirket, genel hatlariyla 2024 beklentisini korusa da 2G24 finansallarindaki daralma ve 2Y24'tn operasyonel olarak kolay
gecmeyebilecedi hisse performansi lizerinde kisa vadede baski yaratabilir. MAVI i¢in uzun vadeli Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemizi revize hisse basina 140TL ile (6nceki 145TL) muhafaza ediyoruz. Sonuglara iligskin telekonferansi bugiin
16:00’dadir.

MAKRO HABERLER

Konut Satiglar (Agustos-24)

TUIK Agustos ayinda 127.088 konutun satildigini duyururken, bu rakam bir 6nceki ayki %16,0'lik yillik artisin ardindan
%9,9'luk bir artisa isaret etti. Buna gore, 12 aylik kimulatif konut satiglari Agustos ayinda bir 6nceki aydaki 1.223 bin
seviyesinden 1.235 bine yukselerek Haziran 2024'teki dip seviyelerinden toparlandi. Art arda iki aylik blyimeye ragmen,
ylksek faiz ortaminin yatirrm amaclh konut satiglarini yavaslatmasi nedeniyle bu artis egiliminin strdirilemeyecegini
tahmin ediyoruz. Agustos sonu itibariyle ortalama konut kredisi faiz oranlari %44 civarinda seyretmektedir ki bu da 2027
yillindaki tek haneli enflasyon beklentimiz g6z dninde bulunduruldugunda olduk¢a yuksek bir reel faiz oranina isaret
etmektedir. Ayrica, yillik ortalama konut kredisi stoku artisi %2,0 (Agustos2023: %26,2) seviyesinde gercekleserek kredi
piyasasindaki zayifigin devam ettigine isaret etmektedir. Faiz oranlarindaki artis ve konut kredisi genislemesindeki
durgunluk Agustos ayinda ipotekli satiglarin yillik bazda %17,1 oraninda azalmasina yol agarak ipotekli satislarda Ust
Uste 25. ay disUse isaret etmistir. Diger taraftan, birinci el konut satislarindaki yillik %18,7'lik artig, 2023'teki depremin
ardindan daha guvenli konut seceneklerine olan talebe baglanabilir. Yabancilara yapilan konut satiglari da yillik bazda
%26,2 azalarak 2.257'ye gerilerken, toplam konut satiglari igindeki payr Adustos 2023'te %2,5 seviyesinden AJustos
2024'te %1,7'ye dustii. Ozellikle Rus vatandaslarina yapilan satis sayisi 381 olurken, iranlilara 171 ve Ukraynalilara
161 konut satildi. Konut satislarindaki dusus konut fiyat enflasyonuna da yansidi. TCMB tarafindan agiklanan verilere
g6re Temmuz ayinda %38,7 olan konut fiyat enflasyonu AJustos ayinda %34,3 olarak gergeklesti. Reel Ucretlerdeki
erime, yuksek konut fiyatlari ve artan mortgage faizleri nedeniyle konut satislarinin baskilanmaya devam edecegini
ongoruyoruz. Dolayisiyla, 6nimuzdeki dénemde konut fiyatlarinin reel olarak diismesi muhtemeldir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oc/M&€  Taih
Azaltimi %

AKSGY 200.00%

ALKA 300.00%

ALKIM 100.00%

ATLAS 100.00%

AYES 399.06%

BALAT 260.27%

BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%

BTCIM 3000.00%

CONSE 100.00%

CWENE 708.08%

DAGI 200.00%

DESA 100.00%

EGEPO 300.00%

EGPRO 573.00%

EREGL 100.00%

ETILR 200.00%

ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%

EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%

EUYO 200.00%

GARFA 400.00%

GEREL 200.00%

GLRYH 200.00%  200.00%

HDFGS 100.00%

HEKTS 233.20% 18 Eylill 24

HUBVC 300.00%

IDEAS 100.00%

IMASM 300.00%

INFO 321.20%

ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%

KCAER 185.24%

KMPUR 100.00% 18 Eylill 24

KOPOL 500.00%

KRGYO 400.00%

KUYAS 300.00%

LKMNH 500.00% 18 Eyliil 24

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%

MRGYO 190.00%

MTRKS 150.00%

MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%

OZRDN 250.00%

PAPIL 500.00%

PRZMA 200.00%

RYSAS 300.00% 18 Eylill 24

SNICA 100.00%
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SNPAM 100.00% 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL 13.64%
TUKAS 205.64%
TNZTP 50.96%
YEOTK 270.00%
Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riigchan hakki kullanim orani %50 olacaktir

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eyliil 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYII A.S. 18 Eyliil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eyliil 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eyliil 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eyliil 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eyliil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eyliil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYI VE TICARET A.S. 25 Eyliil 24
ENTRA IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S. 25 Eyliil 24
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eyliil 24
KARYE KARTAL YENILENEBILIR ENERJI 26 Eyliil 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 27 Eyliil 24
MPARK MLP SAGLIK HiZMETLERI 27 Eyliil 24
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 27 Eyliil 24
PEHOL PERA YATIRIM HOLDING A.S. 28 Eyliill 24
OTTO OTTO HOLDING 30 Eyliil 24
SOKE SOKE DEGIRMENCILIK SANAYI VE TICARET A.S. 30 Eyliil 24
QNBFB QNB FINANSBANK 01 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TiC. 02 Ekim 24
HKTM HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi SANAYI VE TICARET A.S. 02 Ekim 24
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI AS. 03 Ekim 24
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 04 Ekim 24
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 04 Ekim 24
SEYKM SEYITLER KIMYA 04 Ekim 24
ULUUN ULUSOY UN 04 Ekim 24
KATMR KATMERCILER ARAGC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 07 Ekim 24
BRKSN BERKOSAN YALITIM 08 Ekim 24
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 09 Ekim 24
DCTTR DCT TRADING DIS TiCARET A.S. 11 Ekim 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 18 Eyliil 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_r;iertltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|3$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 23/09/24 12/08/24 51.45 1.8%
ADEL 436 150 34.4% 0.577 26/09/24 16/04/24 43.40 1.3%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 165.10 7.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 30.20 2.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.61 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 13/09/24 8.20 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 8.33 0.5%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 386.25 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 46.74 1.8%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 597.50 0.7%
MACKO 152 45 29.5% 1.800 02/10/24 07/08/24 82.85 2.2%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 20.32 1.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 49.26 1.4%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 44.54 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 32.18 2.0%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 24.26 0.4%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 139.70 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 30.50 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.40 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 13.94 1.8%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 39.98 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 9.10 12.2%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 17.10 4.9%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 30.20 2.0%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 8.20 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 17.39 2.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.10 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 30.20 2.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 91.85 3.1%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.40 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 47.70 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 134.40 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 44.54 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 597.50 0.7%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 30.92 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 48.48 1.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 - 13.94 1.8%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 - 13.94 1.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 84.00 0.9%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 25.72 0.1%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 8.48 3.4%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 32.58 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 11.61 0.6%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 462.25 2.4%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 39.98 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.55 3.9%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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