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GUNUN YORUMU

Agustos ayinda issizlik orani bir 6nceki aya kiyasla %8,8'den
%8,5'e gerilerken, yillik bazda 0,7 puan disis kaydetti. Agustos
ayinda sanayi Uretimi gegen yilin ayni ayina goére %5.3
daralarak Subat 2023'ten bu yana en kotl performansini
gosterdi. TCMB'nin brit rezervleri 4 Ekim haftasinda 1,1 milyar
dolar azalarak 156,3 milyar dolara geriledi. ABD Eylul ayi
enflasyonu 9%0.2 ile %0.1'lik piyasa beklentisinin Uzerinde
kalirken gekirdek enflasyon %0.3 olarak gergeklesti. ABD 30
yilhk mortgage faizi Nisan ayindan bu yana en buyuk haftalik
yukseligini yasadi. Bugin Turkiye’'de 6demeler dengesi,
perakende satislar ve Piyasa Katimcilari Anketi yayimlanacak.
Yurt diginda ABD UFE ve Almanya TUFE takip edilecek. Bu
sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa istanbulun yatay
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM
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ASELS 3C24 finansallari
17 EKIM

14:00 PPK Karari

AMB toplantisi

23 EKIM
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28 EKIM

Resmi tatil (yarim guin tatil)
29 EKIM

Resmi tatil

30 EKiM

Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

11 Ekim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8,964 -%1.8 -%4.8 %7.6
BiST-30 9,960 -%2.1 -%3.7 %14.2
BIST-BANKA 12,956 -%1.9 -9%0.8 %47.8
BIST-SINAI 12,024 -%0.9 -9%5.3 -%11.3
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,245 -%1.7 %19.2 %5.4
NIKKEI 225* 39,631 %0.6 %11.3 %24.1
Hang Seng* 21,252 %3.0 %24.2 %18.8
Dow Jones 42,454 -%0.1 %3.9 %25.6
S&P 5,780 -%0.2 %4.1 %32.1
NASDAQ 18,282 -%0.1 %5.1 %33.8
Almanya DAX 19,211 -%0.2 %4.8 %24.3
Ingiltere FTSE 100 8,238 -%0.1 %0.5 %8.1
Fransa CAC 40 7,542 -%0.2 %2.0 %5.8
Brezilya BOVESPA 130,353 %0.3 -%3.2 %11.4
Hindistan SENSEX 81,506 -%0.1 %0.0 %22.6
MSCI GOP Endeksi 1,157 %0.8 %9.3 %20.9
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.1888 -%0.1 -%0.9 %23.4
EUR/TL 37.4805 %0.0 -%0.1 %27.2
EUR/USD 1.0936 %0.0 -%0.7 %3.0
USDAIPY 148.68 -%0.1 -%4.3 -%0.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2643.7 %0.5 %05.3 %41.0
Giimiig ($/ons) 312 %03 %9.0  %41.8
Brent ($/varil) 792 %03 %12.8 -%0.8
Bugday ($/ton) 6048  %0.2 %44  -%8.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4.067 001bp 041bp -0.49bp
VIX 20.93 %0.3 %18.3 %30.1

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

PGSUS

Pegasus’un diin aksamki KAP agiklamasina gére sirket, Eylil'de yillik %8’lik artisla 3.3mn yolcu tagimistir. i¢ hat yolcu
buyimesi %9, dis hat yolcu buylimesi ise %8dir. Sirketin Eylil'de yillik kapasite artisi %10°dur (i¢c hat: +%8, dis hat:
+%10). Eylul 2024 doluluk orani %88.1’le Eylil 2023’teki %87.8’in hafif Gzerindedir. Sirketin 9A24’te yillik yolcu ve ASK
artiglari sirasiyla %18 ve %15 (2024 igin sirket beklentisi %12-14)'tir. ilk dokuz ayda toplam doluluk orani %88.0 ile
2023’lGn ayni doneminin 3.4pp Uzerindedir. Hafif pozitif.

MAKRO HABERLER

isgiicii istatistikleri (Agustos-24)

issizlik oran1 %8,5'e geriledi... Agustos ayinda issizlik orani bir 6nceki aya kiyasla %8,8'den %8,5'e gerilerken, yillik
bazda 0,7 puan disUs kaydetti. Mevsimsellikten arindirimamis issizlik orani da Agustos ayinda %8,5 seviyesinde
gercekleserek gecgen yila kiyasla 0,7 puan iyilesme kaydetti. Bir dnceki ay 115 bin azalan issiz sayisi Agustos ayinda
bir énceki aya gore 89 bin azalarak 3,055 milyona geriledi. istihdam edilenlerin sayisi ise bir énceki aya gére 78 bin
artarak 32,78 milyona yukseldi. Ayrica, isgucu bir onceki aya goére 10 bin azalarak 35,83 milyona geriledi.
Mevsimsellikten arindiriimig isgicitine katilm orani ise bir ay dnceki %54,4 seviyesinden %54,3'e geriledi. Uzun vadeli
ekonomik kalkinmanin 6nemli bir itici gici olan kadinlarin isgicine katilimi ise degismeyerek %36,8'de kaldi.
istihdamdaki iyilesmelere ve issiz sayisindaki diisiise ragmen, atil isgiicii orani yiiksek seyretmeye devam etmekte
olup, manset rakamlarin isglict piyasasinin temel kosullarini tam olarak yansitmadigini géstermektedir. Ekonomik
yavasglamanin daha goérinir hale gelmesiyle 6nimuzdeki aylarda istihdam rakamlarinda bir bozulma bekliyoruz.

Geng igsizlik oraninda hafif artis... Ajustos ayinda kadin istihdami 126 bin olarak gerceklesirken, kadin igsizlik orani
bir ay dnceki %12,2 seviyesinden %11,4'e geriledi. Kadin isglici sayisi da 12,27 milyona ylkseldi. Diger taraftan,
Agustos ayinda erkek istihdami 48 bin kisi azalirken, erkek igsizligi %7,0 seviyesinde sabit kaldi ve isgiiciinde 41 bin
kisilik bir dists yasandi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng issizlik orani Temmuz ayindaki %16,4 seviyesinden %16,5'e
yukseldi. Agustos ayinda aylik istihdam artisi 49 bin olurken, isgici 64 bin artti.

Ortalama cgalisma saatleri gerilemeye devam etti... Ajustos ayinda haftalik calisma saatleri 0,1 saatlik hafif bir artigla
42,7'ye yukselirken, yillik bazda 0,8 saat geriledi. Bu rakam 2023 yili ortalamasi olan 44,2 saatin altinda olup
onUimuizdeki donemde istihdamin zayiflayacagina isaret etmektedir. Benzer sekilde, atil isglicti orani bir 6nceki aya gore
0,7 puan ve bir dnceki yilin ayni dénemine goére 4,2 puan artarak %27,2'ye ylkseldi ve bes yillik ortalama olan %23,6'nin
Uzerinde kaldi. Atil isglicli oranindaki yiksek seyir, gecim sikintisi nedeniyle isgicine katilan kadin istihdami veya EYT
yasasl sonrasi emeklilerden kaynaklanabilir.
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Sanayi Uretimi (Agustos-24)

Agustos sanayi liretiminde %5.3 daralma... Agustos ayinda sanayi Gretimi gegen yilin ayni ayina gére %5.3 daralarak
Subat 2023'ten bu yana en kétii performansini gésterdi. Uretimin bu denli daralmasinin ardindaki en énemli faktérlerden
biri sermaye mal imalatinda goérilen %10.7’lik daralma oldu. Bu dususte gegen sene deprem sonrasi bolgeye yapilan
yatirimlar kaynakli imalatin yaratti§i baz etkisi nemli rol oynadi. Sermaye mallari altinda yatinmin 6énemli
g6stergelerinden makine ve teghizat imalati da yillik bazda %9.8 geriledi. Onceki ay da bu kalemde Uretim %11.7
dismasti. Agustos’ta ara mal imalati yillik bazda % 4.9 daralirken dayaniksiz tiketim mali imalati %3.3 daraldi.
Dayanikl tiketim mallari imalatinda daralma ise %1.5 olarak gergeklesti. Ham petrol ve dogalgaz imalatindaki %23.5’lik
artis toplam enerji kaleminin %1.4 buyimesine neden oldu. Madencilik ve tas ocakgiligi ile imalat sanayi 5.4 daralirken
elektrik gaz ve su imalati %1.6 buyime gosterdi.

ihracat odakli sektérlerde diisiis... Sektdrler bazinda en bilyiik diisiis %20.5 ile en énemli ihracatgi sektorlerimizden
olan motorlu kara tasiti ve %18.2 ile diger ulasim araclari imalatinda goérildiu. Diger ihracatgi sektorlerden tekstil Griinleri
imalati %6.3, giyim esyasi imalati %0.8, deri ile ilgili Grinlerin imalati %11.7 daralma gdsterdi. Yine ihracat odakl
sektorlerden ana metal sanayi gecen seneye gore %3.7 blylrken kimyasal madde Urinleri imalati ise %1.0 artis
gosterdi.

Aylik uretim dusiisi %1.6... Temmuz'da 6nceki aya gére %0.3 buylyen sanayi Uretimi Agustos’ta daraldi ve aylik
disUs %1.6 olarak gergeklesti. Ana kategoriler bazinda tim kategorilerde daralma yasanirken en blylk disis %3.9 ile
enerjide gériildi. imalat sanayi sektérleri bazinda bakildiginda ise motorlu kara tagiti imalatinda %7.6’lik tiretim diisiisi
yasanirken bu dislste Avrupa'daki zayifligin etkisi oldu. Agustos’ta ana metal sanayi onceki aya gére %0.8, tekstil
artnleri imalati %2.8, giyim esyasi imalati %1.95, deri ile ilgili GrGnlerin imalati %3.0, kimyasal madde urlnleri imalati
ise %1.8 daralma goésterdi. Artis gosteren sektorler arasinda ise dnculigu %7.1 ile temel eczacilik trGnleri imalati ile
%5 buyuyen bilgisayarlarin elektronik ve optik Urdnlerin imalati olusturdu.

3CG24 iretim diisiisii %3.0’Un uzerinde olabilir... Takvim etkisinden arindiriimis bazda Temmuz ve Agustos'ta
yasanan %4.0 ve %5.3’luk dusuUsler Gglnci geyrekte Uretim performansinin ikinci geyrekteki %3.0’Un de Gglinde altinda
kalacagina isaret ediyor. Siki para politikasinin gecikmeli etkilerinin yani sira kiresel ekonomideki durgunlugun ihracat
Uzerindeki etkilerini de vyansitan sanayi dretiminin 6nUmuzdeki aylarda da yavaslamaya devam etmesini,
toparlanmanin gelismis tUlke merkez bankalarinin faiz indirimlerinin ekonomik aktiviteye etkisi gérilmeye baslandiktan
sonra gelmesini bekliyoruz. Bu durumun ilk etkilerini 2025'in ortasina dogru gérmeyi beklemekle birlikte ABD segimleri
ve jeopolitik riskler tim bu senaryolarda asagi yonlu riskleri olusturuyor

Parasal Gostergeler (4 Ekim, 2024)

TCMB'nin brut rezervleri 4 Ekim haftasinda 1,1 milyar dolar azalarak 156,3 milyar dolara gerilerken, bunun 1,1 milyar
dolari doéviz rezervlerindeki dislisten kaynaklandi, altin rezervleri ise yatay seyretti. Buna gore, brut rezervler
yilbasindan bu yana 15,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 33,4 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikimlaluklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 48,1 milyar dolardan 48,6 milyar
dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 55,8 milyar dolardan 57,9 milyar dolara ¢ikti. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin net déviz pozisyonu 26,8 milyar dolardan
27,2 milyar dolara yuUkseldi

Yurtdigi yerlesikler 4 Ekim haftasinda 291 milyon dolarlik hisse senedi ve 418 milyon dolarlk tahvil (Kesin Alim, Ters
Repo ve Teminat dahil) sattl. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 34,1 milyar dolardan 31,0 milyar
dolara digerken, tahvil stokunun piyasa degeri 22,7 milyar dolardan 22,6 milyar dolara geriledi. Bu arada, yabanci
yatirimcilarin tahvil piyasasindaki pay! bir hafta dnceki %9,89 seviyesinden %9,75'e geriledi. Yurtdigi yerlesiklerin
yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikigi 2,2 milyar dolar olarak gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 16,9 milyar
dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 320 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 20,2
milyar dolar olup, bunun 20,4 milyar dolar tahvil alimidir. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 4 Ekim haftasinda swap kanaliyla
0,5 milyar dolar ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 4 Ekim haftasinda degismezken, gercek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azaldi.
Bdylece, TCMB verilerine gére toplam DTH stoku 201,3 milyar dolara geriledi. Parite etkisinden arindiriimis verilere
gore ise bu hafta sirketler kesiminin YP mevduati 0,7 milyar dolar artarken, gercek kisilerin YP mevduati 0,6 milyar dolar
azald..
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ABD Enflasyonu (Eyl-24)

ABD Eylil ay1 enflasyonu %0.2 ile %0.1'lik piyasa beklentisinin Uzerinde kalirken cekirdek enflasyon %0.3 olarak
gerceklesti. Cekirdek enflasyon ile ilgili beklenti %0.2'ydi.%0.2 olarak gergeklesen barinma enflasyonu ve %0.4’lik gida
enflasyonu manget TUFE enflasyonunun %75'ini olusturdu. Enerji, %1.9 dususle enflasyonu asagi geken kalem oldu.
Boylece Agustos’ta yillik %2.5 olan manset enflasyon %2.4 ile Subat 2021'den bu yana en disuk seviyesine gerilese
de %2.3'lUk piyasa beklentisinin Uzerinde kaldi. Barinma enflasyonu %5.2’den %4.9'a gerilerken yildan yila ener;ji
fiyatlarindaki diusus %4.0'ten %6.8’e yikseldi. %3.2'de sabit kalmasi beklenen c¢ekirdek enflasyon ise %3.3'e yikseldi.
Veri sonrasi CME Fed Watch'a gore Fed’den 7 Kasim toplantisinda 25 baz puan indirim beklentisi %90'in altina indi.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DCTTR DCT TRADING DIS TICARET A.S. 11 Ekim 24
RGYAS RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIMA.S. 11 Ekim 24
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 15 Ekim 24
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 21 Ekim 24
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 23 Ekim 24
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 24 Ekim 24
LIDER LDR TURIZM 24 Ekim 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 24 Ekim 24
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI AS. 24 Ekim 24
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TIC. 25 Ekim 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 11 Ekim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 42.24 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 39.32 1.6%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 30.80 0.3%
BASGZ 3,899 560 14.4% 0.800 16/10/24 10/06/24 28.08 2.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 21/10/24 26/06/24 79.30 1.0%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 124.60 0.2%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 26.36 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 84.30 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 04/09/24 13.26 1.9%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 42.00 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.80 12.6%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 6.97 1.4%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 18.82 4.5%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 26.86 2.3%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.51 0.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 8.10 3.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 56.70 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 26.86 2.3%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 86.25 3.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.30 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 42.10 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 115.40 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 42.24 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 464.25 0.9%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 33.14 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 52.10 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.26 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.26 1.9%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 - 25/10/24 108.50 0.2%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 23.84 0.1%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 37.10 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.66 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.66 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.26 4.8%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 40.10 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 299.75 0.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari

*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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