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GUNUN YORUMU

Cari islemler dengesi Adustos ayinda 4,3 milyar dolar fazla BTG TERONGHIRATARY

vererek 4,2 milyar dolar olan piyasa tahmininin biraz zerinde 14 Ekim 24 EEKE U ek
gerceklesti. EKim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yilsonu
TUFE enflasyon beklentisi bir dnceki aya goére %43,14'ten PIYASA KAPANISLARI
Y e . .. Giinliik Aylk Yilik
%44,11'e yikselirken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de ; Kapanig Degigim _Dedigim _Deggim
bir ay dnceki %25,26'dan %25,64'e hafif bir bozulma gdsterdi. Fi ohor 208 s omes
H ieini Hat H T A q BIST-BANKA 12,918 -%0.3 -%3.3 %54.5
an,.gkoqonj|3|n| c?nlancfhrrnak igin yeni mali 6nlemleri agiklad. BIST-SINAI 11888 w11 04 wtoa
Bugtin Turkiye'de dnemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt diginda TURTOISI PIVASALAR
. . . Shangai Comp* 3,286 %2.1 %21.5 %6.4
OPEC aylik raporu takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri NKKE 225° i ea0 G e
. e e e . . . . Hang Seng* 1, %0.. %24.4 19.
alicili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem Dow Jones 42864 W0 %36 %273
a ae A i . . e S&P 5,815 %0.6 %3.4 %34.4
goruyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngoériyoruz. NASDAQ 18343 %03 %37 %368
Almanya DAX 19,374 %0.8 %3.6 %27.6
" Ingiltere FTSE 100 8,254 %0.2 -%0.2 %8.6
G U N DE M Fransa CAC 40 7,578 %0.5 %1.5 %8.2
= Brezilya BOVESPA 129,992 -%0.3 -%3.6 %12.3
1 5 EKIM Hindistan SENSEX 81,871 %0.6 %1.2 %23.5
. MSCI GOP Endeksi 1,160 %0.2 %7.1 %21.9
ASELS 3@24 finansallar DOVIZ PIYASALARI
17 EKIM USD/TL 34.2826 %0.3 -9%0.8 %23.0
EUR/TL 37.4858 %0.0 %1.1 %27.3
EUR/USD 1.0924 -%0.1 -%1.9 %3.4
14:00 PPK Karari USDAPY 14923 %01 %58  -%0.2
EMTIALAR*
AMB toplan“s' Altin ($/ons) 2658.3 %0.1 %29 %384
) Guimiis ($/ons) 314  -%0.5 %2.1 %38.7
23 EKIM Brent ($/varil) 78.2 -%1.1 %10.0 -%5.5
Bugday ($/ton) 5965  -%0.4 %0.3  -%10.2
TAVHL 3C24 finansallari EKONOMIK OOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4.100 0.00bp 045bp -0.51bp
. VIX 20.46 -%2.2 %23.6 %5.9
TURSG 3C24 finansallari * Sabah saat 08:30 degerferidir
24 EKIM Kaynak: Bloomberg
AKBNK 3C24 finansallari
25 EKIM
ANSGR 3C24 finansallari
28 EKIM
Resmi tatil (yarim gun tatil)
29 EKiM
Resmi tatil
30 EKIiM

GARAN 3C24 finansallari

Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
31 EKIM

YKBNK 3C24 finansallari

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Eylil-24)
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SIRKET HABERLERI

TTRAK

Tark Traktor Yonetim Kurulu, 8 Kasim 2024 tarihinde dagitiimak izere hisse basina briit 26,982TL (net 24,283TL) kar
payl 6deme onerisini yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaya sunacak. S6z konusu kar payi tutari, son
hisse fiyati kapanisina gore brit %3,9 temetti verimliligine isaret ediyor. Hatirlatmak gerekirse, 1 Nisan 2024 tarihinde
hisse basina brit 62,957TL temettl dagitilmisti. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Agustos-24)

Agustos ayinda 4,3 milyar dolar fazla... Cari islemler dengesi Agustos ayinda 4,3 milyar dolar fazla vererek 4,2 milyar
dolar olan piyasa tahmininin biraz tizerinde gergeklesti. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 0,5 milyar dolarlik fazla ile
karsilastirildiginda, 12 aylik cari islemler agigi 15,1 milyar dolardan 11,3 milyar dolara geriledi. Enerji faturasindaki 256
milyon dolarlik artisa ragmen, net altin ithalati yillik bazda 2,3 milyar dolar azalirken, temel mallarda da 1,8 milyar dolarlik
iyilesme kaydedildi. Bu ayki veriler, 2022, 2023 ve Ocak-Temmuz 2024 dénemine iliskin “hizmet dengesi "nin geriye
dénudk revizyonunu igermektedir. Bu kapsamda, 2023 yil cari islemler agigi 45,0 milyar dolardan 40,5 milyar dolara
revize edildi. Bu revizyonla birlikte, 12 aylik cari agigin GSYH'ye orani Agustos ayi itibariyle %-1'in altina geldi. Bu arada,
enerji ve altin hari¢ toplam cari denge olarak tanimlanan ¢ekirdek cari denge, bir 6nceki yilin ayni ayindaki 7,2 milyar
dolar fazlaya karsilik 9,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Buna gore 12 aylik cari fazla bir ay édnceki 47,4 milyar
dolardan 49,2 milyar dolara yiikseldi. ihracat Agustos ayinda EURUSD paritesindeki hafif yiikselis ve ihmli kiresel
kosullar sayesinde yillik bazda %3,0 artarken, ithalat %12,7 oraninda daraldi. Turizm gelirleri Agustos ayinda sadece
%0,7 artarak 6,8 milyar dolar olurken, hizmet dengesinden kaynaklanan net katki 8,7 milyar dolar olarak gergeklesti.
Ote yandan, birincil gelir dengesi 1,5 milyar dolar net ¢ikis kaydederken, ikincil gelir dengesi 14 milyon dolarlik net giris
kaydetti. Cari islemler agigindaki iyilesme 6nimiizdeki donemde yavaslayabilir ve 2025'in ikinci yarisindan itibaren
potansiyel bir bozulma gérulebilir.

Portfoy girisleri durakladi... Dogrudan yabanci yatirrmlarda (DYY) Adustos ayinda 62 milyon dolarlik ¢ikis yasanirken,
yabancilarin gayrimenkul alimlar yillik bazda %21,2 dususle 289 milyon dolar olarak gergeklesti. Basinda yer alan
haberlere gore, ABD dolari cinsinden konut fiyatlarinin yiksek olmasi yabanci istahini frenlerken, en biytk alicilar olan
Ruslar Ulkelerine donmeye basladi. 12 aylik dogrudan yabanci yatirim girigleri 4,6 milyar dolardan 4,4 milyar dolara
diserken, bunun 2,9 milyar dolar gayrimenkul alimlarindan kaynaklandi. Gayrimenkul alimlari hari¢ tutuldugunda,
2003-2023 yillar arasinda kaydedilen ortalama 5,9 milyar dolarlik DYY girisine karsilik 1,5 milyar dolarlik girig
gerceklesmistir. Onceki aylardaki kayda deger portféy girislerinin ardindan Adustos ayinda 0,9 milyar dolarlik portfoy
cikisi kaydedildi. Buna gore, hisse senedi piyasasindan 0,6 milyar dolarlik ¢ikis olurken, DIBS piyasasinda 1,4 milyar
dolarlik giris kaydedildi. Eurobond tarafinda ise Agustos ayinda Hazine'nin itfasi nedeniyle ¢ikis yasanmasina ragmen
12 aylik kimdlatif Eurobond portféy akisi 20,7 milyar dolar oldu. Eurobond ihraglari, CDS spreadlerindeki belirgin
dusgusun ardindan portfdy giriglerinin ana kaynagi olmustur.

Agustos ayinda rezerv diisiisi... Bankalar Agustos ayinda 626 milyon dolarlik itfa gerceklestirirken, sirketler 561
milyon dolar borglandi. Buna goére, 6 aylik yenileme orani sirasiyla %119,8 ve %112,1 olurken, bir énceki ay bu oran
%121,6 seviyesindeydi. Ekonomi yOnetimindeki degisimin ardindan bankalar yurtdigindan borglanmaya daha istekli
olurken, sendikasyon yenileme oranlari son 12 ayda %100'u asti. 2022 ve 2023 yillarinda ana finansman kaynagi olan
doéviz ve mevduat girisi, Agustos ayinda 1,8 milyar dolar ¢ikisa dénerken, 12 aylik mevduat ¢ikisi 1,2 milyar dolara
ulagsarak daha kaliteli bir finansman yapisina isaret ediyor. TCMB doviz rezervleri Agustos ayinda 2,5 milyar dolar
azalirken, 12 aylik dénemler itibariyle rezerv birikimi 13,2 milyar dolara ulasti. 4,3 milyar dolarlik cari islemler fazlasinin
ardindan 3,2 milyar dolarlik sermaye ¢ikigi ve 2,5 milyar dolarlik rezerv kullanimi Agustos ayinda 3,7 milyar dolarlik net
hata ve noksan ¢ikisina isaret etti.
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Piyasa Katilimcilari Anketi (Ekim-24) )
Ekim ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi'ne gore yilsonu TUFE enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore %43,14'ten %44,11'e

yukselirken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de bir ay dnceki %25,26'dan %25,64'e hafif bir bozulma gdsterdi.
Piyasa katilimcilari Ekim ayi icin aylik enflasyonun %2,39 olmasini, takip eden aylarda ise sirasiyla %1,96 ve %1,68
oraninda olmasini bekliyor. EKim 2023'ten bu yana iyilesme gdsteren 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri bu ayki
ankette de gerileyerek sirasiyla %27,44 ve %18,08 olarak gergeklesti. Piyasa katiimcilar énimuzdeki 3 ay iginde
politika faizinde %46,26 oraninda indirim beklerken, 12 ay sonunda bu oranin %31,64'e, 24 ay sonunda ise %21,14'e
gerileyecegini 6ngoruyor.

Eylil ay1 anketinde 37,28'den 37,16'ya gerileyen yilsonu USDTRY kuru beklentisi Ekim ayinda 36,63'e indi. ikinci
ceyrekte ekonomik aktivitenin yavaglamasi ve blyUmenin gérece zayif gergeklesmesinin ardindan katihmcilarin
bldyime beklentileri bir miktar geriledi. Yilsonu bliyime beklentisi %3,19'dan %3,10'a gerilerken, 2024 yilsonu cari agik
beklentisi Eylll ayindaki 22,2 milyar dolardan 20,2 milyar dolara dustu.

Cin Konut Paketi Agiklandi
Cin, ekonomisini canlandirmak icin yeni mali dnlemleri agikladi. Cin yonetimi konut alimlarinda kullaniimak igin 6zel
amagli bonolara olanak saglama karari aldi. Bakan Yardimcisi Wang, bakanhdin bu yil 1 trilyon yuanhk 6zel devlet
tahvili ihrag etme hedefini de zamaninda tamamlayacagini séyledi. Yerel yonetimlerin 6zel tahvil gelirlerini satilmayan
konutlari satin almak ve bunlari sibvansiyonlu konutlara dénistirmek ve atil durumdaki arsalari geri almak igin
kullanmalarina izin verilecek.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 15 Ekim 24
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 21 Ekim 24
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 23 Ekim 24
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TiCARET 24 Ekim 24
LIDER LDR TURIZM 24 Ekim 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 24 Ekim 24
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 24 Ekim 24
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TIC. 25 Ekim 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
Kaynak: BIST
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Temettli Tablosu 14 Ekim 24
2023 Bru.t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit I\{a§kit T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 42.56 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 39.18 1.6%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 31.70 0.3%
BASGZ 3,899 560 14.4% 0.800 16/10/24 10/06/24 28.00 2.9%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 21/10/24 26/06/24 78.50 1.0%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 123.00 0.2%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 25.54 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 82.65 0.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 04/09/24 12.61 2.0%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 42.38 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.51 13.0%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 6.82 1.5%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 18.86 4.5%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 26.50 2.3%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.30 0.8%
TTRAK 9,342 2,700 28.9% 26.982 08/11/24 - 685.00 3.9%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 8.17 3.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 56.10 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 26.50 2.3%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 84.10 3.4%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 82.65 0.2%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 41.88 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 115.50 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 42.56 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 466.00 0.9%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 32.28 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 52.00 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.61 2.0%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.61 2.0%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 - 25/10/24 106.50 0.2%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 23.28 0.1%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 35.58 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.22 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.22 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.21 5.0%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 39.78 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 291.00 0.1%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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