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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB beklendigi gibi politika faizini %50,0 seviyesinde sabit
tuttu, 300 baz puanlik koridor genigliginde de herhangi bir
degisiklige gitmedi. TUIK Eyliil ayinda 140.919 konut satildigini
aciklarken, bu rakam bir dnceki aydaki %9,9'luk artisin ardindan
yilhk bazda %37,3'lik bir artisa isaret etti. TCMB'nin brit
rezervleri 11 Ekim haftasinda 1,1 milyar dolar artarak 157,4
milyar dolara ylkseldi. Avrupa Merkez Bankasi beklentiler
dogrultusunda mevduat faizini %3,50'den %3,25'e indirirken,
politika faizini %3,65'ten %3,40'a ve marjinal fonlama faizini
%3,90'dan %3,65'e indirdi. Buglin Turkiye’de énemli bir veri
akisi bulunmuyor. Yurt disinda ABD konut baslangiglari verisi
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karigik bir gorinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

23 EKIM

TAVHL 3C24 finansallari

TURSG 3C24 finansallari OYAK: TL3,047mn
24 EKIM

AKBNK 3C24 finansallari OYAK: TL8,878mn
TTRAK 3C24 finansallari

25 EKIM

ANSGR 3C24 finansallari OYAK: TL2,567mn
ARCLK 3C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL104,632/4,970/-2,462mn

28 EKIM

Resmi tatil (yarim guin tatil)

29 EKIiM

Resmi tatil

30 EKIiM

GARAN 3C24 finansallari: TL21,004mn
Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
OYAK: TL21,004mn

31 EKIM

YKBNK 3C24 finansallari OYAK: TL4,869mn
10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Eylil-24)

SIRKET HABERLERI
FROTO

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Kararn

Konut Satiglan (Eyliil-24)

Parasal Gostergeler (11 Ekim, 2024)
AMB Karari

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Ekim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,002 9%0.5 -%7.9 %14.8
BIST-30 10,035  %0.2 %72 %223
BIST-BANKA 12,780 -%1.4 -%6.2 %57.6
BIST-SINAI 12,042 %1.4 -%7.6 -%5.5
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,244 %2.4 %19.4 %6.1
NIKKEI 225* 38,966 %0.1 %7.1 %21.6
Hang Seng* 20,527 %2.2 %16.2 %15.8
Dow Jones 43,239 %0.4 %4.2 %28.4
S&P 5,841 9%0.0 %4.0 %35.4
NASDAQ 18,374 %0.0 %4.6 %38.0
Almanya DAX 19,583 %0.8 %4.7 %29.7
Ingiltere FTSE 100 8,385 %0.7 %1.6 %10.5
Fransa CAC 40 7,584 %1.2 %1.9 %8.9
Brezilya BOVESPA 130,793 -%0.7 -%2.2 %14.7
Hindistan SENSEX 80,920 -%0.1 -%2.4 %22.8
MSCI GOP Endeksi 15135 -%0.8 %4.4 %20.4
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.1309 -%0.1 -%0.4 %21.9
EUR/TL 37.0451 -%0.3 %2.1 %25.4
EUR/USD 1.0841 %0.1 -%2.5 %2.9
USDAIPY 149.79 %0.3 -%5.0 -%0.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 27121 %0.7 %6.0 %39.3
Giimiis ($/ons) 321 %13 %6.8  %40.6
Brent ($/varil) 74.7 9%0.4 %25  -%10.4
Bugday ($/ton) 594.0 %0.8 %32 -%11.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4093 000bp 039bp -0.82bp
VIX 19.11 -%2.4 %4.8 -%0.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

FROTO

Ford Otosan Yonetim Kurulu, 22 Kasim 2024 tarihinde dagitiimak (izere hisse basina brit 14,25TL (net 12,825TL) kar
payl 6deme Onerisini yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaya sunacak. S6z konusu kar payi tutari, son
hisse fiyati kapanisina gore brit %1,5 temetti verimliligine isaret ediyor. Hatirlatmak gerekirse, sirket 8 Nisan 2024
tarihinde de brit 43,30TL temettli dagitimi gergeklestirmisti. 2024 yilinda toplamda brit 57,55TL kar payi dagitmis oldu.
Notr.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Kararn

Temkinli durugsa devam... TCMB beklendigi gibi politika faizini %50,0 seviyesinde sabit tuttu, 300 baz puanlik koridor
genigliginde de herhangi bir degisiklige gitmedi. Bir ay énceki PPK metninde temkinli bir yaklasima yéneldigini
g6rdigumuiz TCMB’nin bu ay ekledidi belirsizlik vurgusu Merkez Bankasi’nin enflasyonla ilgili hem aylik egilimin ylksek
seyretmesi hem de beklentilerde iyilesmenin sinirli kalmasi nedeniyle daha sahin bir yaklagima déndugune isaret ediyor.
TCMB bu ayki metninde Eylil ayinda enflasyonun ana egiliminin bir miktar ylkseldigine isaret ederken yurtici talebin
yavaslamaya devam ederek “enflasyonist etkisinin azaldigi” degerlendirmesini “enflasyondaki disisi destekleyici
seviyelere yaklastigl’” degerlendirmesi ile degistirdi. Ayrica enflasyon gelismelerinin TCMB’nin beklediginden daha
yuksek seyrettiginin bir kabull olarak Banka, PPK metnine “enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizlik ise son
doénemdeki veri akisl ile artmistir” ifadesini ekledi. Hatirlanacagi Gizere son donemde agiklanan verilerden talebin 6nemli
bir gdstergesi olan perakende satislarda artis hizi Agustos’ta %5.8'den %13.3’e yukselirken Eylil'de konut satiglari
Nisan 2022'den bu yana en hizli artisini gergeklestirerek %37.3 oldu. ikinci ceyrekte ekonomik yavaglamaya isaret eden
tiketim gostergelerinin Gglncl geyrekte yukari yonli egilim géstermesi Merkez Bankasi tarafindan enflasyonda artis
degerlendirmesine neden olmasa da dusis hizi ile ilgili belirsizligin arttigi degerlendirmesine neden olmus gibi
gorunudyor. Bu belirsizlik giderimeden yani enflasyonda belirgin bir diisiis net bir sekilde goérilmeden TCMB'nin faiz
indirimini igin hazir hissetmeyecegini digtnuyoruz. Hizmet enflasyonunda TCMB’nin bekledigdi gibi son ¢eyrekte bir
disus gortlse bile bunun kalici bir disis oldugunun teyiti icin TCMB’nin zamana ihtiyaci oldugunu disuntyor, Aralik’ta
beklenen faiz indirimi olasihidinin azaldiini degerlendiriyoruz.

Politika durusunda degisim yok... Hatirlanacad: uzere enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusus
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunu
surdlrecegini belirten Merkez Bankasi gectigimiz ay enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngorilmesi durumunda
“para politikas!i durusunu sikilastiracagl” ifadesini “para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir’” seklinde
degistirmisti. Bu ifadeyi bu ay da oldugu gibi koruyan TCMB’nin 6nimiizdeki dénemde enflasyonist risklere kargl ana
para ana para politikasi araci olarak faiz artigi yerine makro ihtiyati adimlarla enflasyonla miicadelesine devam etmesini
bekliyoruz. Bankalar arasi piyasada repo faizinin politika faizinin altinda olustugunu da g6z dninde bulundurursak,
énimiizdeki ginlerde 16 Ekim itibariyla neredeyse 500 milyar TL'ye ulagan APi fonlamasini sterilize etmek igin
Banka’'nin zorunlu karsiliklarda artis ve/veya kredilerde yavaslamayi beraberinde getirecek makroihtiyati adimlara
bagvurduguna sahit olabiliriz.

Konut Satiglan (Eylil-24)

TUIK Eylll ayinda 140.919 konut satildigini agiklarken, bu rakam bir nceki aydaki %9,9'luk artigin ardindan yillik bazda
%37,3'luk bir artiga isaret etti. Buna gore, 12 aylik kimdlatif konut satislari Eylul ayinda bir dnceki aydaki 1.235 bin
seviyesinden 1.273 bine ylkselerek Haziran 2024'te gorilen dip seviyelerden bir miktar toparlanma isareti gosterdi. Art
arda U¢ aylik biylimeye ragmen, yiksek faiz ortaminin yatinm amagch konut satislarini engellemesi nedeniyle bu artis
egiliminin surdiridlemeyecegini tahmin ediyoruz. Eylil sonu itibariyle ortalama konut kredisi faiz oranlari %43 civarinda
seyretmektedir ki bu da 2027 yilina kadar tek haneli enflasyon beklentisi g6z éniinde bulunduruldugunda oldukga ylksek
bir reel faiz oranina igsaret etmektedir. Ayrica, yillik ortalama konut kredisi stoku artisi %3,4 (Eylil2023: %26,2)
seviyesinde gercekleserek kredi piyasasindaki zayifligin devam ettigine isaret etmektedir. Yiksek faiz oranlarina ve
sinirli konut kredisi buyimesine ragmen, ipotekli satislar Eylil ayinda %87,4 oraninda artarak 26 ay Ust Uste yaganan
dugusu sonlandirdi. Bu arada, birinci el konut satiglarindaki yillik %47,1'lik artis, 2023'teki depremin ardindan daha
glvenli konut segeneklerine olan talebe baglanabilir. Yabancilara yapilan konut satislari da yillik bazda %31,0 azalarak
2.022'ye gerilerken, toplam konut satislari icindeki pay! Eylul 2023'te %2,9 iken Eylul 2024'te %1,4 olarak gergeklesti.
Bu dénemde Rus vatandaslarina yapilan satis sayisi 346 olurken, iranllara 163 ve Iraklilara 139 konut satiimistir. Konut
satislarindaki diists konut fiyat enflasyonuna da yansidi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, Ajustos ayinda
%34,4 olan konut fiyat enflasyonu Eylil ayinda %27,4 olarak gergeklesmistir. Satiglarda son donemde gorilen artisa
ragmen, reel tcretlerdeki diists, konut fiyatlarindaki ylikselis ve mortgage faizlerindeki artis nedeniyle konut satiglarinin
durgun seyretmesini bekliyoruz. Dolayisiyla, 6nimizdeki dénemde konut fiyatlarinin reel olarak diismeye devam etmesi
muhtemeldir.
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Parasal Gostergeler (11 Ekim, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 11 Ekim haftasinda 1,1 milyar dolar artarak 157,4 milyar dolara yikselirken, bunun 0,9 milyar
dolari déviz rezervlerindeki artistan, 0,2 milyar dolari ise altin rezervlerindeki artistan kaynaklandi. Buna goére brit
rezervler yilbagindan bu yana 16,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimdulatif rezerv birikimi 32,9 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yiakimlilUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 48,6 milyar dolardan
49,8 milyar dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 57,9 milyar dolardan 59,9 milyar dolara
cikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yapti§i swaplar da dahil olmak lizere Banka'nin net déviz pozisyonu 27,2
milyar dolardan 28,7 milyar dolara ylkseldi.

Yurtdigi yerlesikler 11 Ekim haftasinda 126 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 944 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa dederi dedismeyerek 31,0 milyar
dolarda kalirken, tahvil stokunun piyasa degeri 22,6 milyar dolardan 23,5 milyar dolara ulasti. Yurtdisi yerlesiklerin
yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,4 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 17,9 milyar
dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 322 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 21,0
milyar dolar olup, bunun 21,3 milyar dolari tahvil alimidir. Ayrica, yurtdigi yerlesiklerin 11 Ekim haftasinda swap kanaliyla
0,6 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 11 Ekim haftasinda 2,6 milyar dolar ile belirgin bir distis gosterirken, gergek kisilerin doviz
mevduati 0,4 milyar dolar azaldi. Béylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 197,9 milyar dolara geriledi. Parite
etkisinden arindirilmis verilere gore ise ayni ddnemde kurumsallarin YP mevduati 2,8 milyar dolar azalirken, gergek
kisilerin YP mevduati yatay seyretti.

AMB Karari

Avrupa Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda mevduat faizini %3,50'den %3,25'e indirirken, politika faizini
%3,65'ten %3,40'a ve marjinal fonlama faizini %3,90'dan %3,65'e indirdi. Agiklama metninde enflasyondaki disus
surecinin devam ettigi vurgulanirken, son dénemde iktisadi faaliyete iliskin gostergelerde gozlenen asagi yonlu
surprizlerin enflasyon gérinimunu etkiledigine isaret edildi. Banka, enflasyonun kisa vadede yikselmesini beklemekle
birlikte, dnimuzdeki bir yil icinde hedef orana disecegini yineledi. Hatirlanacagdi Gzere Euro Bdlgesi'nde manset
enflasyon Eylll ayinda %1.7'ye gerileyerek son (g yilda ilk kez Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefinin altinda kalmisti.
Kararin ardindan konusan Baskan Lagarde, ekonomik toparlanmanin beklenenden daha zayif oldugunu ve kademeli
olarak ilerlemesinin beklendigini kaydetti. Jeopolitik risklere de deginen Baskan, blylme lGzerindeki risklerin asagi yonlu
oldugunu ifade etti. Toplantinin ardindan, Aralik ayinda faiz indirimine iligkin piyasa beklentileri artarak 37 baz puanlik
indirim fiyatlanirken, bir sonraki yil icin 104 baz puanlik ek indirim éngdéruldu.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 21 Ekim 24
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 23 Ekim 24
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 24 Ekim 24
LIDER LDR TURIZM 24 Ekim 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 24 Ekim 24
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 24 Ekim 24
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TIC. 25 Ekim 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 06 Kasim 24
TTRAK TURK TRAKTOR 06 Kasim 24
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24

Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 18 Ekim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BVSAN 246 29 11.7% 0.768 21/10/24 26/06/24 81.20 0.9%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 120.20 0.2%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 25.64 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 83.15 0.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 04/09/24 12.90 1.9%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 44.48 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.39 13.2%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 7.25 1.4%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 19.78 4.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 27.26 2.3%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.42 0.8%
TTRAK 9,342 2,700 28.9% 26.982 08/11/24 06/11/24 730.00 3.7%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.05 3.2%
FROTO 49,056 5,000 10.2% 14.250 22/11/24 17/10/24 968.00 1.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 58.25 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 27.26 2.3%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 87.25 3.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 83.15 0.2%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 43.12 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 103.50 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 42.30 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 470.25 0.9%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 33.40 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 52.15 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.90 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.90 1.9%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 - 25/10/24 113.50 0.2%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 22.90 0.1%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 35.68 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.28 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.28 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.28 4.8%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 40.62 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 292.00 0.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kKisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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