GUNLUK BULTEN
25/10/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB'nin brit rezervleri 18 Ekim haftasinda 2,0 milyar dolar
artarak 159,4 milyar dolara yukseldi. IMF Avrupa Departmani
Direktdri Alfred Kammer, gecen yildan bu yana Turkiye'deki
politika degisiminden oldukg¢a olumlu etkilendiklerini belirterek,
para politikasindaki kisitlayiciligi azaltmak igin erken olacagini
ifade etti. Bugln Turkiye’de kapasite kullanim orani ve given
endeksleri yayimlanacak. Yurt disinda Almanya ifo endeksi ve
Michigan tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem gériiyor. Borsa istanbul’un hafif alicili baglamasini
ongorlyoruz.

GUNDEM

25 EKIM

ANHYT 3C24 finansallari PB: TL772mn OYAK: TL850mn
ANSGR 3C24 finansallari PB: TL2.634mn OYAK: TL2,567mn
ARCLK 3C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL104,632/4,970/-2,462mn

28 EKIM

Resmi tatil (yarim gun tatil)

29 EKiM

Resmi tatil

30 EKiM

GARAN 3C24 finansallari PB: TL21.191mn OYAK:
TL21,004mn

AKCNS 3C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL5,138/1,171/365mn

Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
31 EKIiM

YKBNK 3C24 finansallari PB: TL4.971mn OYAK: TL4,869mn
10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Eylil-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
AKBNK/ CIMSA/ TTRAK

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ TOASO

MAKRO HABERLER
Parasal Gostergeler (18 Ekim, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

25 Ekim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,873 %1.8 -%10.3 %19.5
BIST-30 9,836 %1.9 -%11.1 %27.0
BIST-BANKA 12,092 %1.2 -%17.9 %55.1
BIST-SINAI 11,996 %17 -%7.6 -9%0.1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,310 %0.9 %14.3 %11.3
NIKKEI 225* 37,796 -9%0.9 -%0.2 %?20.9
Hang Seng* 20,731 %1.2 %8.4 %21.3
Dow Jones 42,374 -%0.3 %1.1 %28.3
S&P 5,810 %0.2 %1.5 %38.8
NASDAQ 18,415 %0.8 %1.8 %43.6
Almanya DAX 19,443 %0.3 %2.8 %30.6
Ingiltere FTSE 100 8,269 %0.1 %0.0 %11.5
Fransa CAC 40 7,503 %0.1 -%0.8 %8.5
Brezilya BOVESPA 130,067 %0.6 -%1.2 %15.3
Hindistan SENSEX 79,379 -90.9 -%6.8 %23.9
MSCI GOP Endeksi 1,135 -%0.6 -%0.2 %23.2
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.2478 -90.1 -%0.4 %21.7
EUR/TL 37.1596 %0.4 %2.4 %25.0
EUR/USD 1.0824 %0.0 -%2.8 %2.4
USD/IIPY 151.61 %0.1 -%4.5 %0.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 27275 -%0.3 %2.7 %37.8
Giimiis ($/ons) 335 -9%0.6 %53  %46.5
Brent ($/varil) 746 %0.3 %23  -%10.0
Bugday ($/ton) 5803  -%0.2 %15 %121
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4172 -004bp 0.39bp -0.78 bp
VIX 19.08 -%0.8 %23.8 -%5.5

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKBNK

Akbank'in 3C24 net kar1 9.031mn TL (bir dnceki ¢ceyrege gore -%17, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore -%56) ile hem
piyasa beklentisine (9.041mn TL) hem de bizim tahminimize (8.878mn TL) paralel gerceklesmistir. Akbank bu ¢eyrekte
1,4 milyar TL tutarinda serbest karsilik iptali gerceklestirdi. Bu diizeltme yapilmasaydi, net kar %16 disusle 7,6 milyar
TL olacakti. Cekirdek gelirler, yukari yoénli TUFE ayarlamasi ve genisleyen cekirdek makasa (+34bp ¢/¢) ragmen,
yiuksek fonlama maliyetleri (6zellikle repo) nedeniyle geyreksel %5 daraldi. TL makas negatif olmasina ragmen
ceyreksel bazda 2,3 puan genislerken, YP makas c¢eyreksel bazda 88 baz puan geriledi. Dlisik swap maliyetleri ve
Ekim24 igin %48 ile yillik bazda daha yliksek TUFE varsayimina ragmen, yilksek repo maliyetlerinin etkisiyle net faiz
marji ¢eyreksel bazda 20bp geriledi. Komisyonlar, artan krediler, yeni misteri kazanimi ve 6deme sistemi katkisi
sayesinde geyrek bazda %17 ve yillik bazda %103 artis gostererek glgli kalmaya devam etti. Swap maliyetleri, daha
az swap kullanimi sayesinde 2C'deki 7,8 milyar TL'den 3C'de 3,7 milyar TL'ye gerilemistir. Faaliyet giderleri, iK ile ilgili
giderlerin etkisiyle ceyreksel bazda %8 ve yillik bazda %78 artti. Net kredi risk maliyeti, bazi yeni TGA girisleri nedeniyle
2C'deki 70bp seviyesinden bu ceyrekte 183bp'ye yilkseldi. TGA karsilama orani bir dnceki ceyrege gére 1,5 puan
artarak %57'ye yikseldi (3C'deki 1,7 milyar TL'lik TGA satisindan arindirildiginda 1 puan daha yiksek olur). TGA orani
3C'de bir 6nceki ceyrege gore 40bp artarak %2,7'ye yikselmistir. Sonug olarak, 6zkaynak karlihgi 2C'deki %20 ve bir
yil dnceki %46 seviyesinden 3C'de %16'ya gerilemistir. Akbank, orta-ylUksek yirmili seviyelerdeki 2024 6zkaynak karlihgi
hedefinde asag@i yonli risk gérmektedir. Akbank 25T F/DD 0,8x ve 3,6x F/K ile islem gorirken, 25T sermaye getirisi
tahminlerimize gore %31 seviyesindedir. Sonuglari hisse senedi igin hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

AKBNK - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 3C24 2C24 AG-C  3C23 AYilhk
Net Faiz Geliri 12,706 17,136 -26% 23,173 -45%
Net Ucret ve Komisyon Geliri = 18,662 16,001 17% 9,177 103%
Net Ticari Kar/Zarar 744 -3,017 nm 9,204 nm
Diger Faaliyet Gelirleri 5,883 4,707 25% 2,921 101%
Diger Faaliyet Giderleri 20,615 19,017 8% 11,603 78%
Karsilik Giderleri 6,850 3,970 73% 2,948 132%
Vergi 1,498 916 64% 9,475 -84%
Net Kar 9,031 10,924 -17% 20,447 -56%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirim

CIMSA

Diisiik satis maliyetleri sayesinde giiglii FAVOK

Cimsa 3C24'te 1,163mn TL net kar (2G24: 656mn TL, 3C23: Omn TL) agiklarken, FAVOK ise azalan satis maliyetlerinin
etkisiyle yillik bazda yaklasik doért katina ¢ikarak 1,725mn TL (2C24: 448mn TL, 3C23: 912mn TL) ile glglu bir sekilde
gergeklesti. 1.725mn TL'lik FAVOK %29,1 FAVOK marjina isaret etmektedir (2G24: %6,8, 3C23: 14,4). Satislar 4.155mn
TL olarak agiklandi (¢ceyreksel: -%11, yillik: -%6).

Satiglar fiyatlandirma nedeniyle zayifladi

3C24 satislan 4.155mn TL olarak agiklanmistir. Yurtici satiglar 3.825mn TL (3CG23: 3.530mn TL, yillik +%7,7) olarak
gerceklesirken, ihracat 2.656mn TL'ye gerilemistir (3C23: 3.461mn TL, -%30,3). Satislardaki dislistin ana nedeni fiyat
artiglarinin enflasyonun gerisinde kalmasidir.

Diigiik enerji maliyetleri FAVOK'ii artirdi

Sirket 3C24'te 1.725mn TL FAVOK agikladi. Dulglk enerji giderlerinin yardimiyla diisiik satis maliyetleri, gugli
FAVOK'(in ana nedeni olmustur. Satis maliyetleri 4.155mn TL (3C23: 5.422mn TL, y/y: -%23) olarak gergeklesirken,
enerji giderlerinin 976mn TL (3C23: 1.630mn TL, yly: -%67) olmasi satis maliyetlerindeki bu digls trendini
desteklemistir. 1.725mn TL'lik FAVOK, briit kar marjindaki yillik 1.559 baz puanlik iyilesme ile %29,1 (2G24: %6,8,
3C23: %14,4) gibi yiiksek bir FAVOK marjina isaret etmektedir.

CBS harcamalari net kar etkileyemedi

Cimsa 3C24’te 1.163mn TL net kar agiklamigtir. Brit karin 1.773mn TL (2G24: 840mn TL, 3G23: 906mn TL) gibi yuksek
bir seviyede gergeklesmesi finansallari desteklemistir. Buna ek olarak, 331mn TL’lik net parasal kazang da net kari
desteklemistir. Ayrica, sirketin bu ¢geyrekte Cimsa Building Solutions BV (CBS) deki sermaye artirimi igin toplam 150mn
EUR tutarinda tek seferlik harcama yaptigini ve bunun sonucunda Cimsa’'nin CBS’deki payini %50,1°den %68,31'e
yukseltti.
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TTRAK
Net kar rakaminda diisus... Tirk Traktor'in 3C24 net kari; zayif adetsel satiglar ve brit karliliktaki dislis sebebiyle
yillik %63 azalisla 927mnTL’ye geriledi. Sirket, bu donemde 163mnTL net parasal kazang¢ kaydetti (3C23: -26mnTL).

Satis adetlerinde yillik gerileme... Yurt ici satis hacmi yillik %16 azaligla 6,7bin adede gerilerken, ihracat adetleri ise
yillik %34 azaldi ve 2,7bin olarak tamamlandi. Toplam satis adedi ise yillik %22 dusti ve 9,4bin adet seviyesinde
gerceklesti. Sirketin net satis gelirleri yilhik %33 azaldi ve 12,9mIrTL seviyesinde gergeklesti. 3C24’te, yurt ici satiglarin
toplam brut satis gelirlerindeki payr %83’e yukseldi (3GC23: %76). Azalan gelirlere ek olarak satiglardan indirim ve
iskontolarin artmasiyla brit kar, bir édnceki yila gére %53 dustl ve 2,6mirTL’ye geriledi. Brit kar marji yilhk 870bp
daralarak %20,1 oldu. Operasyonel Giderler/ Satiglar artis gdsterdi ve %7,9 olarak gergeklesti (3C23: %6,2). FAVOK
ise gerileyen brat karlilik ve artan operasyonel giderler dolayisiyla yillik %27 dustu 2,09mIrTL’ye geriledi. Buna ek olarak,
FAVOK marji da yillik 850bp azaldi ve %16,2 seviyesinde tamamlandi. Sirket, 3G24’te artan banka kredileri faiz giderileri
dolayisiyla 359mnTL net finansman gideri kaydetti (3C23: 574mnTL finansman geliri). Ticari alacak giin sayisindaki
artisa karsilik 6deme gunindeki azalistan kaynakli isletme sermayesi ihtiyaci 9A24 sonunda 8,6mIrTL’ye ylkselmistir.
Sirket sunumunda paylasilan en giincel data olan Eylll 2024 sonu itibariyle Ziraat Bankasi stibvansiyon sonrasi faiz
orani %24,6 seviyesindedir. Satiglarin finansman dagiliminda bakildiginda, TT Finans’'in %50’lik pay! dikkat gekiyor
(2023: %3,2). Turk Traktor'in 2023’te 8,9mIrTL olan net nakit pozisyonu 9A24 itibariyle 1,9mIrTL net borca dénmus
durumda.

ihracat pazan beklentisinde asagi yonlii revize... Yoénetim, 2024 yili ihracat adedi beklentilerinde asagi yonli
revizyona gitti. Buna gore; Sirket, 58bin-64bin adet yurt ici traktor pazari, 30bin-33bin adet yurt ici satis hacmi bekliyor.
ihracat hedefini ise 12bin-13,5bin adet olarak revize etti (6nceki: 13,5bin-15bin adet). Yatinm Harcamasi hedefini ise
90-100mnUSD olarak muhafaza etti. 3C24 sonuglarindaki yillik bazda daralmay beklenti dahilinde bulsak da yurt digi
pazar beklentisinin asagi yonli revize edilmesi hisse Uizerinde baski olusturabilir.

“Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizi korurken ve hedef fiyatimizi 1,085TL/hisse (6nceki: 1,126TL) olarak revize
ediyoruz... Sonuglarin ardindan on iki aylik hedef hisse fiyatimizi 1,085TL/hisse olarak guncelliyoruz. Hisse, 2024
tahminlerimize gére 6,7x FD/FAVOK ve 7,8x F/K carpanlariyla islem gérmektedir. Sirket icin 2025 déneminde tarim
kredi oranlari, yurt i¢i ve yurt digi talepteki gelismelerin yakindan takip edilmesi gerektigini dustiniyoruz.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, 23 Ekim 2024 tarihli Yénetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda diin 100.000 adet
pay geri alindidini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.3mn adede ulastidini aciklamistir (Sirket sermayesine orani
%1,6963). Notr.

TOASO

Rekabet Kurumu tarafindan diin yapilan agiklamada Stellantis Otomotiv’in Tofas tarafindan devralinmasinda verilen
taahhatleri yeterli gormeyerek onay vermedi. Hatirlatmak gerekirse, 29 Temmuz 2023 tarihinde Tofas’in Stellantis
markalarinin distrib(térlGgunu icerecek sekilde Tirkiye’deki mevcut faaliyetlerinin devranlinmasina iliskin pay devir
s6zlesmesi imzalanmigti. 5 Aralik 2023 tarihinde de Rekabet Kurulu’nun ¢alismalarinin devam ettigi duyurulmustu. Son
olarak, 23 Mayis 2024’te nihai incelemenin tamamlanamayacagi ve incelemenin uzatiilmasina karar verildigi belirtiimigsti.
Rekabet hukuku dizenlemeleri kapsaminda s6z konusu karar bir ara karar niteliginde olup, anilan kararin girkete tebli§
edilmesini takiben yapilacak detayli degerlendirmeler sonrasinda ilave agiklamalarin yasal siresi icerisinde Rekabet
Kurulu'na sunulacagdi belirtildi. Bugiin, Tofag tarafindan bu kapsamda ilgili kararin nihai nitelikte olmadidi ve surecin
devam ettigi paylasildi. 1Y24’te toplam otomotiv pazarinda Fiat'in pazar payl %12,3 iken Stellantis markalarinin pazar
pay! ise %15,4 seviyesindeydi. Ayrica, 2025 yil sonunda Egea, Fiorino ve Doblo Uretimlerinin de sona erecegini
belirtelim. Rekabet Kurumu’nun olumsuz kararinin hisse (izerinde kisa vadede negatif etki yapacagini distinliyoruz.
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MAKRO HABERLER

Parasal Gostergeler (18 Ekim, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 18 Ekim haftasinda 0,1 milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 2,0
milyar dolar artarak 159,4 milyar dolara yuUkselirken, altin rezervleri 1,8 milyar dolar artti. Buna gore brit rezervier
yilbagindan bu yana 18,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 33,2 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikimlilUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 49,8 milyar dolardan 52,1 milyar
dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 59,9 milyar dolardan 62,4 milyar dolara ¢ikti. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tizere Banka'nin net déviz pozisyonu 28,7 milyar dolardan
32,0 milyar dolara yukseldi.

Yurtdigi yerlesikler 18 Ekim haftasinda 74 milyon dolarlik hisse senedi satarken 487 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta 6nceki 31,0 milyar
dolardan 30,7 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa dederi 23,5 milyar dolardan 24,0 milyar dolara ulasti.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,4 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 18,4 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 337 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 21,6 milyar dolar olup, bunun 21,8 milyar dolari tahvil aimidir. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 18 Ekim
haftasinda swap kanaliyla 1,6 milyar dolar giris kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 18 Ekim haftasinda 1,8 milyar dolar, gergek kisilerin doviz mevduati ise 0,7 milyar dolar artti.
Boylece, TCMB verilerine gdre toplam DTH stoku 200,5 milyar dolara yikseldi. Parite etkisinden arindirilmis verilere
gbre ise ayni dénemde kurumsallarin YP mevduati 2,0 milyar dolar artarken, gergek kisilerin YP mevduati yatay seyretti.
Ayrica, KKM tutari haftalik bazda 58,3 milyar TL azalarak dolar bazinda 42 milyar dolar seviyesine geriledi.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TIC. 25 Ekim 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAGC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 06 Kasim 24
TTRAK TURK TRAKTOR 06 Kasim 24
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI AS. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 25 Ekim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.20 13.5%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 6.88 1.5%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 20.88 4.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 27.82 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/10/24 11/10/24 22.08 0.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.08 0.8%
TTRAK 12,692 2,700 21.3% 26.982 08/11/24 06/11/24 737.50 3.7%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 8.93 3.2%
FROTO 49,056 5,000 10.2% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,011.00 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 60.85 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 27.82 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 22.08 0.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 87.00 3.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 84.00 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 44.46 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 114.70 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 45.00 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 475.50 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 32.70 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 51.85 1.1%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 22.08 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.19 2.0%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.19 2.0%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 - 25/10/24 111.50 0.2%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 37.04 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.80 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.80 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.23 5.0%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 39.00 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 277.00 0.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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