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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Ekim ayinda reel sektdr guven endeksi 3,0 puan artarak
102,2'ye yiikseldi ve iki ay Ust Uste artig gosterdi. Ekim ayinda
mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani 0,7 puan
azalarak %75,2 olurken, yillik bazda 1,6 puan geriledi. Cin
Merkez Bankasi, bankacilik sisteminde likiditeyi saglamak igin
yeni bir agik piyasa parasal araci baslattigini agikladi. Bugiin
Tarkiye’de ve yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu
sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor.
Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

28 EKIM

Resmi tatil (yarim gun tatil)

29 EKIM

Resmi tatil

30 EKiM

GARAN 3C24 finansallari PB: TL21.191mn OYAK:
TL21,004mn

AKCNS 3C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL5,138/1,171/365mn

Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
31 EKiM

YKBNK 3C24 finansallari PB: TL4.971mn OYAK: TL4,869mn
10:00 Dig Ticaret istatistikleri (Eyliil-24)

01 KASIM

AGESA 3C24 finansallari PB: TL775mn OYAK: TL711mn
OTKAR 3C24 finansallari

S&P not gézden gecgirmesi

AGIKLANAN FINANSALLAR
ANHYT/ ANSGR

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ TAVHL/ TUPRS

PiYASA HABERLERI
Piyasa Haberi

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Ekim-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

28 Ekim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Ayhk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8,908 %0.4 -%8.9 %15.6
BiST-30 9,877 %0.4 -%9.3 %23.1
BIST-BANKA 12,141 %0.4 -%16.6 %50.7
BIST-SINAI 12,063 %0.6 -%6.6 -%3.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,303 %0.1 %7.0 %9.5
NIKKEI 225* 38,651 %1.9 -%3.0 %24.7
Hang Seng* 20,571 -%0.1 -%0.3 %18.2
Dow Jones 42,114 -%0.6 -9%0.5 %29.9
S&P 5,808 %0.0 %1.2 %41.1
NASDAQ 18,519 %0.6 %2.2 %46.5
Almanya DAX 19,464 %0.1 -%0.1 %32.5
Ingiltere FTSE 100 8,249 -%0.2 -%0.9 %13.1
Fransa CAC 40 7,498 -%0.1 -%3.8 %10.3
Brezilya BOVESPA 129,893 -%0.1 -%2.1 %14.6
Hindistan SENSEX 80,332 %1.2 -%6.1 %25.9
MSCI GOP Endeksi 1,135 %0.0 -%3.4 %23.4
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.2819 %0.1 -9%0.3 %21.3
EUR/TL 37.0798 -%0.2 %3.0 %23.5
EUR/USD 1.0784 -%0.1 -%3.2 %1.6
USDAIPY 153.67 -%0.9 -%6.5 %3.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2736.3 -%0.4 %3.9 %37.1
Giimiig ($/ons) 334 -%1.0 %7.1 %43.0
Brent ($/varil) 726 %45 %15 %125
Bugday ($/ton) 564.3  -9%0.8 %27 -%15.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4276 0.04bp 053bp -0.56 bp
VIX 20.33 %6.6 %19.9 -%4.4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
ANHYT

Anadolu Hayat'in 3C24 net kart 707mn TL (ceyreksel -%39, yilik -%1) ile tahminimizin (850mn TL) altinda
gerceklesmistir. Yatinm portfoya gelirleri bu ¢geyrekte daha az destekleyici oldu; ancak, borsa 3C'de daha iyi performans
gOsterseydi ¢cok daha yiksek olabilirdi. Anadolu Hayat'in portféylnin yaklasik %15'i hisse senetlerinden olugsmaktadir.
Hayat ve emeklilik is kollari da artan hayat bransi karsilik giderleri ve ylksek faaliyet giderleri nedeniyle gecen ¢eyrekteki
kadar destekleyici olmadi. Takip eden 6zkaynak karlihdr 2C'deki %56 ve bir yil dnceki %64 seviyesinden 3C'de %51'e
gerilemistir. Anadolu Hayat'in 9A24 itibariyle 12 milyar TL (2023 yil sonu: 9 milyar TL) civarinda g¢esitlendirilmis yatirhm
portfoyu bulunmaktadir. Portfdy blyUkliginin 2024 yil sonuna kadar %33 net yatirim getirisi ile 14 milyar TL'ye, 2025
yil sonunda ise 20 milyar TL'ye ulagsmasini bekliyoruz. Anadolu Hayat 25T 2,7x F/DD ve 6,7x F/K ile igslem gorirken,
25T 6zkaynak karlihgi %47 seviyesindedir. Sonuglari hisse igin nétr olarak degerlendiriyoruz.

ANHYT - 3C24 Ozet Mali Analiz

TLmn 3C23 2C24 3C24 ACIC AYIY
Hayat Primleri 1,915 2,844 3,484 23% 82%
Emeklilik Katki Payi 3,854 5,592 6,130 10% 59%
Emeklilik Varliklar 111,739 173,136 189,816 10% 70%
Hayat- Teknik Kar 349 412 393 -5% 13%
Emeklilik- Teknik Kar 121 148 143 -3% 18%
Net Kar 711 1167 707 -39% -1%
Teknik Marj (%) 8.1 6.6 5.6 -11 -2.6
Ozkaynak karliligi (%) 64 56 51 -5.2 -12.9

* oran degisiklikleri puan olarak gosterilmistir

ANSGR

Anadolu Sigorta'nin 3G24 net donem kari 2.441mn TL (geyreksel -%5, yillik -%3) ile tahminimize (2.567mn TL) paralel
gerceklesmistir. Yatirim portfoyu gelirleri bu ¢ceyrekte destekleyici olsa da, borsa 3C'de daha iyi performans gosterseydi
¢ok daha yiksek olabilirdi. Anadolu Sigorta'nin portféylinin yaklasik %12'si hisse senetlerinden olusmaktadir. Birlesik
oran, net primlerin ylizdesi olarak azalan rezervlere ragmen artan giderler nedeniyle 3C'de bir dnceki ¢ceyrege gore 2
puan artarak %104'e yukselmistir. Finansal gelirler, genigleyen portfdy buyukligu ve ylksek getirili enstrimanlara
yapilan gevik portféy degisikligi sayesinde sonuglara katkida bulunmustur. Anadolu Sigorta 9A24 itibariyla 50 milyar TL
(2023 yil sonu: 32 milyar TL) tutarinda gesitlendirilmis yatirim portfdyline sahiptir. Portféy buyukliginin 2024 yil sonuna
kadar 54 milyar TL'ye ulagmasini ve 2025 yil sonunda 71 milyar TL olmasini bekliyoruz. Takip eden 6zkaynak karlihgi
2C'deki %46 ve bir yil dnceki %70 seviyesinden 3C'de %39'a gerilemistir. Anadolu Sigorta 25T 1,1x F/DD ve 3,3x F/K
ile islem gorurken, 25T 6zkaynak karliigi %36 seviyesindedir. Sonuglari hisse i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.

ANSGR - 3C24 Ozet Mali Analiz

TLm 3C23 2C24 3C24 AC/C AYIY
Brut primler 10,249 15,083 15,014 0% 46%
Teknik net income -175 -192 -427 123% 145%
Net kar 2,513 2,571 2,441 -5% -3%
Net hasar orani (%) -59 -59 -60 -1.1 -0.8
Net gider orani (%) -28 -27 -31 -3.6 -3.1
Kombine oran (%) -103 -102 -104 -1.9 -1.2
Prim tutma orani (%) 74 73 77 4.8 3.5
Ozkaynak karlihgr (%) 70 46 39 -7.3 -31.5

* oran degisiklikleri puan olarak gosterilmigtir
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SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, Cuma gind 100.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.4mn adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %1,71). Notr.

TAVHL

NTV’nin haberine goére Gircistan Cumhurbagkani Salome Zurabisvili, parlamento se¢cimine midahale edildigini iddia
ederek, se¢im sonuglarini kabul etmeyeceklerini belirtti. Zurabisvili, se¢im sonuglari tanimayan muhalefet partileri ve
halki yarin Parlamento Binasi'nin éniine toplanmaya davet etti. Ulkeye iliskin haber akisi ve gelismeler TAV
Havalimanlar igin katalist etkisi yaratabilir. TAV, Giircistan’da iki havalimanini 2027’ye kadar isletme hakkina sahiptir
ve 2027 sonrasi da operasyonlarini siirdiirmeyi amaglamaktadir. 9A24 verilerine gére Giircistan Havalimanlari FAVOK
rakami 77mn EUR’dur ve konsolide TAV rakamindaki pay! %19’dur. Hafif negatif.

TUPRS

Tupras, bu sabah yaptigi KAP aciklamasinda TFS Akaryakit Hizmetleri A.S. tarafindan istanbul Havalimani Yakit
Tedarikine iligkin diizenlenen ihale neticesinde, Tlpras'in Istanbul Havalimani'na 5 Y1l sureyle yillik 1,8 milyon ton jet
yakitl satisina hak kazandigi ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren satiglara baslanacagi paylasiimistir. Hafif pozitif.

PiYASA HABERLERI

Piyasa Haberi

Borsa istanbul'da devam eden aciga satis yasag ile ilgili agiklamada bulunan Hazine ve Maliye Bakani Simsek, "BIST
50'deki agiga satis yasaginin kaldiriimasini degerlendiriyoruz" ifadelerini kullandi. Hatirlanacagi gibi Borsa istanbul'a
aciga satis yasagi 6 Subat 2023’te 11 ili etkileyen depremler sonrasinda uygulanmaya baslanmisti.

MAKRO HABERLER

RSGE ve KKO (Ekim-24)

Giiven endekslerinde genis capl artis... Ekim ayinda reel sektdr gliven endeksi 3,0 puan artarak 102,2'ye yiikseldi
ve iki ay Ust Uiste artis gdsterdi. Onlimiizdeki ¢ ay icin ihracat siparisleri, dnemli merkez bankalarinin faiz indirimlerinin
etkisiyle 2,5 puanlik artisla 115,5'e yiikselerek son 15 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. i¢ piyasa zorlu bir déneme
girerken, ihracat piyasasindaki iyilesme ileriye dénik olarak ihracatcilari destekleyebilir. Benzer sekilde, sabit yatirim
harcamalari endeksinde de bir toparlanma yasandi ve endeks 3,4 puanlik artisla 113,2'ye ylkseldi. Toplam istihdam
endeksi de bir 6nceki aya gore 1,1 puan artarak 103,3'e yukseldi. Ayrica, son g aya iligkin toplam siparis endeksi 6nemli
Olcude iyileserek 92,9'dan 97,8'e yikseldi ve i¢ talepte iimlh bir toparlanmaya isaret etti. Diger taraftan, hizmet sektéri
glven endeksi 114,2 degerine yUkselirken, perakende ticaret sektdrl given endeksi %0,1 oraninda hafif bir artisla
110,7 degerine yukseldi. Genel olarak, gliven endekslerindeki bir miktar toparlanmaya ragmen, TCMB'nin siki para
politikasinin biyime Uzerindeki etkisiyle ekonominin tim ana sektorlerinde yavaslama bekledigimiz igin éniimizdeki
dénemde ekonomik faaliyete iliskin zayiflama beklentimizi koruyoruz. Bu zayif gérinimin 2Y25'e kadar devam etmesini
bekliyoruz.

Kapasite kullanim orani %75,2 oldu... Ekim ayinda mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO) 0,7
puan azalarak %75,2 olurken, yillik bazda 1,6 puan geriledi. Mevsimsellikten arindiriimamis bazda KKO, farkli sektérler
arasinda degisen egilimlerle %74,9 olarak gerceklesti. Dayanikli tiketim mallari sektori KKO'su %72,2'ye gerilerken
(Ekim23: %73,0), dayaniksiz tuketim mallari KKO'su %73,9 seviyesinde gercekleserek gegen yilin ayni ayina goére
degisim gdstermedi. Yatirrm mallari KKO'su %75,0'e gerileyerek yatirimlarin buyimeye katkisinin 4C24'te de zayif
olacagina isaret ediyor. Sektérel bazda, ana metal KKO'su %73,9'a gerileyerek %77,6 olan 10 yillik sektor ortalamasinin
altinda kalmaya devam etti. Benzer sekilde, tekstil sektérinde KKO Ekim ayinda %70,7 ile disik kalmaya devam
ederken, deri Urlnleri sektérinde KKO %60,3 oldu. Bilgisayar, elektronik ve optik trinler KKO'su Ekim ayinda yillik
bazda 9,4 puan azalarak %70,4'e gerilerken, sektortin aylik KKO'sunun degiskenlik gosterme egiliminde olmasi, 3 aylik
ortalamay! yorumlama agisindan daha guvenilir kilmaktadir. Otomotiv sektoriindeki KKO da i¢ pazardaki talebin
yumusamasini yansitarak yillik bazda 5,1 puan azalarak %77,6'ya geriledi. ingaat malzemeleri Gretimini temsil eden
diger metalik olmayan mineral trtnlerin KKO'su 4,0 puan duserek %73,6'ya gerilemis ve sektorde olasi bir zayiflamaya
isaret etmistir.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 06 Kasim 24
TTRAK TURK TRAKTOR 06 Kasim 24
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
Kaynak: BIST
4
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Temettl Tablosu 28 Ekim 24
2023 Bru_t Temettu Hisse Basina . . Temettl

Hisse Net Kar T(’e\lralt(eltttu Dagitim Brit I\.l.a§kit T.?.g?rt]tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':‘tﬁ.l_ Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 7.07 1.4%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 21.02 4.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 27.94 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/10/24 11/10/24 22.30 0.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.08 0.8%
TTRAK 12,692 2,700 21.3% 26.982 08/11/24 06/11/24 721.50 3.7%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 12/11/24 25/10/24 113.00 0.2%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.00 3.2%
FROTO 49,056 5,000 10.2% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,015.00 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 60.85 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 27.94 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 22.30 0.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 87.75 3.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 92.40 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 44.80 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 121.00 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 44.50 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 475.25 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 33.18 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 52.90 1.1%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 22.30 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.93 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.93 1.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 36.86 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.68 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.68 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.25 4.9%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 39.06 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 280.00 0.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirm
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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