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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Ekimde TUFE enflasyonu %2.6 seviyesindeki piyasa
beklentisine karsilik %2.88 olarak gerceklesti. Ticaret Bakani
tarafindan agiklanan éncu verilere gore, Turkiye'nin dig ticaret
acigdi Ekim ayinda yillik bazda %13,0 oraninda azalarak 5,7
milyar dolar olarak kaydedildi. TCMB'nin briit rezervleri 25 Ekim
haftasinda ddviz rezervleri 159,4 milyar dolar seviyesinde kaldi.
Bugun Turkiye’de mevsim etkilerinden arindiriimis enflasyon
verileri yayimlanacak. Yurt disinda ABD secimleri takip edilecek.
Bu sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

5 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,664 -%2.5 -%4.9 %12.4
BIST-30 9,628 -%2.5 -%5.9 %18.2
BIST-BANKA 11,410 -%4.8 -%12.2 %46.0
BIST-SINAI 11,851  -%23 %25 -%4.9
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,382 %2.2 %1.4 %11.6
NIKKEI 225* 38,596 %1.4 -%0.1 %?20.8
Hang Seng* 20,888 %1.6 -%8.1 %18.3
Dow Jones 41,795 -%0.6 -%1.3 %22.7
S&P 5,713 -9%0.3 -%0.7 %31.1
NASDAQ 18,180 -9%0.3 %0.2 %34.9
Almanya DAX 19,148 -%0.6 %0.1 %26.1
Ingiltere FTSE 100 8,184 %0.1 -%1.2 %10.3
Fransa CAC 40 7,372 -%0.5 -%2.2 %4.6
Brezilya BOVESPA 130,515 %1.9 -%1.0 %10.5
Hindistan SENSEX 78,722 -%0.1 -%3.6 %22.3
MSCI GOP Endeksi 1,130 %0.7 -%4.2 %19.1
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.3457 %0.1 -%0.3 %20.8
EUR/TL 37.4000 %0.5 %0.6 %22.7
EUR/USD 1.0879 %0.0 -9%0.9 %1.5
USD/IIPY 152.47 -%0.2 -%2.8 %1.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2736.5 %0.0 %3.6 %38.3
Giimiis ($/ons) 325  %0.2 %26 WALl
Brent ($/varil) 75.2 %0.1 -%2.9 -%6.0
Bugday ($/ton) 569.5  %0.1 %34 %139
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4293 0.01bp 0.33bp -0.28bp
VIX 21.98 %0.5 %14.4 %A47.4

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

CCOLA

Coca Cola igecek’in enflasyon muhasebesi etkisini iceren 3C24 finansallarinda konsolide cirosu yillik %9 daralmayla
36.7milyar TL, FAVOK rakami %14 gerilemeyle 7.4 milyar TL ve net kari ise %61 dislsle 5.2 milyar TL'dir. Ciro ve
FAVOK piyasa beklentilerinin sirasiyla %7 ve %3 gerisindedir. Net kar ise beklentiye paraleldir. Sirket, 2024
beklentilerinde asagi yonlu revizyona gitmistir: Buna goére revize beklentiler 2024 icin konsolide bazda disUk orta tek
haneli hacim daralmasi (6nceki beklenti: yatay diisiik tek haneli hacim blylimesi) [TR yatay dislk tek haneli hacim
daralmasi (6nceki beklenti: diislk orta tek haneli blyime), uluslararasi operasyonlarda orta tek haneli satis hacmi
daralmasi (6nceki beklenti: disuk tek haneli satis hacmi daralmasi)], yuksek 10’lu disuk 20’li yizdelerde kur etkisinden
arindirimis net satis geliri blytimesi (6nceki beklenti: disuk 30'lu ylzdelerde buyime) ve 2023 yilina gore hafif disus-
yatay FVOK mariji (6nceki beklenti: benzer) seklindedir. Beklentilerdeki asa@i yonlii revizyon hisse lizerinde kisa vadede
negatif katalist etkisi yaratabilir. Sonugclara iligskin telekonferans bugtin 17:00’dedir. Beklenti revizyonunun hisse tuzerinde
kisa vadede baski yaratmasi muhtemeldir.

ISCTR

is Bankasi'nin 3G24 net dénem kari 5.534mn TL (ceyreksel -%63, yillik -%73) ile piyasa beklentisinin (6.758mn TL)
altinda, ancak bizim tahminimizin (4.492mn TL) lizerinde gergeklesmistir. is Bankasi bu geyrekte 3 milyar TL tutarinda
serbest karsilidi ters gevirdi. Bu diizeltme olmasaydi, net kar %54 dususle 2,5 milyar TL olacakti. 3,4 milyar TL'lik vergi
iptali de 3C'deki karliliga katkida bulunmustur. Cekirdek gelirler, yiksek fonlama maliyetleri (agirlikli olarak repo ve
toptan fonlama) ve daralan gekirdek makas (+90bp ¢/¢) nedeniyle ¢/¢c %16 daralmistir. TL makasi negatif olmasina
ragmen bir dnceki ceyrege gére 70bp genislerken, YP makasi bir 6nceki ¢eyrege gére 35bp artmistir. Duslk swap
maliyetleri ve geyreksel bazda neredeyse yatay seyreden TUFEKS gelirleri sayesinde net faiz marji geyreksel bazda
85bp artmis; ancak negatif bélgede kalmistir. Komisyonlar, artan krediler, yeni misteri kazanimi ve 6deme sistemi
katkisi sayesinde ceyreksel bazda %13 ve yillik bazda %103 artis gostererek gugcli kalmaya devam etti. Swap
maliyetleri, daha az swap kullanimi sayesinde 2C'deki 18,3 milyar TL'den 3C'de 6,8 milyar TL'ye gerilemistir. Faaliyet
giderleri, iK ile ilgili giderlerin etkisiyle bir 6nceki geyrege gore %30 ve bir dnceki yilin ayni dénemine gore %77 artti.
Net kredi risk maliyeti, bazi yeni TGA girisleri nedeniyle 2C'deki 58bp'den bu geyrekte 78bp'ye yiikseldi. TGA karsilama
orani bir 6nceki ceyrede gore 1,3 puan azalarak %73'e geriledi (hesaplamalarimiza goére 3C'deki 1,5 milyar TL'lik TGA
satisindan arindirildiginda 1 puan daha yuksek). Takipteki krediler orani 3C'de bir 6nceki geyrege gore 12bp artarak
%1,9'a yikselmistir. Sonug olarak, 6zkaynak karlihgi 2C'deki %22 ve bir yil 6nceki %38 seviyesinden 3C'de %7,7'ye
gerilemistir. is Bankasi, %30 civarinda olan 2024 yil sonu 6zkaynak karlili§i beklentisi igin asagdi yonli risk gérmektedir.
is Bankasi 25T F/DD 0.9x ve 2.8x F/K ile islem gérirken, 25T sermaye getirisi tahminlerimize gore %34 seviyesindedir.
Sonuglar hisse senedi i¢in hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Hisse igin 12 aylik hedef fiyatimiz 20,31TL olup
“Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemiz bulunmaktadir.

ISCTR - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 3C24 2C24 AG-C  3C23 AYilhk
Net Faiz Geliri 1,060 8,580 -88% 15,774 -93%
Net Komisyon Geliri 24,339 21,504 13% 11,964 103%
Net Ticari Kar/Zarar 5,250 -6,843 nm 4,873 8%
Diger Faaliyet Gelirleri 11,656 19,449 -40% 10,434 12%
Diger Faaliyet Giderleri 33,073 25,405 30% 18,661 7%
Karsilik Giderleri 7,118 5,010 42% 1,444 393%
Vergi -3,420 -2,828 21% 2,392 nm
Net Kar 5,534 15,103 -63% 20,548 -73%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirim
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THYAO

Tiirk Hava Yollar’nin diin aksam agiklanan 3C24 cirosu 222 milyar TL (yilhk +%31) ile piyasa beklentilerine
paralel gelse de FAVKOK rakami olan 59 milyar TL (yillik %8 artig), piyasa beklentisinin %11 gerisinde kalmistir.
3C24 net kar ise 51.5milyar TL (yillik yatay) ile konsensusun %11 lizerindedir. Dider gelir giderlerden arindiriimis
faaliyet karinin yillik %4 geriledigi ceyrekte ana hatlariyla yatirim gelirleri (agirlikh olarak finansal yatirimlar faiz geliri
katkisi), devlet tesvikleri ve %9.1’lik efektif vergi orani (3C23: %16.7) net kar1 desteklemistir. Sonuglari hakkindaki
telekonferansi bugiin 17:00’dedir. FAVKOK rakaminin beklentinin altinda kalmasi, reel TL degerlenmesi ve son
dénemde artan jeopolitik riskler hisse Uzerindeki baskiyi strdirebilir.

3C24 gelirleri USD bazinda yillik %5 artmistir. USD bazinda kargo geliri %47 artan sirketin yolcu geliri yilhk bazda
sabit kalirken Teknik gelirleri %21 daralmistir. Bilet fiyatlarindaki baski yolcu veriminde %5’lik gerilemede etkendir. Gugli
kargo performansi gerek tonaj gerekse artan verimle gelirleri desteklemistir.

3C24 giderleri USD bazinda yillik %14 artmistir. Kapasite daha dnce agiklandigi Gzere yilhik bazda %5 artmisti. USD
bazinda birim yakit giderleri yillik %7 azalmigtir. Yakit disi birim giderler yillik olarak USD bazinda %17 ylkselmistir.
Ucret artiglari, GTF motoru kaynakl sorunlar ve kuvvetli bliyliyen kargo operasyonlari maliyetleri artirici etki yaratmistir.

Sirketin diger gelir giderlerden arindiriimis 3G24 FAVKOK marji yillik 617bp daralmayla %28.0°dir.
Yatirim gelirleri ve vergi net kar desteklemistir. THY’nin 3C24 efektif vergi orani %9.1’dir.

THY’nin Eyliil 2024 sonu filosunda 467 ugak bulunmaktadir (204 Finansal kiralama/ 123 operasyonel kiralama/ 140
sahip olunan). 2024 hedge orani %54’tir (USD73.5/bbl).

Hesaplarimiza gore net borg/ FAVKOK’te geyreksel bazda hafif artis s6z konusudur. Net borc/FAVKOK Haziran
2024 sonu 1.7x’ten Eylil 2024 sonu 2.0x’e yikselmigtir.

TOASO

Tofas, 3C24’te 1,02mIrTL net finansman geliri ve 428mnTL’lik net parasal kazancin destegiyle 312mnTL net kar acikladi
(3C23: 2,9mIrTL). Azalan satis gelirlerine ve zayif operasyonel karliliga ek olarak yikselen operasyonel giderler net kari
baskiladi. Satis gelirleri 3C24’te yillik %50 azaldi ve 21,45mlirTL’ye geriledi. Yurt ici satis adetleri yillik %31 dususle
29,9bin adede gerilerken ihracat adetleri de yillik %84 azaligla 2,5bin adet oldu. Boylece, toplam satis adetleri yillik %45
azaldi ve 32,4bin adet olarak gergeklesti. 3C24°te, yurt ici satis gelirlerinin toplam ciro igindeki payl %89 seviyesinde
tamamlandi (3G23: %76). Briit marjdaki daralmaya ek olarak giderlerin de artmasi sebebiyle 537 mnTL FAVOK
kaydedildi (3G23: 6,7mlIrTL). FAVOK marji ise %2,5’e geriledi (3C23: %15,7). Sirket, 518mnTL vergi 6ncesi kar agiklad.
Sirketin net nakit pozisyonu ise 1,8mnTL oldu (2C24 sonu: 719mnTL).

Tofas, 2024 yili beklentilerinde revizyon yapti. Sirket, kendi projeksiyonlari igin sirasiyla; (i) yurt ici hafif ara¢ pazarini
1mn-1,15mn ara¢ (6nceki: 900bin-1,1mn), (ii) Tofas yurt ici satis adedi beklentisini 130bin-140bin (6.: 120bin-140bin),
(iii) ihracat adet beklentisini 35-45bin/arag olarak (6.: 40bin-50bin), (iv) Uretim adedini 135bin-145bin (6.: 140bin-
160bin), (v) yil geneli icin yapilmasi planlanan yatirnm harcamasi tutarini 150mnEUR olarak sabit birakirken (vi) vergi
Oncesi kar marji beklentisini de >%5 (6.: %6-8) olarak guincelledi.

“KO0” hafif ticari ara¢ Uretimiyle ilgili anlagsmanin detaylari da paylasildi. Proje kapsaminda 2024-2032 yillari arasinda 1
milyon adet ara¢ Uretimi hedefleniyor. Cogunlugu 2024 yili igerisinde tamamlanmak tzere toplam 232mnEUR yatirm
harmasi yapilacak. Rekabet Kurumu’'ndan halen Stellantis Tlrkiye'nin devralinmasina iligkin bir gelisme bulunmuyor.
Sonuglarin ardindan hisse tUzerinde hafif negatif bir tepki gorebiliriz.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, duin 47,000 adet pay geri aldigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.62mn adede ulastigini agiklamistir
(Sirket sermayesine orani %1,75). Notr.
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SEKTOR HABERLERI
Otomotiv
Ekim 2024’te yurt i¢i hafif arag satiglar yillik bazda %4 azaldi

ODD Ekim 2024 verilerine goére, Tlrkiye Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Arag Pazari Ekim ayinda yillik bazda %4 azalarak
97,3bin adet oldu. Binek Arag segmenti, yillik bazda %8 dusus ile 75,7bin seviyesinde tamamlanirken, Hafif Ticari Arag
satislari gegen senenin ayni dénemine gore %15 artti ve 21,6bin adet olarak gergeklesti.

Hatirlatmak gerekirse, 2023 yili Ocak - Aralik déneminde toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari, gegen senenin
ayni donemine gore %57 yukseldi ve 1,23milyon adet seviyesine ulasti. Buna ek olarak, otomotiv sektériinde son
dénemde hibrit ve elektrikli araglarin paylarindaki ylkselis de oldukg¢a dikkat ¢ekiyor. 2022 yilinda, hibrit ve elektrikli
arag satislarinin toplam pazardaki payr %12,2 seviyelerindeyken 2023 sonunda bu oran %18,3’e kadar yikselmisti.
Talebin, dizel motor arag tiplerinden hibrit ve dzellikle elektrikli araglara yoneldigini ve yakin gelecekte bu tip motorlu
araclarin pazarda daha ylksek bir paya sahip olacagini tahmin ediyoruz. 10A24’te, hibrit araglarin payr %16,9
seviyesine ylkselirken elektrikli araglarin orani da %9,3’e yikseldi.

Genel olarak degerlendirirsek, kredi faiz oranlarindaki ylksek seyir, politika faizindeki ylksek seviye ve gigli baz
etkisine istinaden satis adetlerinde yillik bazda daralma olmasini beklenti dahilinde karsiliyoruz. Ekim 2024 yil satis
hacmine baktigimizda 10 yillik ortalama satis adedinin lzerinde oldugu gorilliyor. Hesaplamalarimiza goére sirketler
acgisindan durum asagida 6zetlenmistir.

TOASO: Tofas’in Ekim’de binek arag satiglari yillik %34 oraninda azaldi ve 6,4bin adet oldu. Hafif Ticari Arag satislari
ise yillik bazda %61 dususle ve 2,6bin adede geriledi. Sirketin toplam satislari Ekim 2024’te, gegen senenin ayni ayina
gore yillik %45 azalis gosterdi ve toplamda 9bin adet arag satisi gergeklestirdi. Aylik satislarda ise %12 yukselis oldugu
goruluyor. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Tofas’in pazar payl Ekim 2023 seviyesi olan %16,3
seviyesinden 2024 yilinda %9,3’e gerilemistir. Olumsuz.

FROTO: Ford Otosan’'in Ekim’de binek arag¢ satislarinin yillik %13 oraninda dustigund ve 1,9bin adet arag satisi
gercgeklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Ara¢ segmentinde ise yillik %127 yikseligle 6,9bin adet ara¢ satmistir.
Sirketin toplam satis adetlerinde yillik %69 artis meydana geldigini ve 8,7bin adet satisi gergeklestirdigini gdézlemliyoruz.
Satiglarda, aylik bazda %19 artis gerceklesti. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Ford Otosan’in
pazar payi 2023 seviyesi olan %5,1’in lizerinde 2024’te %9,0 seviyesinde gergeklesti. Olumlu.

DOAS: Dogus Otomotiv’iin Ekim’de Skoda dahil toplam hafif ara¢ satislari, gecen senenin ayni déneme kiyasla %46
yukselisle 17,6bin adet seviyesinde aciklandi. Skoda satislari harig ise %47 artisla 13,9bin adet oldu. Aylik bazda satis
adetlerinde de %52’lUk bir yukselis s6z konusu. Toplam Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Dogus
Otomotiv’in pazar pay! Ekim 2023 seviyesi olan %11,9’un Gzerinde 2024’te %18,1 olarak gerceklesti. Olumlu.
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MAKRO HABERLER

Enflasyon (Ekim-24)

Enflasyon %48.6... Ekim’de TUFE enflasyonu %2.6 seviyesindeki piyasa beklentisine karsilik %2.88 olarak gerceklesti.
Boylece yildan yilan enflasyon %49.4'den %48.6'ya geriledi. Enflasyonun beklentilerden yukarida gerceklesmesinde
gida ve alkolsuz icecekler kalemindeki %4.3'lUk artisin yani sira giyim ve ayakkabi kalemindeki %14.3'lik aylk artis
etkili oldu. Boylece aylik %2.88'lik enflasyona gida ve alkolsiiz igeceklerin katkisi 1.0 puan olurken giyim ve ayakkabi
aylik enflasyonun 0.85 puanini olusturdu. Ayrica énceki aylara nazaran daha disuk gerceklesmekle birlikte aylik bazda
%2.9 artan konut, su, elektrik ve diger kalemi aylik enflasyona 0.5 puan ekledi. Enflasyona pozitif katkida bulunan kalem
ise %0.5 dususle aylik enflasyonu 0.09 puan asagiya ¢eken ulastirma kalemi oldu. Ekim’de B endeksine gore ¢ekirdek
enflasyon %2.7, C endeksine gore cekirdek enflasyon ise %2.8 olarak gergeklesti. Bdylece B ve C endekslerine goére
enflasyon sirayla %48.2 ve %49.1'den %47.1 ve %47.8'e gerilemis oldu.

Mal enflasyonunda siirpriz sigrama... Gida ve giyim enflasyonundaki beklenmeyen artis toplam mal enflasyonunu
aylik bazda %3.33 olarak gercgeklestirdi; yildan yila enflasyon ise %40.3'ten %40.4'e artis gosterdi. Hizmet enflasyonu
ise ayllk bazda %1.95 ile %72.9'dan %69.8'e geriledi. Hizmet enflasyonundaki dists buyik o6lglide ener;ji
maliyetlerindeki disls ve demiryolu, kara, hava, deniz tasimacilik hizmet enflasyonundaki gevseme kaynakli olarak
%53.9'dan %48.7'ye gerileyen ulastirma kalemi sayesinde gergeklesti. Ulastirma hizmet fiyatlari Ekim’de aylik bazda
%2 geriledi. Kira enflasyonu yuksek kalmaya devam etse de gegen senenin ayni ayindaki %7.9'luk enflasyon bu sene
Ekim’de %5.5'e geriledi ve yillik enflasyonun %117.4’ten %112.6’ya digsmesine neden oldu.

TCMB’den faiz indirimi zor goéruniiyor... EKim enflasyonu aylik bazda halen Merkez Bankasi'nin bekledidi seviyelerin
oldukga uzerinde gerceklesiyor. Hatirlatmak gerekirse Merkez Bankasi yaz aylarinda enflasyonun %2.5'in altina, son
ceyrekte ise %1.5'in altina gelmesini bekliyordu. Bu dogrultuda Merkez Bankasi'nin yil sonu igin hedefi %38, tahmin
araliginin Ust bandi ise %42 seviyesindeydi. Hizmet enflasyonundaki hafif gevsemeye ragmen mal enflasyonundaki
yukari seyir enflasyonun ana egiliminde diizelmeyi engellemis goriniyor. Bu yiizden Merkez Bankasi'nin 8 Kasim'da
gerceklestirecegi Enflasyon Raporu sunumunda %38'lik yil sonu enflasyon beklentisini ve %42'lik tahmin araliginin Ust
bandini yukari gekmesini bekleriz. Piyasa beklentisi yilsonunda enflasyonun %45 olmasi yoniinde. Beklenti yonetimi ve
kamu fiyat ayarlamalarini ¢ipalamak adina Merkez Bankasi'nin gelecek yil sonu igin bekledigi %14'lik orani biyik
oranda degistirmesini beklemiyoruz ancak belirsizligin ylksek olmasi nedeniyle koydugu 7 puanlik belirsizlik araligini
daraltmasini bekleriz. Bu yil ve gelecek yilsonu igin gergeklesmesi muhtemel yukari revizyonlarin Merkez Bankasi'nin
Aralik ayinda bir faiz indirimi gerceklestirme olasiligini oldukga dislrdiguni sdyleyebiliriz.

Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Ekim - 24)

Ticaret Bakani tarafindan agiklanan dncu verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret acidi Ekim ayinda yillik bazda %13,0
oraninda azalarak 5,7 milyar dolar olarak kaydedildi. EKim ayinda ihracat yillik bazda %3,6 artarak 23,6 milyar dolar
olurken, ithalat yillik bazda %0,2 azalarak 29,4 milyar dolara geriledi. Buna gore, ihracatin ithalati kargilama orani bir
onceki yihin ayni ayina gore 2,9 puan artarak %80,4'e yikseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda bu oran yillik bazda
5,5 puanhk artisla %97,7 olarak gergeklesti. 12 aylk ticaret acigi Ekim ayinda bir dnceki ayki 78,5 milyar dolar
seviyesinden 77,7 milyar dolara geriledi. Altin talebi, ylksek TL faiz oranlarina ve finansal piyasalarda azalan
dolarizasyon egilimine ragmen Ekim ayinda %1,6 artarak 2,5 milyar dolara ylkselmistir. Bunun gegici bir artis olacagini
ve Oonumuzdeki aylarda daralmaya devam edecegini dustnlUyoruz. Enerji ithalati ise petrol fiyatlarindaki disisin
etkisiyle Ekim ayinda yillik bazda %8,3 oraninda geriledi. Ayrica, otomotiv ithalati %15,7 oraninda azalarak 2,8 milyar
dolara geriledi. Bununla birlikte, tuketim ithalati %8,0 artarken, 12 aylik kimdulatif tiketim mallari bir kez daha tim
zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. Onimizdeki dénemde ihracatin kiresel olarak daha iyi bir zeminde
toparlanmasini ve TCMB'nin uzun siire siki kalmasi nedeniyle ithalatin daralarak ticaret dengesini daha da iyilestirmesini
bekliyoruz. Ekim ayinda Avrupa bdlgesine yapilan ihracat yillik bazda bir miktar artarken, BAE, Irak ve Rusya'ya yapilan
ihracat sirasiyla %36,4, %6,0 ve %5,8 oraninda azald. italya, iran ve Suudi Arabistan'dan yapilan ithalat ise sirasiyla
%31,9, %216 ve %71,5 oraninda artti. Oniimiizdeki dénemde kredi biiyiimesindeki yavaglama, TCMB'nin sikilagtirma
hamleleri ve altin ithalatindaki dususle birlikte dig ticaret agiginin daralmaya devam edecegini 6ngoériyoruz.
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Parasal Gostergeler (25 Ekim, 2024)

TCMB'nin brut rezervleri 25 Ekim haftasinda déviz rezervlerinin 0,3 milyar dolar azalmasi, altin rezervlerinin ise ayni
miktarda artmasi sonucunda degismeyerek 159,4 milyar dolar seviyesinde kaldi. Buna gore, brut rezervler yilbasindan
bu yana 18,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 32,8 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam yukumlilUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 52,1 milyar dolardan 52,2 milyar dolara
hafif bir artis gésterirken, TCMB'deki Hazine mevduatini da iceren net rezervler 62,4 milyar dolardan 62,5 milyar dolara
yukseldi. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swap islemleri de dahil olmak lzere Banka'nin net doviz
pozisyonu 32,0 milyar dolardan 34,4 milyar dolara ylkseldi.

Yurtdigi yerlesikler 25 Ekim haftasinda 218 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 403 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta 6nceki 30,7 milyar
dolardan 30,2 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa dederi 24,0 milyar dolardan 24,2 milyar dolara ulasti.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,7 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 18,8 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 344 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 21,8 milyar dolar olurken, bunun 22,2 milyar dolari tahvil alimi olarak gergeklesti. Buna ek olarak, yurt
disi yerlesiklerin 25 Ekim haftasinda swap kanaliyla 0,2 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesaplyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 25 Ekim haftasinda 1,3 milyar dolar azalirken, gercek kisilerin déviz mevduati 0,1 milyar dolar
artti. BOylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 198,8 milyar dolara geriledi. Parite etkisinden arindiriimis verilere
gore, ayni dénemde kurumsallarin YP mevduati 1,6 milyar dolar azalirken, gergek kisilerin YP mevduati yatay seyretti.
Ayrica, doviz korumall mevduatlar haftalik bazda 37,2 milyar TL azalarak dolar bazinda 40,5 milyar dolara geriledi.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 06 Kasim 24
TTRAK TURK TRAKTOR 06 Kasim 24
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 02 Aralik 24
Kaynak: BIST
7
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Temettu Tablosu 5 Kasim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TTRAK 12,692 2,700 21.3% 26.982 08/11/24 06/11/24 723.00 3.7%
ACSEL 49 2 4.4% 0.200 12/11/24 25/10/24 106.90 0.2%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 37.00 0.5%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 8.87 3.2%
VERUS 278 18 6.3% 0.250 20/11/24 30/10/24 272.50 0.1%
FROTO 49,056 5,000 10.2% 14.250 22/11/24 17/10/24 968.00 1.5%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 63.50 0.2%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 244.00 0.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 26.82 2.3%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 22.94 0.0%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 84.65 3.4%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 102.40 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 45.68 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 118.40 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 46.22 0.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 462.50 0.9%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 30.00 0.3%
SDTTR 322 33 10.1% 0.561 23/12/24 30/05/24 244.00 0.2%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 53.75 1.0%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 22.94 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.10 1.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.10 1.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 37.98 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.64 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.64 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.25 4.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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