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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Amerika Birlesik
Devletleri'nin segilmis baskani Donald Trump ile telefonda
gorustl. Cin'in ihracati EKim ayinda %5’lik beklentinin Gzerinde
yilhk bazda %12,7 artis gosterdi. Bugin Turkiye’de haftalik
parasal gostergeler yayimlanacak. Yurt disinda Fed ve Ingiltere
Merkez Bankasr’nin kararlari takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goriiyor. Borsa istanbulun hafif alicili baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

7 KASIM

Fed Toplantisi

KCHOL 3C24 finansallari

TCELL 3C24 finansallari

8 KASIM

ALBRK 3C24 finansallari PB: TL829mn OYAK: TL783mn
TTRAK HBT 26,982TL

SISE 3C24 finansallari

11 KASIM

PGSUS 3C24 finansallari

BIMAS 3C24 finansallar

DOAS 3C24 finansallari

MPARK 3C24 finansallari

Sanayi sirketlerinin 3C24 konsolide finansallari son gonderim
tarihi

12 KASIM

10:00 Odemeler Dengesi (Eyliil-24)

15 KASIM

10:00 Butge Dengesi (Ekim-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
SAHOL/ TTKOM

PiYASA HABERLERI
MSCI Endeks Degisiklikleri

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

7 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,862 %2.8 -%1.9 %13.0
BIiST-30 9,760 %2.7 -%2.4 %18.8
BIST-BANKA 11,474 %2.2 -%11.5 %43.9
BIST-SINAI 12,070 %2.2 -%0.6 -%4.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,422 %1.1 %2.6 %11.9
NIKKEI 225* 39,326 -%0.4 %0.0 %21.9
Hang Seng* 20,824 %1.4 -%9.9 %17.9
Dow Jones 43,730 %3.6 %4.2 %28.0
S&P 5,929 %2.5 %4.1 %35.4
NASDAQ 18,983 %3.0 %5.9 %39.2
Almanya DAX 19,039 -%1.1 -%0.3 %25.7
Ingiltere FTSE 100 8,167 -%0.1 -%1.6 %10.2
Fransa CAC 40 7,370 -%0.5 -%2.7 %5.5
Brezilya BOVESPA 130,341 -%0.2 -%1.3 %9.3
Hindistan SENSEX 79,510 %1.1 -%1.9 %22.4
MSCI GOP Endeksi 1,132 -%0.6 -%4.4 %17.8
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.2073 -9%0.3 9%0.2 %20.1
EUR/TL 36.7395 -%2.1 %2.3 %20.4
EUR/USD 1.0739 %0.1 -%2.2 %0.4
USD/IPY 154.28 %0.2 -%4.0 %2.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2658.5 %0.0 %0.6  %35.0
Giimiis ($/ons) 311 %04 920  %37.2
Brent ($/varil) 753 %0.5 -%6.2 -%3.2
Bugday ($/ton) 5730  %0.0 %33 %129
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4437 0.01bp 041bp -0.13bp
VIX 16.27 -%20.6 -%28.1 %9.9

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

SAHOL

Net zarar, bankacilik sektoriindeki diisiigse paralel olarak daraldi

Sabanci Holding 2.816mn TL net zarar aciklamistir (3C23 net zarar: 9.030mn TL, y/y: -%68,8). Sektorel bazda
bakildiginda, 650mn TL ile en yiiksek kar katkisi yapan malzeme teknolojileri sektori yillik kar rakamini %64,9 oraninda
artinirken, karini 10'da 1'e diigtiren enerji sektorii ve net zarardan net kara gegen banka disi finansal hizmetler sektorleri
sirasiyla 311mn TL ve 8mn TL kar ile holdingin gerileyen konsolide net zararina katki saglamiglardir. Diger yandan,
zararin yillik bazda azalmasina katki sadlayan sektorler, sirasiyla %74,9 ve %68,6 oraninda azalan bankacilik (3C24
net zarar: 2.833mn TL) ve diger (3C24 net zarar: 525mn TL) olmustur. Bunlarin disinda, gecgen yilin ayni déneminde
kar aciklayan mobilite ¢ézimleri ve dijital sektdrler, sirasiyla 107mn TL ve 320mn TL net zararla sonuglari olumsuz
etkilemistir.

Net nakit yillik bazda iki kattan fazla artti

Sabanci Holding’in net nakit pozisyonu 12,2 milyar TL (2C24: 12,0 milyar TL, 3C23: 5,2 milyar TL) olarak
gergeklesmistir. Agiklanan solo net nakit miktari bir 6nceki yila gore iki kat artisa isaret ederken ayni zamanda ¢eyreksel
karsilasmada da hafif bir artisa isaret etmektedir.. 3C24’te solo net nakdi degistirecek 6nemli bir gelisme yasanmazken,
nakitteki 7,0 milyar TL'lik yillik artis temel olarak artan yatirimlara bagh temettu giris/cikislarindan kaynaklanmistir

SAHOL biiyiik NAD iskontosu ile dikkat ¢ekiyor
Sabanci Holding istiraklerinin de@eri ve holding solo net nakit pozisyonu giincellendikten sonra hisseler mevcut NAD'a
goére %40,9 iskontolu iglem gorirken, 5 yillik ve 3 yillik ortalama iskontolar %42,3 ve %38,2'dir.

TTKOM

Tark Telekom, 3C24'te 1,14mIrTL net kar agikladi (3C23: 3,04mIrTL). Piyasa beklentisi 2,5mIrTL’ydi. Sirket, bu dénemde
6,3mIrTL net finansman gideri kaydederken (3C23: -4,9mIrTL) 3,95mIrTL net parasal kazang¢ agikladi (3G23:
13,5mIrTL).

Satis geliri, mobil segmentindeki yillik ARPU biiyimesi, faturali abone artiglar ve sabit internetin destegiyle yillik %16
artarak 40,3mlIrTL'ye (UFRYK dahil) yiikseldi. UFRYK hari¢ bakildi§inda da gelir artisi yillik %16 artis gosterdi. FAVOK,
16,5mlIrTL (%31 y/y — Kons:14,9mirTL) seviyesinde olurken briit marjdaki giicli iyilesme sayesinde FAVOK mariji yillik
460 baz puan ylkselis ile %40,8’e ulasti.

3C24’te genigsbant aboneleri (15,3mn) yillik bazda %1,1 artti ve mobil aboneler (27,0mn) de yillik %3,2 biyume gdsterdi.
Sabit ses aboneleri (7,7mn) yillik bazda %11,2 kugulurken, TV aboneler (3,2mn), yillik %8,1 ile buyimeye devam etti.
Fiber abone (13,4mn) sayisinda da yillik %6,6 artis yasandi. Sabit internet ve mobil, faaliyet gelirlerinin yaklasik
%74’Gnu olusturuyor. Mobil ARPU’da yillik %17,5 ile glgli bliylime gbézlemlenirken, sabit genisbant ARPU'su yillik
%21,2 yikseldi. Ote yandan, TV ARPU'su ise yillik %13,2 artig g6sterdi. Buna ek olarak, sabit ses ARPU’su da yillik
%5,4 buyudul. Basarih fiyatlandirma uygulamasi ve kontrollli gider yonetimi sayesinde 3G24’te 5,15mIrTL esas faaliyet
kari kaydedildi (3C23: -243mnTL).

Tirk Telekom'un net borcu 3C24 sonunda 52,9mIrTL oldu. Net Borg/FAVOK orani 0,96x ile hafif azalis gésterdi (2023:
1,17x).

2024 yili FAVOK marji beklentisinde revizyona gidildi. Sirket, 2024 yili 6ngorilerini TMS29 etkisi dahil; yillik bazda %11-
13 ciro blyiimesi (UFRYK harig) ve %27-%28 yatirm harcamalari/ satig gelirleri olarak korurken FAVOK marji
beklentisini %38 olarak guncelledi (6: %36-38).

Net kar, beklentinin altinda gelse de beklentileri asan FAVOK ve ARPU’daki bliylimeyi olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Sonuglarin hisse tzerinde hafif olumlu etki yaratacagini digtiniyoruz.

PiYASA HABERLERI

MSCI Endeks Degisiklikleri

MSCI Endeks gézden gecirmesine gére MSCI Turkiye Standart Endeksinden TOASO cikarildi. MSCI Turkiye Kiguk
Olgek Endeksine eklenenler ARCLK, ASTOR, TOASO ve TTRAK olarak agiklanirken AGROT, ALFAS, BFREN,
CANTE, KLSER, KRDMA, KORDS, KSTUR, OYYAT, SARKY ve SDTTR cikarilacaktir. Degisiklikler, 25 Kasim
kapanisiyla efektif olacaktir. Bir sonraki gézden gecgirme 11 Subat 2025’tedir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
Kaynak: BIST
3
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Temettu Tablosu 7 Kasim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TTRAK 12,692 2,700 21.3% 26.982 08/11/24 06/11/24 731.50 3.7%
ACSEL 49 2 4.4% 0.200 12/11/24 25/10/24 108.50 0.2%
MGROS 11,995 520 4.3% 2.871 13/11/24 16/04/24 437.75 0.7%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 37.76 0.5%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.39 3.0%
VERUS 278 18 6.3% 0.250 20/11/24 30/10/24 273.50 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 988.50 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 63.55 0.2%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 242.30 0.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 27.32 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 22.50 0.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 85.10 3.4%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 107.20 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 45.50 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 117.60 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 48.98 0.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 492.50 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 29.04 0.3%
ATATP 109 30 27.3% 0.317 20/12/24 02/12/24 82.60 0.4%
SDTTR 322 33 10.1% 0.561 23/12/24 30/05/24 242.30 0.2%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 54.35 1.0%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 22.50 0.1%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.95 1.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.95 1.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 37.86 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.12 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.12 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.28 4.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettiu dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béluma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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