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GUNUN YORUMU

Fed, politika faizini 25 baz puan indirerek ylizde 4,50-4,75
araligina cekti. ingiltere Merkez Bankasi da politika faizini
beklendigi gibi 25 baz puan indirerek %4,75'e indirdi. Bugln
Tirkiye’de TCMB Enflasyon Raporu agiklanacak. Yurt disinda
Avrupa Liderler Zirvesi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri
ve ABD vadelileri hafif alicili igslem gériiyor. Borsa istanbul’'un
hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

8 KASIM

ALBRK 3C24 finansallari PB: TL829mn OYAK: TL783mn
TTRAK HBT 26,982TL

SISE 3C24 finansallari

11 KASIM

PGSUS 3C24 finansallari

BIMAS 3C24 finansallari

DOAS 3C24 finansallar

MPARK 3C24 finansallari

Sanayi sirketlerinin 3C24 konsolide finansallari son gonderim
tarihi

12 KASIM
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15 KASIM
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AGHOL/KCHOL/ TCELL

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ TTRAK

MAKRO HABERLER
Fed FOMC Karari

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

8 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,946 %0.9 %1.1 %13.8
BIST-30 9,864 %1.1 -%1.8 %19.9
BIST-BANKA 11,691 %1.9 -9%10.3 %50.1
BIST-SINAI 12,161 %0.8 %0.8 -%4.1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3463  -%0.2 -%0.8 %13.5
NIKKEI 225* 39,427 %0.1 %1.3 %22.6
Hang Seng* 20,867 -%0.4 -9%0.3 %18.8
Dow Jones 43,729 %0.0 %3.9 %28.2
S&P 5ICIS) %0.7 %3.9 %36.3
NASDAQ 19,269 %1.5 %6.0 %41.2
Almanya DAX 19,363 %1.7 %1.6 %27.1
Ingiltere FTSE 100 8,141 -%0.3 -%0.6 %10.0
Fransa CAC 40 7,426 %0.8 %1.3 %5.6
Brezilya BOVESPA 129,682 -%0.5 -%1.4 %8.8
Hindistan SENSEX 79,469 -%0.1 %2.7 %22.3
MSCI GOP Endeksi 1,141 %0.8 -%1.4 %19.1
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.2364 %0.1 -9%0.2 %20.3
EUR/TL 37.0644 %0.9 %1.7 %21.4
EUR/USD 1.0785 -%0.2 -%1.8 %0.7
USDAIPY 152.86 %0.1 -%3.0 %1.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2696.0 -%0.4 %2.8 %38.2
Giimiig ($/ons) 318 -%0.8 %3.6 %40.8
Brent ($/varil) 752  -%0.6 %21 %16
Bugday ($/ton) 571.8 %0.0 -%3.9 -%15.5
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4334 0.01bp 0.32bp -0.16 bp
VIX 15.20 -%6.6 -%29.0 %5.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AGHOL

Anadolu Grubu, 3C24'te 142.7 milyar TL ciro (yillik +%3), 18.8 milyar TL FAVOK (yillik +%17), 2.9 milyar TL net kar
(yilhik -%72) agiklamistir. Sonuglara iliskin piyasa beklentisi bulunmamaktadir. Operasyonel karlilikta daha 6nce
aciklanan sonuglarda istiraklerden AEFES ve MGROS'un kuvvetli performansini gézlemlemistir fakat net parasal
kazang rakamlarindaki daralmalar net kar performansini olumsuz etkilemisti. Uglincii geyrekte yillik bazda net karini
artiran tek segment konsolide bazda disik payli tarim, enerji ve sanayidir. Sirketin konsolide bazda 3C24 sonu net
bor¢/FAVOK rakami 0.5xtir.

KCHOL

Tim sektorlerdeki diisiigle beraber net zarar olustu

Kog¢ Holding 3.682mn TL net zarar agikladi (3G23 net kar: 13,48 milyar TL). Sektorel bazda bakildiginda, enerji ve
otomotiv sektdrleri 3.205mn TL (y/y: -%39) ve 3.448mn TL (y/y: -%79) ile net kar aciklayan tek sektdrler oldu. Sonuglara
en buyik darbeyi finans sektériinden gelen 5.190mn TL ve dayanikl tiketim sektdrlerinden gelen 2.670mn TL'lik net
zarar vurdu. Finans ve dayanikl tiketim mallari sektérlerinin bir dnceki yilin ayni doneminde net kar agikladigini da
unutmamak gerek. Digerleri iyilesme gosteren tek sektor olurken yine de 2.475mn TL net zarar agikladi (y/y: +%70).

Temettiilerle desteklenen net nakit

Kog¢ Holding’in net nakit pozisyonu 29,0 milyar TL olarak agiklandi (2C24: 23,3 milyar TL). Net nakit pozisyonundaki
artis temel olarak EYAS’tan elde edilen 3.386mn TL’lik temettl geliri ile desteklenmigtir. 4C24 icin EYAS, FROTO ve
TTRAK sirasiyla 5,867mn TL, 1,922mn TL ve 1,013mn TL temettl aciklamistir. Sonug olarak, yilin son ¢eyreginde solo
net nakit pozisyonunun 8.813mn TL artmasini bekliyoruz.

KCHOL biiyiik NAV indirimi ile dikkat ¢ekiyor
Kog¢ Holding istiraklerinin degeri ve solo net nakit pozisyonu glincellendikten sonra hisseler mevcut NAV'a gére %28,7
iskonto ile islem gérmektedir. 5 yillik ortalama iskonto ise %27,5'tir.

TCELL

Turkcell, 3C24'te gigli operasyonel karliik ve Ukrayna’daki varliklarin satisindan elde edilen 11,2miIrTLlik karin
destegiyle 14,28mlIrTL net kar agikladi (3C23: -4,5mIrTL). Gelire oranla azalan arabaglanti giderleri ve maliyetler
sayesinde diizeltiimis FAVOK, yillik %10,4 artisla 17,7mIrTL seviyesinde tamamlanirken FAVOK marji da %44,2
seviyesinde gergeklesti (3C23: %42,8).

Turkcell Turkiye'nin; gugli ARPU ve 6zellikle faturali segment tarafindan desteklenen net abone kazanim performansi
ile techfin segmentinin katkisi sayesinde net satis gelirleri yillik %7 blyudi ve 40,2miIrTL'ye ulasti. Sirket, 3C24’te
7,04mIrTL net finansman gideri kaydetti (3¢23: -5,1mIrTL). Buna ek olarak, Turkcell 1,5mIrTL net parasal kazang sagladi
(3C23: 2,7mIrTL). Turkcell Grup abone sayisi yillik %1,8 artigla 45,6mn olurken, Turkcell Tarkiye abone sayisi da %1,9
yukseldi ve 43,5mn'a ulasti. Faturali mobil abone sayisinda (28,6mn kullanici) yillik %7,1 artis oldugu gérilayor. Fiber
kullanicilar da yillik %8 artis gdstererek 2,43mn kullaniciya ulasti. IPTV, %7,9 ile bir énceki yila gére abone artigi
kaydederken Superbox abone sayisi yillik yatay seyretti. Mobil abone kayip orani ise yogun rekabet ve mevsimsel etki
dolayisiyla %2,2 oldu. Faturali ARPU yillik %2,6 ylkselis gosterirken, 6n ddemeli ARPU yillik bazda %7,5 artti. Mobil
bilesik ARPU yillik %5,5 yUkseldi. Sabit bireysel ARPU’da ise gegtigimiz yila kiyasla %16’lik bir ylkselis hakim. Kullanici
basina ortalama mobil veri kullanimi yilhk %3,3 yikselisle 18,6GB'ye ulasti.

Saglikl bilango gérinimi korunurken sirket sunumununa istinaden Net Borg/ FAVOK rasyosu 0,1x ile disik riskli
gorinimun surdirdi. Sirketin 2024 yili ciro buylimesi %7 (6nceki: disuk cift hane) olarak revize edildi. Diger taraftan,
~42% FAVOK marji hedefini ve operasyonel yatirim harcamalarinin satiglara orani beklentisini ise ~%23 olarak korudu.
Sonuglarin hisse tzerinde hafif olumlu etki yaratacagini tahmin ediyoruz.
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SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, din 29,000 adet pay geri aldigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.75mn adede ulastigini agiklamistir
(Sirket sermayesine orani %1,77). Notr.

TTRAK
TTRAK bugin hisse basina 26,982TL brit avans kar pay dagitacak. Referans fiyati TTRAK igin 728,00TL’dir.

MAKRO HABERLER

Fed FOMC Karari

Fed’den belirsizlik vurgusu... ABD Merkez Bankasi Fed, FOMC toplantisinin ardindan beklendigi gibi politika faizini
25 baz puan daha indirdi ve hedef faiz araligini %4.50-%4.75’e getirdi. Agiklama metnindeki en énemli degisiklikler
istihdam piyasasi kosullarinda yavaslama yerine daha temkinli bir ifade olan gevseme kelimesini kullanmasi,
enflasyonun %2.0 hedefine ulagsmasina daha fazla glivendikleri agiklamasinin ve de enflasyonda saglanan ilerleme ve
dengeli riskler ifadelerinin metinden ¢ikartilmasi oldu. Basin toplantisinda Fed Bagkani Powell segim sonuglari ve olasi
etkilerine dair sorulara yanit vermezken yeni ydnetimin kendisini gérevden alma gibi bir yasal haklarinin olup olmadigi
sorusuna Hayir cevabini verdi. Baskan Powell agik agik dile getirmese de metinde yapilan degisiklikler Fed’in maliye
politikasi da dahil yeni yénetimin politikalari ile ilgili belirsizlik nedeniyle enflasyonda varilan noktanin devami ile ilgili
yorum yapmaktan kagindigini gosteriyor. Enflasyon ve gelecek dénem para politikasi ile ilgili oldukga temkinli bir dil
kullananan Baskan Powell ylksek belirsizlik nedeniyle sézlli ydnlendirme vermek igin uygun bir zaman olmadigini
belirtti. Enflasyonu hedefin altina getirmeye ¢alismak gibi de bir ¢gabalari da olmadigini belirten Powell faiz indirimleri ile
ilgili cok hizli gitmenin de ¢ok yavas gitmenin de riskleri barindirdigini ve asil hedeflerinin nétr seviyeye gelmek
oldugunun altini ¢gizdi. Faiz karari ve Bagskan Powell'in sahin sayilabilecek agiklamalari seg¢im sonrasi hisse senedi
piyasasinda olusan rallide bir durulmaya neden olmazken DXY aciklamalarla 104.6’lara ¢iksa da sonrasinda karar
oncesindeki 104.3 seviyesine geri dondu. Benzer sekilde karar sonrasi %4.25 ve %4.38 seviyelerine yikselen 2Y ve
10Y tahvil faizleri kapanista %4.20 ve %4.33 seviyelerine geri dondu.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
Kaynak: BIST
4
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Temettu Tablosu 8 Kasim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_?_r;?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi?ftnsﬁl Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TTRAK 12,692 2,700 21.3% 26.982 08/11/24 06/11/24 755.00 3.6%
ACSEL 49 2 4.4% 0.200 12/11/24 25/10/24 108.60 0.2%
MGROS 11,995 520 4.3% 2.871 13/11/24 16/04/24 439.00 0.7%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 37.16 0.5%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.51 3.0%
VERUS 278 18 6.3% 0.250 20/11/24 30/10/24 273.75 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,005.00 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 65.35 0.2%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 240.50 0.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 27.16 2.3%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 23.40 0.0%
TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 89.00 3.2%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 111.00 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 44.68 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 114.30 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 49.64 0.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 488.25 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 29.88 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 84.50 0.4%
SDTTR 322 33 10.1% 0.561 23/12/24 30/05/24 240.50 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 55.80 1.0%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 23.40 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.86 1.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.86 1.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 38.14 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.54 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.54 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.30 4.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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