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GUNUN YORUMU

TCMB Baskani Fatih Karahan ve Bagkan Yardimcilari Hatice
Karahan ve Cevdet Akgay'in katilimiyla sunulan yilin V.
Enflasyon Raporu'nda TCMB %38.0 seviyesindeki bu yil sonu
icin enflasyon beklentisini %44.0’e, 4 puanhk tahmin araligini ise
4 puandan iki puana dusurdi. Banka gelecek yil sonu igin ise
%14 seviyesindeki yilsonu enflasyon beklentisini ise %14’ten
%21.0’e cikartirken tahmin aralhdini 7 puandan 5 puana
distrdid. Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdodan'in imzasiyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na U¢ atama gercgeklestirdi. Bugin
Turkiye’de sanayi Uretimi ve isgucu istatistikleri yayimlanacak.
Yurt diginda ise 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir goriinim sergilerken, ABD vadelileri hafif
alicili igslem gériiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili baglamasini
ongorlyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

11 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Ayhk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9185 %27 %35  %18.2
BiST-30 10,164 %3.0 %2.8 %25.1
BIST-BANKA 12,299 %05.2 -%4.8 %61.6
BIST-SINAI 12,387 %1.9 %4.2 -%1.9
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,456 %0.1 %7.4 %13.7
NIKKEI 225* 39,496 %0.0 -%0.3 %21.3
Hang Seng* 20,371 -%1.7 -%4.1 %18.4
Dow Jones 43,989 %0.6 %2.6 %28.3
S&P 5,996 %0.4 %3.1 %35.8
NASDAQ 19,287 %0.1 %°5.1 %39.8
Almanya DAX 19,215 -%0.8 -%0.8 %26.1
Ingiltere FTSE 100 8,072 -%0.8 %2.2 %9.7
Fransa CAC 40 7,339 -%1.2 -%3.2 %4.2
Brezilya BOVESPA 127,830 -%1.4 -%1.7 %6.0
Hindistan SENSEX 79,796 %0.4 -%1.9 %22.9
MSCI GOP Endeksi 1,136 -%0.4 -%2.1 %19.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.3715 %0.4 -9%0.3 %20.2
EUR/TL 36.8324 -%0.6 %1.7 %20.2
EUR/USD 1.0712 -%0.1 -%2.1 %0.1
USDAIPY 153.64 -%0.7 -%2.9 %1.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2667.7 -%0.6 %0.4 %37.0
Giimiig ($/ons) &il2 -%0.3 -%1.0 %39.9
Brent ($/varil) 737  -%0.2 -%6.2 -%5.3
Bugday ($/ton) 562.3 %18 %61 %146
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4304 0.00bp 0.20bp -0.35bp
VIX 14.94 -%1.7 -%27.0 %5.4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

SISE

Sisecam’in 3C24 dénem net kari, zayif brit karlilik ve yilksek finansman gideri sebebiyle 795mnTL oldu (3C23:
659mnTL net zarar). Konsolide satislar, yillik %7 disusle 42,9mIrTL’ye geriledi. 3C24'te, kimyasallar segmentin satis
geliri yillik yatay kalirken cam ambalaj segmenti disindaki tim kategorilerde yillik bazdaki gelirlerde duslis yasandi.
Kimyasallar, %24 ile gelirlerdeki en ylksek paya sahip olmayi sirdirirken, Cam ambalaj %24 ve Mimari camlar %22
ile siralamayi takip etti. Turkiye operasyonlarindan ihracat dahil uluslararasi gelirlerinin toplam ciro icerisindeki pay1 %58
oldu (2C24: %60).

Brit kar yillik %28 azalarak 9,9mIrTL’ye geriledi. Zayif briit karliliga ek olarak, yiksek enflasyon ortaminda artan iscilik
maliyetleri ve zayif talep kosullari nedeniyle trln fiyatlarina tam olarak yansitilamayan maliyet artislari marj daralmasina
sebep oldu. Ozellikle, toplam FAVOK’Gn %52’sini olusturan kimyasallar segmentinin temel Grini olan soda kuli
fiyatlarinda enerji maliyetlerindeki 6nemli dalgalanmalarin bir sonucu olarak kiresel bazda yillik USD cinsinden %17
daralma oldugunu belirtelim. Béylece, FAVOK vyillik %55 disisle 3,04mIrTL olurken ve FAVOK marji %7'ye geriledi
(3C23: %14).

Sisecam 3C24'te 4,07mIrTL net parasal kazang kaydetti (3C23: 2,7mIrTL). Sirket, 550mnTL esas faaliyet kari agiklarken
net parasal kazang sayesinde vergi 6ncesi kari 1,1mIrTL oldu (3G23: 7,7mIrTL). Yatirrm harcamalari/ satislar orani ise
%16 seviyesinde gerceklesti (3C23: %13). Sirketin verilerine gore, 3C24 sonu net borg pozisyonu 74mirTL ve Net borg/
FAVOK orani 3,3x olarak gergeklesti.

Zayif fiyatlandirma ve talep dolayisiyla sonuglarda yillik bazda daralma bu geyrekte de devam etmis gézikuyor. Hisse
Uzerinde hafif negatif etki gorebiliriz.

SOKM

Sok Marketler, enflasyon muhasebesi uygulanan 3C24 finansallarinda 51 milyar TL ciro (yilhk %8 artig), 383mn TL
negatif FAVOK (3C23 pozitif 1.6 milyar TL FAVOK) ve 30 mn TL net kar (3C23 net kar: 4.7 milyar TL) agiklamistir.
Yeterli katilimli piyasa beklentisi yoktur. Sirketin briit marji ve FAVOK mariji yillik bazda sirasiyla 329bps ve 411bps
daralmistir. Faaliyet zararindaki zayif performansin yani sira artan finansman giderleri ve azalan net parasal kazang
yillik bazda net kar degisimini olumsuz etkilemistir. 3C24’de 521mn TL seviyesindeki pozitif vergi net kara goreceli olarak
katki sunmustur. Sok’un net marji 3C23’deki %9.9’luk seviyesinden 3C24’te %0.1’e gerilemistir. Sirket 2024 yil igin
beklentilerini muhafaza etmistir. Sirketin sonuclar hakkindaki toplantisi bugiin 16:00’dadir. Negatif.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, Cuma ginu 6.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.75mn adede ulastigini
aciklamigtir (Sirket sermayesine orani %1,77). Notr.

THYAO

THY, Cumartesi gunl yaptigi KAP paylasiminda Ekim 2024’te yillik %2.9 gerilemeyle 7.2mn yolcu tagidigini
aciklamistir. Rakam, i¢ ve dis hatlarda sirasiyla yillik %5.1 ve %1.7 daralmanin etkisini icermektedir. Dig hat
direkt yolcu yillik bazda %3.2 daralmig, distan disa transfer yolcu ise Ekim 2023’ln %0.4 gerisinde kalmigtir.
Transfer yolcu tarafindaki hafif de olsa yillik daralma, sene bagsindan Ekim’e kadar olan aylik verilere gére
yilhk bazda ilktir. Ekim 2024’teki kapasitedeki yillik artis %4.8’dir. Doluluk orani Ekim 2024’de gegen seneyle
paralel %82.7°dir. Kargo hacmindeki yillik buyume ise %4.7°dir ve Eylul'deki %12.3’lUk veriye gore buyimede
yavaglamaya isaret etmektedir. Bunda Ortadogu’daki tansiyonun Ekim 2023’'de artmasiyla ilgili baz etkisi de
rol oynamig olabilir. Dig hat daralmasi ve kargo hacim buyumesindeki yavaglama hisse Uzerinde kisa vadeli
negatif katalist etkisi yaratabilir.
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SEKTOR HABERLERI

Havacilik

DHMI’nin 10A24 ve 9A24 istatistikleriyle yaptigimiz hesaba gére Ekim’de Istanbul Havalimanrnin hizmet verdigi dis hat
yolcu sayisi yillik %5.2 artisla 5.4mn’dur. Artis orani Eylil'deki %5.5’in hafif gerisindedir. Sabiha Gékgen Havalimani ise
Ekim’de yillik bazda %9.0 artisla (Eylil: %7.8 artig) 1.9mn dis hat yolcusu agirlamistir. Nispeten daha az karl i¢ hat
yolcu rakamlarindaki performans Eylil'deki degisimlere gore toparlanma icermektedir. Ekim’de TAV Havalimanlar’nin
Turkiye'de islettigi dis hat terminallerindeki yolcu bilyliimesi Antalya’da %7.1, izmirde %20.4, Bodrum'da %14.4
seviyesindeyken Ankara’daki daralma %7.5’tur. TAV'In Turkiye'de iglettigi havalimanlarinin toplam yolcu buylimesi
Ekim’de yillik %5.5 artigla Eyliul'deki %1.6 artis oranini asmistir. Bunda hava sicakliklarinin mevsim normallerinin
lizerinde seyri ve sezonun uzamasi etkili olmus olabilir. THY, nispeten zayif Ekim trafik verilerini agiklamisti. DHMi Ekim
verileri TAVHL ve PGSUS icgin pozitif etkisi yaratabilir.

MAKRO HABERLER

TCMB Enflasyon Raporu IV

2024 yilsonu hedefi %44.0... TCMB Baskani Fatih Karahan ve Bagkan Yardimcilari Hatice Karahan ve Cevdet
Akcay'in katilimiyla sunulan yilin 1IV. Enflasyon Raporu’nda TCMB %38.0 seviyesindeki bu yil sonu igin enflasyon
beklentisini %44.0’e, 4 puanlk tahmin araligini ise 4 puandan iki puana dusirdu. Boylece tahmin araliginin tst bandi
%46 oldu. Banka gelecek yil sonu igin ise %14 seviyesindeki yilsonu enflasyon beklentisini ise %14’ten %21.0’e
cikartirken tahmin araligini 7 puandan 5 puana dusirdi. TCMB bu yil sonu tahmininde 3 aylik bir gecikme oldugunu,
enflasyonun Ocak ayinda %42, Mart ayinda %38 olmasini beklediklerini belirtti. Baskan Fatih Karahan 2024 son
doénemde ylksek seyreden gida fiyatlarinin tahminler Gzerinde 1,6 puanlik yukari yénde etkide bulundugunu, TL cinsi
ithalat fiyatlari ve talep kosullarinin tahmin gtincellemesi Gizerindeki toplam etkisinin 0,5 puan oldugunu, beklentilerdeki
gerilemenin ongorilenden yavas gerceklesmesi nedeniyle baslangi¢ kosullari ve enflasyonun ana egiliminin 2024 yil
sonu tahminini 3,9 puan yukariya gektigini belirtti. 2025 yil sonu tahmin gliincellemesinde ise, gida fiyatlari, Turk lirasi
cinsi ithalat fiyatlar ve ydnetilen yénlendirilen fiyat varsayimlarindan gelen toplam etkinin 3,3 puan oldugunu ve 2024
tahminindeki glincellemenin enflasyon ataleti ve ana egilim vasitasiyla, 2025 yil sonu tahminini 3,5 puan yukari ¢ektigini
ekledi. TCMB’nin hesaplamalarina gore ¢ikti agigi patikasindaki giincellemenin 2025 yil sonu tahmini Gzerindeki etkisi
0,2 puan oldu.

Son geyrekte %1.5 alti enflasyon beklentisi... TCMB Baskani Karahan, sorulan bir soruya yénelik olarak yaptigi
aciklamada bu yilin son 2 ayi igin igin beklentilerinin %1.5'in biraz Ustiu bir enflasyon orani oldugunu ve bunun
mevsimsellikten arindiriimis bazda %2'nin biraz Gzerine kargilik geldigini belirtti Ayrica Karahan enflasyonun birinci
ceyrekte artmasini beklediklerini ancak 3. geyrekten itibaren aylik mevsimsellikten arindiriimis enflasyonun %1.5'in
altina, yilin son aylarinda ise %1.2-1.3 civarina gerilemesini beklediklerini de ekledi. Béylece TCMB bu yil igin bekledigi
%1.5 alti enflasyonu gelecek yila 6telemis oldu.

Faiz indirimi i¢in sartlar... Faiz ndirimi icin enflasyonda belirgin ve kalici disis gérulmesi gerektigini yineleyen Baskan
Karahan'a belirgin diistsin anlasilir oldugu ancak kalici diiglistin nasil tespit edilecegine dair bir soru soruldu. Bu soruya
karsilik Baskan Karahan ilerleyen donemde beklenen talep kosullari, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranisi hedef
patika ile uyumluysa bu ydnde karar verilebilecegini ancak 2 ay, 3 ay surerse gibi bir sire vermenin mumkun olmadigdini
belirtti.

Asgari lcret yonlendirmesi yok... Asgari tcretle ilgili bir ydnlendirme veya tavsiyede bulunduklari imasini net bir
sekilde yalanlamak istedigini belirten Karahan asgari Gicretle ilgili karar veren kurulun bir tarafi olmadiklari gibi resmi
ya da gayri resmi herhangi bir tavsiyede bulunmadiklarini, enflasyon tahmini yaparken yetkili mercilerin yaptigi
aciklamalar tzerinden cesitli varsayimlar yaptiklarini belirtti.

TCMB’den temkinli iyimser ton... Toplantinin genelinden anladigimiz kadariyla TCMB yilsonu beklentilerini piyasaya
yaklastirmis olsa da gelecede doniik olarak piyasaya nazaran daha iyimser bir bakis acisina sahip. Buna ragmen bu
yilin son ¢eyreginde bir faiz indirim sinyali almiyoruz. Kira digi hizmet sektdrlerinde gorilen gevseme ve sirketler
kesiminde fiyat artirma egiliminde TCMB tarafindan gdzlenen dususin devam etmesi yilin ilk zamlarindan sonra
TCMB’nin faiz indirimi yapmayi degerlendirmesini beraberinde getirebilir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KOTON KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
Kaynak: BIST
4
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Temettu Tablosu 11 Kasim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_?_r;?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi?ftnsﬁl Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ACSEL 49 2 4.4% 0.200 12/11/24 25/10/24 110.20 0.2%
MGROS 11,995 520 4.3% 2.871 13/11/24 16/04/24 457.25 0.6%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 37.66 0.5%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.70 2.9%
VERUS 278 18 6.3% 0.250 20/11/24 30/10/24 275.75 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,050.00 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 65.25 0.2%
SDTTR 322 49 15.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 243.00 0.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 28.12 2.2%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 23.20 0.0%
TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 91.40 3.1%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 114.00 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 45.60 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 120.00 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 49.00 0.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 493.50 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 29.72 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 89.75 0.4%
SDTTR 322 33 10.1% 0.561 23/12/24 30/05/24 243.00 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 57.10 1.0%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 23.20 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.13 1.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.13 1.9%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 38.88 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.72 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 25.72 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.31 4.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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