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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eyllil ayinda sanayi Uretimi gecen aya gore %1.6 artsa da gegen
yilin ayni ayina gore %2.4 daralarak Onceki ayin %5.3’luk
daralmasina nazaran hafif bir toparlanma gdsterdi. Eylul ayinda
issizlik orani bir ay o©ncesine gore degismeyerek %38,6
seviyesinde kalirken, yillik bazda 0,5 puan geriledi. Bugln
Tirkiye’de 6demeler dengesi ve perakende satis istatistikleri
yayimlanacak. Yurtdisinda OPEC raporu ve Almanya TUFE
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif saticili bir
goérindm sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goruyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

12 KASIM

10:00 Odemeler Dengesi (Eyliil-24)
13 KASIM

MGROS HBT 2.87TL

15 KASIM

10:00 Bitge Dengesi (Ekim-24)
21 KASIM

14:00 PPK Karari

22 KASIM

FROTO HBT 14.25TL

AGIKLANAN FINANSALLAR
BIMAS/ DOAS/ KRVGD/ MPARK/ PGSUS/ SELEC/ TRGYO

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ TAVHL

PiYASA HABERLERI
Ekim ayi yabanci yatinmci iglemleri

MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Eyl-24)
Isgucii Istatistikleri (Eylil-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

12 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9277 %10 %45  %19.4
BIST-30 10,261 %1.0 %3.8 %26.3
BIST-BANKA 12,637 %2.8 -%2.2 %66.1
BIST-SINAI 12,432 %0.4 %4.6 -%1.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3458  -%0.4 %7.5 %13.8
NIKKEI 225* 39,156 -%1.0 -%1.1 %20.2
Hang Seng* 19,946 %2.4 -%6.1 %15.9
Dow Jones 44,293 %0.7 %3.3 %29.2
S&P 6,001 %0.1 %3.2 %35.9
NASDAQ 19,299 %0.1 9%5.2 %39.9
Almanya DAX 19,449 %1.2 %0.4 %27.7
Ingiltere FTSE 100 8,125 %0.7 -%1.6 %10.4
Fransa CAC 40 7,427 %1.2 -%2.0 %5.4
Brezilya BOVESPA 127,874 %0.0 -%1.6 %6.1
Hindistan SENSEX 79,452 -9%0.1 -%2.4 %21.7
MSCI GOP Endeksi 1,126 -90.9 -%2.9 %18.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.3400 -%0.1 -%0.3 %20.1
EUR/TL 36.6127 -9%0.6 %2.3 %19.5
EUR/USD 1.0642 -%0.1 -%2.4 -%0.5
USDAIPY 153.45 %0.2 -%2.4 %1.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2607.9  -%0.4 %15  %34.0
Giimiis ($/ons) 303 %13 929  %35.7
Brent ($/varil) 717 -%0.2 -%8.8 -%7.9
Bugday ($/ton) 566.0  %0.1 %55  -%14.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4320 002bp 022bp -0.33bp
VIX 14.97 %0.2 -%26.8 %05.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

BIMAS

BiM, TMS29 (enflasyon muhasebesi) etkisini iceren 3G24 finansallarinda 125.9 milyar TL (yillik +%9) konsolide
ciro, 5.4 milyar TL (yillk -%31/ marj %4.3) FAVOK ve 4.4 milyar TL (yillik -%43, marj %3.5) net kar agiklamigtir.
Ciro piyasa beklentilerine paraleldir ve FAVOK beklentileri %6 asmistir. Buna ragmen net kar net parasal kazangtaki
yilhik gerilemenin, efektif vergi oraninin ve diger giderlerin etkisiyle piyasa beklentisinin %18 gerisinde kalmistir.
Ceyreksel bazda glgcli nakit yaratimina ragmen piyasa beklentisinin gerisinde agiklanan net kar ve 3C24’teki ayni
magaza trafigindeki %3’lik gerileme (Pazar payl kaybi endiseleri) hisse Uzerinde kisa vadede baski yaratabilir.
Sonuglar hakkindaki telekonferansi bugtin 17:00°dedir.

Sirket, 2023 sonugclaniyla agiklamis oldugu 2024 beklentilerinde revizyon agiklamamigtir. Animsatmak gerekirse
TMS29 harig 2024 ciro blyiime beklentisi %75 +/- %5 (9A24: %80) , FAVOK marj beklentisi %7.5-8 (9A24: %7.2) ve
yatirim/satiglar 6ngoérisu %3-3.5'ti (9A24: %3.8).

Sirket, sunumunda enflasyon muhasebesini (TMS 29) icermeyen verilerini de daha iyi analiz edilebilmesi igin
paylagsmistir. Buna gére enflasyon muhasebesiz 3C24 ciro 123.6 milyar TL (yillik +%66), FAVOK 9.3 milyar TL (yillik
+%39/ marj %7.5) ve net kar 5.3 milyar TL (yilhk +%38, marj %4.3) ‘dir. Ayni magaza satislari %49.7 artmistir. Bunda
%3.0’lik trafik daralmasi ve %54.4’lik sepet biyimesi etkili olmustur. Sirket Gglincli geyrekte net 253 magaza agmistir
ve toplam magaza sayisi yillik %11 artisla 13,377’ye ulagsmistir.

TMS29 hari¢ ceyreksel nakit akiginda KV finansal varliklar dahil nakit pozisyonu 3C24 sonu 19.5 milyar TL'ye
yukselmistir (2C24: 9.2 milyar TL). Isletme faaliyetlerinden nakit 9.5 milyar TL, net galisma sermayesi katkisi 6.8 milyar
TL ve diger katkisi 1.8 milyar TL olurken yatirimlar 4.8 milyart TL, kiralama yGkimlGlagu 1.9 milyar TL ve temetti 1.2
milyar TL’dir.

Sirketin 3C24 ciro dagihminda BIM Tiirkiye %87, File %8, Fas %4 ve Misir %1.0 paya sahiptir. Uriin kategorisine
go6re BIM Turkiye satislarinda kendi markalari yani PL satiglari payl %58 (3C23: %61), markal %32 (3C23: %30), spot
artinler %9 (3C23: %8) olarak paylasiimistir.

DOAS

Dogus Otomotiv, 3C24'te yillik bazda zayiflayan operasyonel karlilik sebebiyle 280mnTL net kar agikladi (3C23:
8,64mIrTL). Zayif brit karlilik ve esas faaliyetine ek olarak Yiice Auto, TuvTirk ve VDF Servis basta olmak lzere
istiraklerin 822mnTL zarar agiklamasi net kardaki diisistin ana sebepleridir. Net finansman giderindeki artisa ek olarak
azalan net parasal kazang net kari baskiladi. 2023 yilinin otomotiv sektoéri igin rekorlarla dolu bir yil oldugunu belirtmekte
fayda oldugunu distniyoruz.

Satis gelirleri, yillik %35 azalisla 37,9mIrTL’ye geriledi. Hacimsel bazda, toptan satis adetleri (Skoda dahil) 3C24’te yillik
%6 artis gosterdi ve 43,1bin adet oldu. Skoda toptan satis adetlerinde yillik %32 artis yasandi ve 10.2bin adet olarak
gerceklesti. Yeni ithal markalarin pazara hizli giris yapmasi, artan elektrikli arag talebi ve rekabetci fiyatlara ragmen
artan hafif ticari arag payinin destegiyle Dogus Otomotiv’in perakende pazar payl (Skoda dahil) 9A24’te %14,2’ye
yukseldi (9A23: %13,9). EUR/TL oraninda yillik %31’lik yikselisin destedi ve model ¢esitliligi ciroyu destekledi. 3C24’te,
ara¢ bulunabilirliginin, sektérdeki rekabetin artmasiyla ve faiz oranindaki yiksek seyir sebebiyle fiyatlama agisindan
gecmis dénemlerde gorilen fiyatlama becerisinin zayifladigi goruluyor. Brit kar yillik %62 azahgla 4,7mIirTL'ye geriledi.
Genel yonetim giderlerindeki artis temel sebep olmak tizere Operasyonel Giderler/Hasilat orani yillik 455bp ylkselerek
%8 seviyesine ulasti. Sirket sunumuna istinaden, 9A24 FAVOK yillik %54 disti ve 14,2mIrTL oldu. FAVOK marji ise
%11,8 seviyesinde gercgeklesti (9A23: %20,6). 2023 yil sonunda 2,5mIrTL olan net borg pozisyonu, 3C24 itibariyle
10,1mIrTL’ye yikseldi.

Sirket, 2024 yili beklentilerinde revizyon gergeklestirdi. Buna goére; Toplam Otomotiv Pazarini 1,2 milyon adet (6nceki:
1 milyon adet) ve Dogus Otomotiv satis adedi (Skoda harig): 125 bin adet (6nceki: 110 bin) revize etti. Yatirm
harcamalarini 4,7mIrTL olarak korudu. Sirket, finansal sonuglarini degerlendirmek Uzere bugin saat 13:30'da
telekonferans gerceklestirecek. Sonuglari hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

KRVGD

Kervan Gida’'nin enflasyon muhasebesi etkisini iceren 3C24 finansallarinda konsolide ciro 2.8 milyar TL (yilhk
+%9), FAVOK 300mn TL (yillik +%3/ marj %10.5) ve net kar 20 mn TL (yillik -87%/ marj %0.7) ‘dir. Faaliyet karinin yillik
%6 gerilemeyle 186mn TL oldugu ¢eyrekte net finansal giderlerdeki yillik %64°'lUk artis, net parasal kazangtaki %56’lik
daralma ve yuksek efektif vergi orani net karda baski yaratmistir. Cogunlugu Polonya operasyonlariyla ilgili olan azinlik
paylari 15mn TL (3C23: eksi 1mn TL) ile net karda etkili olmustur. 3C24 net kar rakami 20mn TL olarak agiklanmistir.
Net marj yillik 533bps gerilemeyle %0.7’dir. Negatif.
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MPARK

Medikalpark, 3C24’te hastane satin alimindan olusan 843mnTL’lik kazancin da destegiyle 2,09mIrTL net kar acikladi
(3CG23: 1,18mIrTL). Satis gelirleri, Mayis ayinda Saglik Uygulama Tebligi (SUT) fiyat listesine yapilan %50’lik artis ve
Ozel saglik sigortasi segmentinin destegiyle yillik %27 artarak 9,8mIrTL’ye yikseldi. Yurt i¢i hastane geliri yillik %35
artarken 6zel saglik sigortasi segmenti hasilati en yliksek bluyime gdsteren segment oldu. Hatirlatmak gerekirse, 28
Aralik 2023 tarihi itibariyle Tirk Tabipler Birligi (TTB) katsayilarinda, Ocak 2024’ten itibaren gegerli olacak sekilde %41
oraninda artis yapilmisti. Buna ek olarak, TTB katsayilarina Haziran 2024'te %25 oraninda bir artis daha yapildi.
Haziran ayindaki revizyondan kaynakl katsay! artisi 1 Temmuz 2024’ten itibaren etkili oldu. Yabanci saglik turizm
hasilati azalan hasta sayisi ve yatay kur nedeniyle yillik %12 azaldi. Grubun, Bakl ve Macaristan’da faaliyet gésteren
hastaneler de ciroya katki sagladi. Kosova Prigtine’de bulunan 80 yatak kapasiteli hastane faaliyetlerine Ekim ayinda
basladi. Ayrica, 3 Ekim’de Dubai’de bulunan bir hastane devir alindi. 2024 yilinda ikisi yurt disinda olmak tzere toplam
alti hastane grup biinyesine katildi. Diger yan is kollari hasilati ise bu dénemde yillik %18 yiikseldi. FAVOK, yillik bazda
iyilesen brit karliliga ek olarak azalan operasyonel giderler/satiglar orani dolayisiyla yillik %38 yukseligle 2,6mIrTL
olarak gerceklesti. Sirket, 3C24’te net 629mnTL net finansman gideri kaydetti (3C23: -455mnTL). Ayni dénemde,
enflasyon muhasebesi kaynakli 139mnTL net parasal kazang elde edildi (3C23: 738mnTL).

Doktor giderleri %25 ile en ylksek gider kalemine sahip olmayi sirdirdi. Personel giderlerinin pay ise asgari tcret ve
maas artislarindan kaynakl %20 oldu. Malzeme giderlerinin toplam hasilat igerisindeki payi, etkin stok yonetimi
dolayisiyla %12 seviyesinde gergeklesti. lyilesen brit karliik sayesinde, FAVOK marji SUT fiyat artiginin pozitif etkisi,
kontrolli operasyonel giderler sayesinde yillik 210 bp ylkselisle %26,8 oldu.

Net borg tutari 3C24 sonu itibariyle 3,8mIrTL oldu. Buna gére, Net Borg/FAVOK orani 0,4x olarak gergeklesti (2023:
0,6x). Sirketin borgluluk yapisini saglikh  buluyoruz. Operasyonel karliiktaki ve sonuglari olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Sirket bugiin saat 18:00°da bir telekonferans gergeklestirecek.

PGSUS

Pegasus, 3G24’te 40.1 milyar TL ciro (yillik +%43), 16.0 milyar TL FAVOK (yillik +%33) ve 10.8 milyar TL net kar
(yilik +%40) agiklamistir. Ciro, FAVOK ve net kar piyasa beklentilerini sirasiyla %2, %3 ve %10 oranlarinda
asmistir. Operasyonel tarafta beklentilerin Gzerindeki karliigin yani sira kur kari kaynakl net finansal giderlerdeki
gerileme net kari desteklemistir. Sirket, 2024’e iligkin arz edilecek kapasite beklentisini %12-14’'te ve FAVOK mariji
oOngorisini %28-30’da korumustur. 2024 yili toplami RASK beklentisi hafif artis seklinde yukari revize edilmistir (eskisi:
yatay). RASK 6ngérisiu doluluk oraninda artis ve misafir basina yan gelirde yiksek tek haneli biyime (eskisi: orta-
yuksek tek haneli biyime) beklentilerine dayanmaktadir. Y1l toplaminda yakit-haric CASK 6ngorust ise dusik ¢ift haneli
artis olarak revize edilmistir (eskisi: orta-ylksek tek haneli artis). Bununla birlikte, dislk seviyelerde seyreden yakit
fiyatlarinin operasyonel karlilik Gzerindeki baskiyi hafifletmeye devam edecegdi beklenmektedir. Sonuglar, beklenti
revizyonu ve gucli Ekim Sabiha Gokgen dis hat verileri kisa vadede hisse performansini destekleyebilir. Sirketin
sonugclari hakkindaki telekonferansi bugtin 17:00’dedir.
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SELEC

Selguk Ecza 3C24’te 29,7mlIrTL ciro (yilik %3 daralma), 1,06miIrTL FAVOK (yillik %57 daralma), 205mnTL net kar
(3CG23: 627mnTL net zarar) aciklamistir. Brit kar yillik bazda %32 azalisla yaklasik 2,6mIrTL’ye gerilerken brit kar mar;ji
ise 370bp azalisla %8,6 seviyesinde gerceklesti. Briut karlihiktaki azalisa ek olarak operasyonel giderlerin artmasi
sebebiyle FAVOK marji %3,1’e disti (3G23: %7,5). Sirket, 3C24'te 535mnTL net finansman gideri kaydederken (3C23:
-341mnTL) azalan vergi gideri net kari destekledi. 2023 yil sonunda 4,5mIrTL olan net nakit pozisyonu 9A24 sonu
itibariyle 6mlirTL’ye yikseldi. Sirketin bilanco yapisini saglikl buluyoruz. Hatirlatmak gerekirse, 24 Ekim 2024 tarihinde
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile depocu kar oranlarinda yukari yonli revizyon ve beseri tibbi Urlnlerin
fiyatlandirmasinda kullanilacak olan TL cinsinden EUR degeri, Ekim 2024 tarihinden itibaren %23,5 arttirilarak yeni
Dénemsel EUR degeri (DAD) 21,6721TL olarak belirlenmisti (6nceki: 17,5483TL). Dolayisiyla, 4C’de ¢eyreksel bazda
daha iyi sonuglar gérecegimizi distintyoruz. Net kar agiklamasi, hisse Gzerinde hafif olumlu etki yaratabilir.

TRGYO

Torunlar GYO 3C24 net karini 2,2 milyar TL olarak agikladi (2C24: 4,6 milyar TL net zarar, yillik +%19). Gegtigimiz
ceyrekte Torun Tower'in satisiyla ilgili yeniden degerleme zarari olusmus ve bu da net kari etkileyerek iyi kar
performansini gélgelemistir. Ancak bunun yoklugunda, 3C'de iyi bir FAVOK ve kar biylimesi gézlemliyoruz. FAVOK,
gugla kira ve ortak alan gelirlerindeki artis ve azalan faaliyet giderleri sayesinde kara gecti. Otel yonetiminden elde
edilen gelirler de ciroyu destekledi. FAVOK marji bir yil énceki %75 seviyesine kiyasla %81 olarak gerceklesmistir.
TRGYO'nun net nakit pozisyonu 3C'de geyreksel bazda %7 artarak 16 milyar TL'ye yikseldi. Kira gelirlerinin finansal
gelirlerle birlikte ileriye donik kazanglarin ana itici giicu olacagina inaniyoruz. TRGYO mevcut NAV'ina gore %43
iskonto ile islem gérmektedir. Sonuglari hisse igin olumlu olarak degerlendiriyoruz. TRGYO i¢in hisse basina 75,66 TL
hedef fiyat ve “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemiz mevcuttur.

Torunlar GYO

mnTL 3C24 2G24 3C23 AC/C % AYIY % 9A24 9A23 AYIY %
Net Satislar 1,619 1,382 1,716 17 (6) 4,669 5,127 9)
FAVOK 1,318 (4,125) 1,286 nm 2 (1,965) 3,746 nm
FAVOK (marj) 81 (298) 75 380 ppt 6 ppt (42) 73 -115 ppt
Net Kar 2,194 (4,621) 1,838 nm 19 (1,615) 5,222 nm
Net Borg (15,705)  (14,729) 917 7 nm  (15,705) 917 nm

Kaynak: Sirket; Oyak Arastirma

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, din 19.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.77mn adede ulastigini agiklamigtir
(Sirket sermayesine orani %1,77). Notr.

TAVHL

TAV Havalimanlarr’nin diin 6glen agikladigi Ekim 2024 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari yillik bazda
%8 artigsla 10.5mn yolcuya hizmet vermigtir. Turkiye'de igletilen havalimanlarinda toplam yolcu buyumesi yillik bazda
%S5 yurt disinda igletilen havalimanlarindaki biylime ise %14’tar. Ekim ayi dig hat yolcusu jeopolitik gelismelerden gecen
seneye gore %-3 oraninda etkilendi. Tirkiye rakamlari sezonun mevsim normalleri Gzerindeki sicakliklarla uzamasindan
olumlu etkilendi. Tirkiye disindaki operasyonlarda FAVOK tarafinda katkisi yilksek Giircistan ve Kazakistan
bldyimelerinin gugli devam etmesi de olumludur. Hafif pozitif.

PiYASA HABERLERI

Ekim ayi yabanci yatinnmci iglemleri

Yabanci yatirimcilar Ekim ayinda 639mnUSD’lik net satis yapti. En ¢ok net fon girisi olan hisseler TCELL (26mnUSD),
THYAO (17mnUSD) ve BINBN (15mnUSD) oldu. En ¢ok satilan hisseler ise AKBNK (-159mnUSD), YKBNK (-
144mnUSD) ve SAHOL (-116mnUSD) oldu.
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MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Eyl-24)

Eyliil sanayi uretiminde %2.4 daralma... Eylil ayinda sanayi Uretimi gegen aya gore %1.6 artsa da gegen yilin ayni
ayina gore %?2.4 daralarak énceki ayin %5.3’lik daralmasina nazaran hafif bir toparlanma gdsterdi. Ancak son 3 ayin
zayif performansi yilin 3. geyreginde takvim etkisinden arindiriimig Gretimin gecen yila goére %3.85 daralmasina neden
oldu. GSYH biiyiimesi tahminlerine temel teskil eden arindirilmamis sanayi iretimi ise 3C24'te %-2.92 daraldi. ikinci
ceyrekte Uretim %3.0 dismis ve hatirlatmak gerekirse GSYH biyimesi %2.5 olarak gerceklesmisti. Hizmetler ve
ticaretin 2. gceyrege nazaran hafif bir yavaslama iginde olmasi 3. ¢eyrekte ikinci ceyrege nazaran daha dusik bir GSYH
bldyimesi gérmemize neden olabilir.

Zayif yatinnm performansi... Gegtigimiz ay oldugu gibi bu ay da Uretim daralmasinin ardindaki en 6énemli faktor
sermaye mali imalatinda gérilen %6.3’lik daralma oldu. Son 6 aydir 6nceki senenin ayni ayina gére daralan sermaye
mali imalati Agustos’ta da %10.8 dismdsti. Bu disiste gecen sene deprem sonrasi bolgeye yapilan yatirrmlar kaynakh
imalatin yaratti§i baz etkisi 6Gnemli rol oynamaya devam ediyor. Sermaye mallar altinda yatirmin dnemli
gostergelerinden makine ve techizat imalati da yillik bazda %12.4 geriledi. Onceki ay bu kalemde uretim %10.1
dismasti. Eylul'de enerji imalati %2.2 gerilerken diger ana gruplar da %1.0’in Uzerinde dusus gosterdi. Ana gruplar
bazinda madencilik ve tas ocakgiligi %5.3, imalat sanayi 2.5 daralirken elektrik gaz ve su imalati %1.1 buyime gosterdi.

ihracat odakl sektorlerde hafif toparlanma... Sektérler bazinda en biiyiik diisiis %30.2 ile motorlu kara tasiti disi
ulagim araglarinda gériilirken énemli ihracatgi sektérlerimizden olan motorlu kara tasiti imalati %6.0 geriledi. Onceki
ay bu kalemde disus %20.5 olmustu. Diger ihracatgi sektorlerden ana metal sanayi %5.9, tekstil tGrlnleri imalati %2.4,
giyim esyasi imalati %7.3 bllyime gdsterdi ve yildan yila tretim biyiimesine 1 puana yakin katki sagladi. Uretimi en
¢cok asagi ceken sektorlerse 1.4 puanla diger ulasim araglari imalati, 0.6 puan ile makine ve techizat imalati ve de yine
0.6 puan ile kok kémiirii ve rafine edilmis petrol Griinleri imalati oldu. Siki para politikasinin gecikmeli etkilerini yansitan
sanayi Uretiminde disuls kiresel ekonomideki durgunlugun hafiflemesi ve ihracata yansimasi ile 6niimuzdeki aylarda
yavaslayabilir. Uluslararasi ticarette toparlanmanin gelismis llke merkez bankalarinin faiz indirimlerinin ekonomik
aktiviteye etkisi goérilmeye baslandiktan sonra gelmesini bekledigimiz icin Gretimde belirgin toparlanmayi 2025'in
ortasina dogru gérmeyi bekliyoruz. Ote yandan ABD baskanligina Donald Trump'in segilmesi kiiresel baza ticaret
savaslarinin canlanmasina yol agarsa ihracatta bekledigimiz oranda bir artis gérmek s6z konusu olmayacaktir.

isgiicii istatistikleri (Eyliil-24)

issizlik orani %8,6 seviyesinde gergeklesti... Eyliil ayinda issizlik orani bir ay éncesine gére degismeyerek %8,6
seviyesinde kalirken, yillik bazda 0,5 puan geriledi. Mevsimsellikten arindiriimamis issizlik orani Eylil ayinda %8,6
seviyesinde gercekleserek gecen yila kiyasla 0,3 puan iyilesme kaydetti. Bir dnceki ay 89 bin azalan issiz sayisi Eylil'de
bir dnceki aya gore 35 bin artarak 3,10 milyona yiikseldi. istihdam edilenlerin sayisi ise bir énceki aya gore 95 bin artarak
32,82 milyona ylkseldi. Ayrica, isgucl bir dnceki aya gore 131 bin artarak 35,92 milyona ylkseldi. Buna baglh olarak,
mevsimsellikten arindiriimig isgucune katihm orani bir ay énceki %54,2 seviyesinden %54,4'e yukseldi. Uzun vadeli
ekonomik kalkinmanin dnemli bir itici glicti olan kadinlarin isgliicine katiim oraninin tim zamanlarin en yiksek seviyesi
olan %37,0'ye yukselirken, bu artista dusik tcretler ve rekor dusuk seviyedeki erkek issizlik orani etkili olmus olabilir.
iktisadi aktivitedeki yavaglamaya ragmen, istihdam manset rakamlarda nispeten giiglii kalmaya devam ediyor. Ancak
bu egilimin 6nimuzdeki ddnemde devam etmesi muhtemel gézikmuyor.

Erkek igsizlik orani tim zamanlarin en dusgiik seviyesinde... EylUl ayinda kadin istihdami 8 bin kisi azalirken, kadin
issizlik orani bir dnceki ayki %11,6 seviyesinden %12,3'e ylkselerek 12 aylik ortalama olan %11,8'in biraz tzerine ¢ikti.
issizlik oranindaki artigin ana nedeni isgliciine katilimdaki 85 bin kisilik artis oldu. Diger taraftan, erkek istihdami 104
bin artarken, isgucindeki 46 bin artisa ragmen erkek issizligi Eylul ayinda tim zamanlarin en dusuk seviyesi olan
%6,7'ye geriledi. Bu arada, 15-24 yas grubunu kapsayan geng issizlik orani Adustos ayindaki %16,8 seviyesinden
%17,1'e yukseldi. Eylul ayinda aylik istihdam artisi 49 bin olurken, isguicu 79 bin artti.

Ortalama galisma saatleri disiik kalmaya devam etti... Eylil ayinda haftalik ¢alisma saatleri degismeyerek 42,7
olurken, yillik bazda 1,5 saat geriledi. Bu rakam 2023 yil ortalamasi olan 44,2 saatin altinda olup 6nimizdeki dénemde
istihdamin zayiflayabilecegine isaret ediyor. Ote yandan, atil isgiicti orani bir dnceki aya gére 1,7 puan diiserken, yillik
bazda 3,8 puan artarak %25,6'ya yukseldi ve bes yillik ortalama olan %23,6'nin tzerinde kaldi. Atil isglcu oranindaki
yuksek seyir, gecim sikintisi nedeniyle isglclne katilan kadinlarin veya EYT yasasi sonrasinda emekli olanlarin
istihdam edilmesine baglanabilir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
Kaynak: BIST
6
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Temettli Tablosu 12 Kasim 24
2023 Bru.t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N.al§(it T.?.';?rtltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ACSEL 49 2 4.4% 0.200 12/11/24 25/10/24 112.20 0.2%
MGROS 11,995 520 4.3% 2.871 13/11/24 16/04/24 452.25 0.6%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 38.14 0.5%
DGNMO 918 100 10.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.60 3.0%
VERUS 378 18 4.6% 0.250 20/11/24 30/10/24 278.25 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,037.00 1.4%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 65.80 0.2%
SDTTR 438 49 11.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 246.00 0.3%
AYEN 1,786 170 9.5% 0.614 29/11/24 27/06/24 28.84 2.1%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 23.30 0.0%
TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 95.70 3.0%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 117.00 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 47.92 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 121.90 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 47.98 0.5%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 491.00 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 28.56 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 98.70 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 246.00 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 60.55 0.9%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 23.30 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.54 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.088 29/01/25 27/05/24 8.35 1.1%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.54 1.8%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 - - 38.48 0.1%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 24.70 0.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 24.70 0.6%
PSGYO 1,371 293 21.3% 0.061 - 26/06/24 1.36 4.5%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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