GUNLUK BULTEN
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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eylll ayinda cari denge 3 milyar dolar fazla vererek 12 aylik
toplam agigin 9.8 milyar dolardan 9.65 milyar dolara gerilemesini
sagladi. Perakende satislar Agustos ayindaki %13,8'lik artisin
ardindan Eylul ayinda yillik bazda %15,9 artarken, endeks aylik
bazda %2,3 artis gosterdi. Bugtin Turkiye’de konut satiglari ve
insaat maliyet endeksi yayimlanacak. Yurt disinda ABD TUFE
takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif
saticili seyrediyor. Borsa istanbulun vyatay baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

13 KASIM

MGROS HBT 2.87TL

15 KASIM

10:00 Butce Dengesi (Ekim-24)
21 KASIM

14:00 PPK Karari

22 KASIM

FROTO HBT 14.25TL

SIRKET HABERLERI
CIMSA/ MGROS

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Eyliil-24)
Perakende Satiglar (Eyliil-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

13 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,227 -9%0.5 %4.0 %21.9
BIST-30 10,196 -%0.6 %3.2 %28.5
BiST-BANKA 12,676 %0.3 -%1.9 %72.2
BIST-SINAI 12,309 -%1.0 %3.5 %0.3
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,436 %0.4 %6.8 %12.8
NIKKEI 225* 38,818 -%1.4 -%2.0 %19.1
Hang Seng* 19,737 -9%0.6 -%7.1 %13.3
Dow Jones 43,911 -%0.9 %2.4 %27.9
S&P 5,984 -%0.3 %2.9 %35.6
NASDAQ 19,281 -%0.1 %5.1 %40.0
Almanya DAX 19,034 9%2.1 -%1.8 %24.0
Ingiltere FTSE 100 8,026 -%1.2 -%2.8 %8.1
Fransa CAC 40 7,227 -%2.7 -%4.6 %2.0
Brezilya BOVESPA 127,698 -%0.1 -%1.8 %6.1
Hindistan SENSEX 78,200 -%0.6 -%3.9 %20.4
MSCI GOP Endeksi 1,103 -%2.0 -%4.9 %15.8
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 34.3552 %0.0 -%0.3 %20.1
EUR/TL 36.5184 -9%0.3 %2.5 %19.2
EUR/USD 1.0608 -%0.1 -%2.8 -%0.8
USDAIPY 155.10 -%0.3 -%3.4 %2.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2605.3 %0.3 -%1.6 %33.8
Giimiig ($/ons) 309  %0.6 909 %385
Brent ($/varil) 721 %0.3 -%8.2 -%8.5
Bugday ($/ton) 5465  -%1.0 %88  -%17.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4443 0.02bp 034bp -0.20bp
VIX 14.71 -%1.7 -%28.1 -%0.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

CIMSA

CIMSA yo6netim kurulu, Mersin Fabrikasi’'nda 31.75mn USD bitce ile Kalsiyum Aliminat Cimento (CAC) tesisi kapasite
artirmi igin yatinm yapilmasina karar vermistir. 2024 yilinin son geyreginde gerekli izinler i¢in basvuru yapilacaktir.
Yatirimin 2026 yilinin ilk yarisi icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Hafif olumliu.

MGROS
Migros’un hisse basina brit 2.87TL’lik temetti dagitimi bugiindir. Temetti verimi %0.6’ya tekabull etmektedir. Teorik
fiyat 449.13 TL'dir. Notr.

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Eyliil-24)

12 aylik cari agik 9.6 milyar dolar... Eylul ayinda cari denge 3 milyar dolar fazla vererek 12 aylik toplam ac¢igin 9.8
milyar dolardan 9.65 milyar dolara gerilemesine neden oldu. Bdylece 12 aylik cari acik Aralik 2021’den bu yana en
dislik seviyesine geriledi. Eylil ayinin cari fazlasinda toplam mal ihracatinin %0.2 artigla 21.7 milyar dolara
yukselmesine karsilik toplam mal ithalatinin %2.5 disuisle 24.8 milyar dolara gerilemesi ve de turizm gelirlerinin gegen
seneye gore %9.0 artisla 6.0 milyar dolara yiukselmesi etkili oldu. Ekim onci dis ticaret verilerinin dis ticaret agiginda
gegen senenin ayni ayina goére 0.9 milyar dolarlik yakin biri dlisise isaret etmesi cari agigin Ekim ayinda da dusistne
devam etmesini beraberinde getirilecektir.

Altin ithalatinda diisiise devam... Enerji ve altin disi cari denge gegen sene Eylul'deki 8.1 milyar dolarlik fazlaya
karsilik bu yil 7.7 milyar dolar fazla verdi ve 12 aylik toplam enerji ve altin digi fazla 50.6 milyar dolardan 50.3 milyar
dolara hafif bir disus gergeklestirdi. Hatirlatmak gerekirse Eylil'de altin ithalati gegen senenin ayni ayina gére %36.9
dislis géstermis, enerji ithalati %16.4 gerilemisti. Oniimiizdeki aylarda da yavaslayan ekonomik aktivitenin enerji
talebini diigtirmesini, azalan tiketim mal ithalati ve zayif da olsa canlanmaya baslayan ihracatla birlikte cari acikta
dlsustn devam etmesini bekleriz. Bu dogrultuda yilsonunda cari agigin 10 milyar dolarin altinda kalma olasiligi oldukga
artmis durumda. Bu seviye tahmini GSYH'mize oran olarak %1.0’'in altinda bir seviyeye isaret ediyor. Hatirlatmak
gerekirse gecen yil cari denge %3.6 oraninda bir agik vermisti.

Kredi kullaniminda artis.... Gegen sene Eylil ayinda gorilen 7.2 milyar dolarlik sermaye girisine karsilik bu yilin Eylul
ayinda sermaye girisi 2.5 milyar dolar olarak gercgeklesti. Bunun 0.6 milyar dolari dogrudan yabanci yatirimlardan
olugurken 0.4 milyar dolarlik portfdy girisi gerceklesti. Eylul'de 3 milyar dolarlik borg senetlerine yabanci girisi olmasina
ragmen portféy girislerinin zayif olmasinda yurtigi yerlesiklerin yurtdigi varliklarindaki artis etkili oldu. EyliI'de banka disi
sektorler tarafindan yurtdisinda net varlik edinimi 2.6 milyar dolar olarak gergeklesti. Aylik bazda diger yatirimlar
kalemine 1.5 milyar dolarlik giris s6z konusu olurken bunun en buyulk kaynagi 3.3 milyar dolari bankalar olmak Uizere
toplam 2.2 milyar dolarlik kredi kullanimi oldu. EyliI'de Temmuz’'da cari fazla verilmesi ve sermaye girisi yasanmasina
ragmen rezervler 719 milyon dolar azaldi. Dislsin nedeni aylik bazda 6.2 milyar dolar diizeyinde kaydedilen net hata
noksan oldu.

Rezerv birikimine net hata noksan engeli.... 12 aylik toplam bazda sermaye girisi EyliI'de 45.7 milyar dolardan 41.1
milyar dolara geriledi. Bunun 22.0 milyar dolarini portfdy yatirimlari olustururken Eurobond dahil tahvil piyasasina 36.0
milyar dolarlik giris gerceklesti. Tahvil piyasasina girislerin 13.3 milyar dolari banka Eurobondlari, 15.2 milyar dolari
yurtiginde ihrag edilen DiBS’lere olan yurtdigi talepten kaynaklandi. 12 aylik toplam bazda diger yatirimlar 13.4 milyar
dolar olurken bunun 20.9 milyar dolarini krediler olusturdu. Bu ddnemde hem bankalarda hem de banka disi sektérlerde
tahvil dahil kisa ve uzun vadeli bor¢ ¢evirme oranlarinin yukseldigini gériyoruz. Bankacilik dis bor¢ gevirme orani 6
aylik hareketli toplamlar bazinda Agustos’tan Eylil'e %126.0’dan %130.5’e yukselirken banka disi kesimde bu oranlar
%134.0'ten %140.0’a artis seklinde gergeklesti. 12 aylik toplam bazda cari agikta 6nemli bir dislis gorilmesine karsin
sermaye girisinin zayiflamasi rezerv birikiminin 13.2 milyar dolardan 4.8 milyar dolara gerilemesine neden oldu. 41.1
milyar dolarlik sermaye girisine karsilik 9.6 milyar dolarlik cari agik ¢ok daha biyuk bir rezerv birikimi olusturmasi
gerekirken 26.5 milyar dolarlik net hata ve noksan bu birikimin olugsmasini engelledi.
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Perakende Satiglar (Eyliil - 24)

Perakende satiglar Agustos ayindaki %13,8'lik artisin ardindan Eylil ayinda yillik bazda %15,9 artarken, endeks aylik
bazda %2,3 artis gosterdi. Endeks aylik bazda st Uste dort aydir, yillik bazda ise 52 aydir artiyor. Eylil sonu itibariyle
tiketici kredisi faiz oranlari %70'in (izerinde seyrederken, piyasa katilimcilarinin bir yil sonrasi i¢in enflasyon beklentisi
%27,5, yillik enflasyon ise TUIK'in hesaplamasina gére %49,4 seviyesinde bulunuyor. Hane halkinin bir yillik enflasyon
beklentisi ise %71,6 seviyesindeydi. Yliksek faiz oranlarina ragmen, tuketici kredilerindeki biyime %30 civarinda
seyretmekte olup, bu durum yakin gelecekte sorunlu kredilere yol agma potansiyeline sahiptir. Ozellikle ihtiyari olmayan
harcamalarda kredi karti satiglarindaki buyime de giglu bir sekilde devam etmektedir. Aylik bazda, oynakhgi ile bilinen
bilgisayar, kitap ve telekomunikasyon ekipmani satis hacimleri dnceki aylarda sirasiyla %1,1 ve %6,3 artis gosterdikten
sonra Eylul ayinda %6,6 artmis, yillik biyime ise %40,1'e ulagsmistir. Benzer sekilde, tibbi trinler ve kozmetik satislari
aylik bazda %1,7 artarken, yillik bazda %17,6 artis gdsterdi. internet satiglari Eylil ayinda aylik %2,2 artisla giigli
ivmesini korurken, yillik biyime orani %24,8'e yikseldi. Ayrica, elektronik esya ve mobilya satis hacimleri Eylul ayinda
bir dnceki aya gore %2,7 artti. Tekstil satislari da Eylil ayinda aylik bazda %0,5 artti. Yiksek enflasyon ortami ve hacim
artisinin ardindan, perakende ciro endeksi bir 6nceki aydaki %53,3'e kiyasla yillik %50,7 artarken, Agustos ayindaki
%3,2'lik artisa kiyasla aylik %3,5'lik bir artis kaydetti. Yillik ciro artiglari alt sektorler arasinda %16,9 ile %97,7 arasinda
degismistir. Istihdam piyasasindaki potansiyel zayiflama nedeniyle perakende satislarin son aylarda yavaslamasini
bekliyorduk; ancak her iki sektdr de ivmesini koruyarak en azindan Eylll ayina kadar disUs belirtisi géstermedi.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
Kaynak: BIST
4

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

Temettu Tablosu 13 Kasim 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_g'rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

MGROS 11,995 520 4.3% 2.871 13/11/24 16/04/24 449.13 0.6%
VERTU -4,658 10 n.m. 0.200 15/11/24 31/10/24 37.62 0.5%
DGNMO 918 100 10.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.45 3.0%
VERUS 378 18 4.6% 0.250 20/11/24 30/10/24 269.00 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,071.00 1.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 66.00 0.2%
SDTTR 438 49 11.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 237.50 0.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.16 2.1%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 29/11/24 11/10/24 23.48 0.0%
TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 95.95 3.0%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 115.30 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 48.10 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 117.60 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 47.50 0.5%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 471.00 0.8%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 26.72 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 99.80 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 237.50 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 62.90 0.9%
DCTTR 9 1 16.7% 0.011 31/12/24 11/10/24 23.48 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.90 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 8.26 1.1%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.90 1.8%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 - - 36.14 0.1%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.98 0.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.98 0.6%
PSGYO 1,371 293 21.3% 0.061 - 26/06/24 1.39 4.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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