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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

iTO Ucretliler Geginme Endeksi, Kasim ayinda énceki aya gore
perakende fiyatlar %3,07, toptan fiyatlar ise %2,68 artis gosterdi.
Yilin Gglincl geyreginde GSYH buyimesi yillik bazda %2,1 ile %2,4
olan piyasa konsenstsinin ve bizim tahminlerimizin hafif altinda
gerceklesirken, ceyreklik blylime -%0,2 olarak kaydedildi. Cin’de
PMI, Kasim ayinda Haziran’dan bu yana en yiiksek seviye olan
51,5'e yukseldi. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda,
faiz artiglarinin yaklastigini sdyledi. Bugtin Turkiye’'de imalat PMI ve
oncu dis ticaret rakamlar agiklanacak. Yurt disinda cesitli tlkelerin
imalat PMI verileri takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicili bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
goériyor. Borsa lIstanbulun hafif saticili  baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

3 ARALIK

10:00 TUFE&UFE (Kasim-24)
5 ARALIK

TCELL HBT 2.85TL

9 ARALIK

MAVI 3C24 finansallari

10 ARALIK

10:00 Sanayi Uretimi (Ekim-24)
10:00 issizlik Orani (Ekim-24)
12 ARALIK

AMB Toplantisi

16 ARALIK

10:00 Bitge Dengesi (Kasim-24)

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ CCOLA/ KCHOL/ SISE/ TAVHL

MAKRO HABERLER
GSYH (3G24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

2 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,652 %0.1 %8.6 %20.3
BiST-30 10,614 -%0.3 %8.6 %22.8
BIST-BANKA 14,120 -%0.2 %17.8 %63.7
BIST-SINAI 12,787 %0.7 %°5.5 -%0.7
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,355 %0.9 %2.5 %10.7
NIKKEI 225* 38,438 %0.6 %1.0 %15.0
Hang Seng* 19,433 %0.0 -%5.2 %15.5
Dow Jones 44911 %0.4 %6.8 %23.9
S&P 6,032 %0.6 %05.3 %31.3
NASDAQ 19,218 %0.8 %5.4 %34.3
Almanya DAX 19,626 %1.0 %1.9 %19.7
Ingiltere FTSE 100 8,287 %0.1 %1.3 %10.1
Fransa CAC 40 7,235 %0.8 -%2.3 -%1.5
Brezilya BOVESPA 125,668 %0.8 -%1.9 -%2.0
Hindistan SENSEX 79,645 -%0.2 -%0.1 %18.0
MSCI GOP Endeksi 1,079 -%0.1 -%3.9 %9.8
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.7020 %0.2 -%1.1 %19.9
EUR/TL 36.7289 %0.2 %2.3 %17.1
EUR/USD 1.0524 -%0.5 -%3.3 -%2.9
USDAIPY 150.63 -%0.6 %1.0 %2.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2625.5 -%0.7 -%4.1 %29.4
Giimiig ($/ons) 301 %16 %72 %229
Brent ($/varil) 722 %0.4 -%0.8 -%5.0
Bugday ($/ton) 5443  -%0.7 %74 %188
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4215 005bp -0.17bp 0.02bp
VIX 13.51 -%2.8 -%38.3 %7.0

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
BIMAS
BIMAS, Cuma giini 100.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 11.5mn adede ulastigini

actklamistir (Sirket sermayesine orani %1,89). Notr.

CCOLA

Coca Cola icecek yaptigi KAP aciklamasinda 1 Aralik 2024 itibariyla Sn. Burak Berki'nin Yatirnmei iligkileri Midiirii ve
Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyeligi gorevlerine atandigini paylasmistir. Burak Berki daha énce AGHOL Yatirimci
iliskiler’nde calismaktaydi. CCOLA’nin son yillarda (st ydnetim degisikligi s6z konusu olmustur ve yatirmci
iliskilerindeki personel degisim orani ylUkselmistir. Halka agik paylarda yabanci yatirrmci orani ylksek olan ve uzun
vadeli gu¢ld buyime hikayesi olan bdyle bir sirket icin istikrar ekstra dnem arz etmektedir. Notr.

KCHOL
Ko¢ Holding, Yapi Kredi Bankasi A.$."de sahip oldugu paylarin satigsina yonelik olarak QNB Grubu ile gérismeler
yapildidi ve gérugsmelerde son agsamaya gelindigi haberlerinin gercek olmadigini agiklamistir.

SISE

Sisecam, ABD soda kullu faaliyetleri kapsaminda; Ciner Grubu'nun Sisecam Wyoming LLC sirketindeki %20,4
oranindaki dolayll paylarinin tamaminin ve Pacific Soda LLC sirketindeki %40 ortaklik paylarinin yine tamaminin is
gelistirme bedeli dahil toplam 285,4mnUSD karsiliginda devralinmasina ydnelik mizakere surecinin baglatiimasina
karar verdi. Kimyasal segmentteki kurulu kapasitenin %70’i Amerika operasyonlarinin altinda. Soda kuli basta agirlikli
olmak lizere kimyasallar geliri 9A24'te konsolide cironun %23’Un{ olustururken (ilk sirada) FAVOK tarafinda da %50’sini
olusturuyor. 9A24 sonu borcluluga baktigimizda ise 2,2mIrUSD net borg pozisyonunda olup Net Borg/ FAVOK 3,3x ile
yuksek bir seviyededir. Yiksek yatirirm harcamasi satiglar orani, negatif serbest nakit akisi ve yiiksek borg¢luluga ragmen
bu karari almalar finansman yiku yaratacagindan, kisa vadede finansallarin bir siire daha baski altinda kalmasina
sebep olabilecek iken uzun vadede olumlu olabilir.

TAVHL

Giircistan’da AB yanlilarinin protestolari hafta sonu da siirdil. Ulkeye iligskin haber akisi ve gelismeler TAV Havalimanlari
icin katalist etkisi yaratabilir. TAV, Gurcistan’da iki havalimanini 2027’ye kadar isletme hakkina sahiptir ve 2027 sonrasi
da operasyonlarini siirdiirmeyi amaclamaktadir. 9A24 verilerine gére Giircistan Havalimanlari FAVOK rakami 77mn
EUR’dur ve konsolide TAV rakamindaki payl %19°dur. Hafif negatif.
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MAKRO HABERLER

GSYH (3G24)

3C2024 GSYH buyumesi %2,1 kaydedildi... Yilin tgtincl geyreginde GSYH buyumesi yillik bazda %2,1 ile %2,4 olan piyasa
konsenstisiiniin ve bizim tahminlerimizin hafif altinda gergeklesirken, geyreklik biiylime -%0,2 olarak kaydedildi. ikinci geyrek
blylime rakami da bir 6nceki ¢ceyrekte aciklanan %2,5'ten %2,4'e revize edilirken, bir dnceki ¢geyrekteki %0,1 olan ¢eyreklik
buyime %0,2'lik daralmaya revize edildi. Bu, Turkiye ekonomisinin iki ceyrektir Gst Uste GSYH daralmasi kaydettigi ve
dolayisiyla 2024'Un Uglncu ceyreginde 'teknik resesyonda' oldugu anlamina gelmektedir. Bu arada, mevsimsellikten
arindiniimis yillik GSYH buyumesi, gecen yila kiyasla daha fazla is glini olmasi nedeniyle %1,9 olarak gergeklesti. Sonuc
olarak buyume orani Ust Uste ikinci kez %3'Un altinda kaldi. Buylme kompozisyonu henliz tam olarak saglikli bir yapiya
kavusmadi. Uglincii geyrek bllylimesine hem i¢ hem de dis talep katkida bulunurken, yatirnmlar yillik bazda daraldi. Bu arada
4 ceyreklik yuvarlanan GSYH buyukligu, bir 6nceki geyrekteki 1.202 milyar dolardan 1.261 milyar dolara yikselerek tim
zamanlarin en yuksek GSYH buyuklugine isaret etti. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin i¢ talep tzerinde baski
yaratmasi nedeniyle 2024'in son g¢eyregi ve 2025'in ilk yarisinda buyidmenin zayif kalmasini bekliyoruz. TCMB'den beklenen
faiz indirimleri nihayetinde blyumeyi destekleyebilecek olsa da, etkilerinin hemen gérilmesi beklemiyoruz.

ithalatta kayda deger daralma... Hane halki tiiketimi 3C24'te %3,1 artarken, kamu harcamalari biitce rakamlarinda
kaydedilen yiksek harcamalara ragmen %0,9 daraldi. Hane halki tiketiminin GSYH blyumesine katkisi 1,8 puan
olurken, kamu harcamalarinin etkisi -0,2 puan oldu. TCMB'nin Temmuz 2023-Mart 2024 arasinda 4150 baz puanlik faiz
artinmina ragmen, hane halki tiketimi direngli kalmaya devam etti ve ¢ceyreklik bazda yalnizca %0,27 oraninda daraldi.
ihracat (turizm dahil) yillik bazda sadece %0,8 artarken, ithalat %9,6 oraninda daralmig; bdylece dis talep GSYH
blylmesine 3,1 puan katki saglamistir. Euro Bdlgesi ekonomisindeki yavaslama, ihracat bliylimesinin yavaslamasinda
ana etken olurken, turizm faaliyeti nispeten giigli seyretti. Ucglincli ¢eyrekte yatinmlar, makine ve techizat
yatirimlarindaki %8,6'k dususun etkisiyle %0,8 oraninda daralirken, ingsaat yatirimlari depremden etkilenen bdlgenin
yeniden insasinin etkisiyle %9,4 oraninda artis gosterdi.

ingaat sektorii yine giiglii biiyiidii... insaat sektérii, depremden etkilenen bélgenin yeniden insasi ve kentsel
dénisimin énemli rol oynamasiyla birlikte tGglinct geyrekte %9,2 buyirken, son 8 geyrektir gigli bir performans
sergiliyor. Merkezi hikiimetin depremden etkilenen bdlgenin yeniden insasi igin 2023 yilinda 800 milyar TL, 2024 yilinda
ise Orta Vadeli Program'a goére 1,0 trilyon TL'den fazla harcama yapacagini hatirlatalim. Finansal sektoriin bliyumesi,
gecen yilin gorece yiiksek bazina ragmen vyillik %6,2'lik artisla ivme kazandi. Ote yandan, imalat sektérii Giglincii
ceyrekte yillik bazda %2,2'lik daralma ile zayif seyrini sirdirirken, bu durum sanayi uretim rakamlarinda da kendini
goOstermisti. Tarim sektériindeki biyime, muhtemelen ihmli hava kosullari ve TMO'ya yapilan yikli devlet transferleri
nedeniyle ivme kazandi. Hizmet sektori gecen yilki yiksek baz nedeniyle yillik bazda %1,4 oraninda buyuda.

Calisanlarin ucretlerinin payi azaldi... Caligsanlarin Ucretlerinin cari fiyatlarla Gayri Safi Katma Deder icindeki pay! bir
onceki ceyrekteki %40,4 iken 3C2024'te %36,4 oldu. Dider taraftan, net igletme artigi/karma gelirin payi bir énceki
ceyrek %38,0 iken bu geyrekte %45,1 oldu.

Oniimiizdeki dénemde biiyiime zayif seyredecek... Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére 2024 yili biiyiime beklentisi
%3,1 ile bizim beklentimiz olan %2,8'in biraz Uzerinde yer aliyor. 2025 yili igin beklentiler %2,7 olan tahminimizin
Uzerinde %3,2'dir. Ozellikle deprem harcamalarindaki disls nedeniyle ingaat sektorii kaynakli zayif bir biyime yili
bekliyoruz. Aralik ayi gibi erken bir faiz indirimi riskine ragmen, 2025 yili boyunca devam edecek olan yuksek faiz ortami
hane halki tiketimini sinirlayan bir diger faktdr olacaktir.
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Temettu Tablosu 2 Aralik 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_Ie_gtiat:tiu Ger_:_illrmijrul FS';IS?.L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 90.55 3.2%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 126.50 0.1%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 11/12/24 29/08/24 36.46 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 48.00 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 156.20 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 51.80 0.5%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 473.50 0.8%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 30.62 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 93.90 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 226.30 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 65.05 0.9%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 417.00 2.0%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 24.70 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.47 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.23 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.47 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 27.60 0.5%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 27.60 0.5%
PSGYO 1,371 293 21.3% 0.061 - 26/06/24 1.64 3.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 10 Aralik 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 11 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Aralik 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 Aralik 24
DURKN DURUKAN SEKERLEME SANAYI VE TICARET A.S. 13 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYi VE TiCARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIiR CIMENTO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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