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GUNUN YORUMU

Tirkiye imalat PMI endeksi Eyliil ayindaki 45,8 seviyesinden
Kasim ayinda 48,3'e ylkselirken, Ust Uste sekizinci ayda da kritik
50,0 esiginin altinda kaldi. Ticaret Bakanligi tarafindan
agiklanan éncu verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret agigi Kasim
ayinda yillik bazda %23,3 artisla 7,4 milyar dolar olarak
kaydedildi. Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng
gelecek yil buyumeyi tesvik etmek igin destekleyici bir para
politikasi izleme ydnundeki planlarini bir kez daha teyit etti.
Bugun Turkiye’de enflasyon verileri yayimlanacak. Yurt diginda
ABD JOLTS verisi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicili bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gbriiyor. Borsa Istanbul’un hafif alicili baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

3 ARALIK

10:00 TUFE&UFE (Kasim-24)
5 ARALIK

TCELL HBT 2.85TL

9 ARALIK

MAVI 3C24 finansallari

10 ARALIK

10:00 Sanayi Uretimi (Ekim-24)
10:00 igsizlik Orani (Ekim-24)
12 ARALIK

AMB Toplantisi

16 ARALIK

10:00 Bitce Dengesi (Kasim-24)

SIRKET HABERLERI
KOZAL

MAKRO HABERLER

imalat PMI (Kasim- 24)
Oncii Dig Ticaret Istatistikleri (Kasim - 24)
Enflasyon Beklentileri

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

3 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,681 %0.3 %9.0 %20.6
BIiST-30 10,644 %0.3 %8.9 %23.1
BIST-BANKA 14,077 -%0.3 %17.4 %63.2
BIST-SINAI 12,855 %0.5 %6.0 -%0.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,364 %0.0 %2.8 %11.0
NIKKEI 225* 39,403 %2.3 %3.5 %17.9
Hang Seng* 19,576 %0.1 -%4.5 %16.3
Dow Jones 44,782 -%0.3 9%6.5 %23.6
S&P 6,047 %0.2 %5.6 %31.6
NASDAQ 19,404 %1.0 %6.4 %35.6
Almanya DAX 19,934 %1.6 %3.5 %21.6
Ingiltere FTSE 100 8,313 9%0.3 %1.7 %10.4
Fransa CAC 40 7,237 %0.0 -%2.3 -%1.5
Brezilya BOVESPA 125,236 -9%0.3 -%2.3 -%2.3
Hindistan SENSEX 80,699 %0.6 %1.2 %19.6
MSCI GOP Endeksi 1,086 %0.7 -%3.2 %10.6
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.7197 %0.1 -%1.2 %20.0
EUR/TL 36.4789 -%0.7 %2.6 %16.3
EUR/USD 1.0489 -%0.1 -%3.6 -%3.2
USD/IPY 150.13 -%0.4 %1.3 %2.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2638.6 %0.0 -%3.6  %30.0
Giimiis ($/ons) 306  %0.3 %57 %248
Brent ($/varil) 720 %0.2 -%1.0 -%5.2
Bugday ($/ton) 5505  %0.6 %63  -%17.9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4207 0.02bp -0.18bp 0.01bp
VIX 13.34 -%1.3 -%39.0 %05.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

KOZAL

KOZAL, bir kurumun degerleme raporuna istinaden, istanbul ili Besiktas iicesi Bebek Mahallesinde bulunan gayrimenkul
ekspertiz degeri olan 908mnTL bedel izerinden, Ankara ili Cankaya Ilgesinde bulunan gayrimenkul ise ekspertiz degeri
olan 476,35mnTL bedel iizerinden, Koza ipek Holding A.S.'den satin alinmasina karar vermistir.

MAKRO HABERLER

imalat PMI (Kasim- 24)

Turkiye imalat PMI endeksi Eyliil ayindaki 45,8 seviyesinden Kasim ayinda 48,3'e yiikselirken, (ist liste sekizinci ayda
da kritik 50,0 esiginin altinda kaldi. imalat sektérii Kasim ayinda zorlu bir ortamla karsi kargiya kalmaya devam etse de
ay boyunca talepte iyilesme isaretleri goruldi. Hem Uretim hem de yeni siparisler daha az ilimh bir seyir izlerken,
istihdam dokuz aylik yavaslama donemini sona erdirerek blyimeye geri dondi. Firmalar, ¢ikti fiyatlarinin Aralik
2019'dan bu yana en dulslk hizda artmasiyla enflasyonist baskilarin daha da hafiflemesinden olumlu etkilendi. Girdi
maliyeti enflasyon orani art arda dérdiincii ayda da geriledi ve son iki yilin en disik seviyesinde gerceklesti. Ankete
katilan firmalar, ikinci ay Ust lste bazen jeopolitik gerilimlerle bagdlantili olarak tedarikgilerden daha uzun teslimat sireleri
bildirdiler. Gida arlnleri PMI bir dnceki ay oldugu gibi kritik esigin tizerinde kalirken, geri kalan dokuz sektér 50,0'nin
altinda kaldi. Olumlu tarafta, PMI dokuz sektdrde iyilesirken sadece bir sektérde geriledi. Yeni siparislerin dismeye
devam etmesi nedeniyle tekstil sektérinin performansi Kasim ayinda da zayif kaldi (Eylul: 43,5, Kasim: 44,2). Kara ve
deniz tasitlan PMI art arda on birinci ayda da esik degerin altinda kalirken, sektérin PMI degeri 48,5'e ylkseldi.
Uretimdeki yumusama hizi son dokuz ayin en zayif seviyesinde gergeklesirken, talepteki iyilesme isaretleri firmalari son
bir yilda ilk kez satin alma faaliyetlerini genigletmeye sevk etti. Metalik olmayan mineral Urinler firmalari Kasim ayinda
dretimlerini art arda yedinci ayda da azaltirken, sektérin PMI dederi Kasim ayinda bir dnceki aydaki 43,3 seviyesinden
453'e yiikseldi. imalat sektérinin gérinimi son aylarda iyilesirken, ihracatcilarin éniimiizdeki dénemde yerli
Ureticilerden daha iyi performans gosterecegi goruliyor.

Oncii Dig Ticaret istatistikleri (Kasim - 24)

Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan 6ncii verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret agigi Kasim ayinda yillik bazda %23,3
artisla 7,4 milyar dolar olarak kaydedildi. Bu, Mart 2023'ten bu yana gdértlen en buylk yillik artis olurken, 10A24'teki
daralma bir 6nceki yila kiyasla %30,1 seviyelerindeydi. Kasim ayinda ihracat yillik bazda %3,6 azalarak 22,3 milyar
dolar olurken, ithalat yillik bazda %?2,4 artarak 29,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Buna gore, ihracatin ithalati karsilama
orani bir énceki yilin ayni ayina goére 4,2 puan azalarak %75,2'ye geriledi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda bu oran
yillik bazda 0,1 puanlik disusle %94,8 olarak gergeklesti. 12 aylik ticaret agigi bir dnceki ay 77,9 milyar dolardan Kasim
ayinda 79,3 milyar dolara genigledi. Yiksek TL faiz oranlarina ve azalan dolarizasyon egilimine ragmen altin ithalati
Kasim ayinda %16,6 artarak 3,2 milyar dolara ylkseldi. Bu artisin muhtemelen gegici oldujunu dusunuyor ve
6nUmulzdeki aylarda altina olan talebin daralmaya devam etmesini bekliyoruz. Enerji ithalati ise Kasim ayinda yillik
bazda %6,9 oraninda artarken, bu artis dogalgaz fiyatlarindaki kayda deger yiikselise atfedilebilir. Ote yandan, otomotiv
ithalati %6,1 oraninda azalarak 2,7 milyar dolara geriledi. Bununla birlikte, tiketim ithalati %15,6 oraninda artarken, 12
aylik tiiketim mali ithalati bir kez daha tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. ihracatta ise otomotiv, elektronik ve
celik sektorleri sirasiyla %2,4, %4,9 ve %11,8 buyime kaydederken, altin ve enerji ihracati belirgin bir disis gdsterdi.
Kasim ayinda Avrupa bolgesine yapilan ihracat yillik bazda %4,0 oraninda artarken, BAE, Irak ve Rusya'ya yapilan
ihracat sirasiyla %42,1, %15,2 ve %18,8 oraninda azald. italya, iran ve isvigre'den yapilan ithalat ise sirasiyla %53,0,
%183 ve %20,7 oraninda artti. Ticaret agigindaki artisin gegici oldugunu distniyor ve énimuzdeki dénemde altin
ithalatindaki diistise bagli olarak a¢igin daralmasini bekliyoruz.

Enflasyon Beklentileri

Bugin agiklanacak Kasim ayi tlketici enflasyonunun aylik bazda %2, yillik bazda %46,8 olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Bizim beklentimiz ise aylik enflasyonun %1,8, yillik enflasyonun ise %46,5 olmasi ydoninde. Enflasyonda
%2’nin Gzerinde bir gergeklesme TCMB’nin bu yilsonu revize hedefi olan %44,0’e ulagmay! neredeyse imkansiz hale
getirecektir.
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Temettu Tablosu 3 Aralik 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_g'rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 91.85 3.1%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 128.90 0.1%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 11/12/24 29/08/24 37.36 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 47.62 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 160.90 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 51.60 0.5%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 18/12/24 02/12/24 94.35 0.3%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 487.25 0.8%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 31.92 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 227.10 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 67.50 0.8%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 386.75 2.1%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 26.50 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.30 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.09 1.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.30 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 29.18 0.5%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 29.18 0.5%
PSGYO 1,371 293 21.3% 0.061 - 26/06/24 1.62 3.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 10 Aralik 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 11 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Aralik 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 Aralik 24
DURKN DURUKAN SEKERLEME SANAYI VE TICARET A.S. 13 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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