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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Kasim’da TUFE enflasyonu %2,0 seviyesindeki piyasa
beklentisine karsilik %2,2 olarak gerceklesti. Boylece yildan yila
enflasyon  %48,6’dan  %47,1'e geriledi. Gulney Kore
parlamentosu, sikiydnetim kararinin ardindan gergeklestirdigi
oylamada, sikiydnetimin gecgersiz olduguna karar verdi. Bugin
Tarkiye’de mevsimsellikten arindiriimis enflasyon ve Aylik Fiyat
Gelismeleri raporu yayimlanacak. Yurt digsinda Fed Baskani
Powell'in konugsmasi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri
karisik bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gbriyor. Borsa istanbul’'un yatay baglamasini éngériyoruz.

GUNDEM

5 ARALIK

TCELL HBT 2.85TL

9 ARALIK

MAVI 3C24 finansallari

10 ARALIK

10:00 Sanayi Uretimi (Ekim-24)
10:00 issizlik Orani (Ekim-24)
12 ARALIK

AMB Toplantisi

16 ARALIK

10:00 Buitce Dengesi (Kasim-24)

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Kas-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

4 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,827 %15 %9.0  %20.6
BIST-30 10,845 %19 %89  %23.1
BIST-BANKA 14,496 %30  %17.4  %63.2
BIST-SINAI 12,955  %0.8 %6.0  -%0.2
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3372  -%0.2 %2.8 %11.0
NIKKEI 225* 39,350  %0.3 %35  %17.9
Hang Seng* 19,777 %02 %45  %16.3
Dow Jones 44,705  -%0.2 %6.5 %236
S&P 6,050  %0.0 %56 %316
NASDAQ 19,480  %0.4 %6.4 %356
Almanya DAX 20,017  %0.4 %35 %216
Ingiltere FTSE 100 8359  %0.6 %17 %104
Fransa CAC 40 7255  %0.3 %23 %15
Brezilya BOVESPA 126,139  %0.7 %23 -%2.3
Hindistan SENSEX 81,176  %0.4 %12 %196
MSCI GOP Endeksi 1,100  %0.2 %32  %10.6
DOVIZ PiYASALARI
USD/TL 347550  %0.1 %12 %200
EUR/TL 365493  %0.0 %26 %163
EUR/USD 10515  %0.1 %36 %32
USD/IPY 15005  %0.3 %1.3 %2.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 26499  %0.2 %36  %30.0
Giimiis ($/ons) 311 %0.1 %57 %24.8
Brent ($/varil) 738 %03 %10  -%5.2
Bugday ($/ton) 5505  %0.6 %63 -%17.9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 423 002bp -0.18bp 0.01bp
VIX 1330 %13  -%39.0 %5.6

*Sabah saat 08:30 degerleridir
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MAKRO HABERLER

Enflasyon (Kas-24)

Yillik enflasyon %47.1... Kasim’da TUFE enflasyonu %2.0 seviyesindeki piyasa beklentisine karsilik %2.2 olarak
gerceklesti. Boylece yildan yilan enflasyon %48.6'dan %47.1'e geriledi. Henliz mevsimsellikten arindiriimis enflasyon
verileri yayinlanmadidi icin trend enflasyonu hesaplayamiyoruz ancak ¢ekirdek gostergeler arasinda yer alan mevsimsel
urtnler haric TUFE'nin aylik enflasyonunun %1.39'dan %1.59’a ylkselmis olmasi bize bugiin agiklanacak
mevsimsellikten arindiriimis verilerde de bir artis gérebilecedimizi diisiindiiriyor. Mevsimsel hari¢ triinler TUFE’nin
aylik degisiminin 3 aylik hareketli ortalamasini alip yilliklandirdigimizda trend enflasyonun %34.8’'den %26.3’e
geriledigini géruyoruz.

Merkez Bankasi’ndan faiz indirim beklentisi... Yarin mevsimsellikten arindiriimis TUFE enflasyonu agiklandiginda
buna benzer bir disis gdrmemiz Merkez Bankasi’ndan Aralik ayinda bir faiz indirimi gelmesi beklentilerini
destekleyecektir. Merkez Bankasindan faiz indirimi beklentilerini destekleyecek diger gelismeler gekirdek enflasyon ve
hizmet enflasyonunun Kasim ayinda digsmeye devam etmesi olarak siralanabilir.

Yilsonu hedefi tehlikede... Talep kosullarinin canli seyrine karsilik Kasim ayinda yapilan indirimler sonucu 6ne ¢ekilen
talep Aralik ayinda hizl bir gerilemeyi beraberinde getirebilir. Ancak %47.1’e gerileyen yillik enflasyonun Aralik ayinda
%44.0’e dusmesi icin Aralik ayinda aylik enflasyonun %1.0’in altinda kalmasi gerekiyor. Bbyle bir gergeklesmeyi
gergekci bulmadigimiz icin TUFE enflasyonunun yilsonunda tahmin arahi@inin (ist bandi olan %46.0’ya yakin bir
seviyede gerceklesmesini bekliyoruz.

Gidada yiiksek seyir... Gida enflasyonunun yiiksek seyri manset enflasyonda duisus ile ilgili risk olusturmaya devam
ediyor. Kasim ayinda aylik enflasyona en buyik katki aylik bazda %5.1 artis gésteren ve %2.24’lik aylik enflasyon
oraninin 1.23 puanini olusturan gida ve alkolstz iceceklerden geldi. Konut, su, elektrik ve diger kalemi ise %2.4
enflasyonla manset enflasyona 0.4 puan katkida bulundu. Gegen sene Kasim'da %11.2 olarak gergceklesen konut, su,
elektrik ve diger kaleminin bu yil %2.40 olarak gergeklesmesi yillik enflasyonun %89.4’'ten %74.4’e hizli bir dusus
gOstermesini beraberinde getirdi. Aylik bazda ylizde 0.25 gerileyen giyim ve ayakkabi fiyatlari enflasyonun 0.02 puan
asagdlya gekti ancak bu kalemdeki gerileme gegen senenin ayni ayindaki 0.31’lik diststen daha disUk dizeyde
gerceklesti. Gegen seneye nazaran daha olumsuz bir tablo gdsteren diger kalemler gegen senenin ayni ayinda %1.5’luk
enflasyona karsilik bu yil %2.7 artan saglik fiyatlari, gegen senenin %0.21’lik enflasyonuna karsi1 %0.29 olan ulastirma
fiyatlari ve gegen sene %2.1’lik enflasyona karsilik %2.9'luk enflasyona sahip eglence ve kiiltir kalemi oldu. Bu resim
de bize gosteriyor ki enflasyonda genele bir diislis henliz gérmiyoruz.

Hizmet enflasyonunda diigiis devam ediyor... Mal ve hizmet grubu bazinda bakildiginda mal enflasyonu %40.4'ten
%39.0'a gerilerken hizmet enflasyonu %69.8'den %67.9 a geriledi. Ulagtirma hizmetleri harig diger batin kalemlerde
gecen aya gore dusus gorulurken kira enflasyonu %112.6'dan %109'a geriledi. B ve C endekslerine gore gekirdek
enflasyon gostergeleri ise sirayla %47.1'den %4.7’ye ve %47.7°'den %47.1’e dusus gosterdi.

UFE’de hizli diisiis... UFE enflasyonu da gecen senenin ayni ayindaki %2.8'lik artisa karsilik bu yil %0.7 ile yillik
enflasyonun %32.2'den %29.5’e gerilemesine neden oldu. Enflasyonla en buyuk katki 0.33 puan ile gida drinlerinden
gelirken gida uriinleri UFE enflasyonu aylik enflasyonun yarisini olusturdu. Gida drinlerini 0.15 puanla eczacilik Griinleri
takip etti. Elektrik gaz Uretim ve dagitimi aylik enflasyon ise manset enflasyonu 0.32 puan asagiya ¢ekti. Ana kategoriler
bazinda UFE’de yildan yila enflasyonda en blyik digls %14.5'ten %8.1’e gerileyen eneriji kaleminde gorlliirken enerji
fiyatlari iki ay Ust Uste disUs gosterdi.
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Temettu Tablosu 4 Aralik 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_g'rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 93.90 3.0%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 126.90 0.1%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 11/12/24 29/08/24 38.00 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 47.90 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 160.20 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 52.20 0.5%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 18/12/24 02/12/24 93.90 0.3%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 502.00 0.8%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 32.64 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 226.80 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 69.95 0.8%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 414.25 2.0%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.66 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 28.78 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.81 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.20 1.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.81 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 29.30 0.5%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 29.30 0.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettt dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 10 Aralik 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 11 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Aralik 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 Aralik 24
DURKN DURUKAN SEKERLEME SANAYi VE TICARET A.S. 13 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUViI 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUViI 29 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 5



