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GUNUN YORUMU

Perakende satiglar Eylul ayindaki %15,9'luk artisin ardindan
Ekim ayinda yillik bazda %15,0 artarken, endeks aylik bazda
%0,2 artig gosterdi. ingaat maliyet endeksi Ekim ayinda yillik
bazda %37,9 artarak Mayis 2021'den bu yana en dusuk artisi
kaydederken, aylik artis %1,5 oldu. ABD'de TUFE enflasyonu
beklentilere paralel sekilde %0,2'den %0,3'e ylkselirken yillik
enflasyon da yine beklentilere paralel sekilde %2,6'dan %2,7'ye
yukseldi. Bugun Turkiye'’de d&demeler dengesi istatistikleri
yayimlanacak. Yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi’’nin faiz
karari takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir
go6rinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

12 ARALIK

AMB Toplantisi

16 ARALIK

10:00 Bitge Dengesi (Kasim-24)
18 ARALIK

BIMAS HBT 4.00TL

Fed Toplantisi

23 ARALIK

FTSE Endeks degisiklikleri efektif olacak
26 ARALIK

14:00 PPK Karari

SEKTOR HABERLERI
Cam

SIRKET HABERLERI
BIMAS/ PGSUS/ SAHOL

MAKRO HABERLER

Perakende Satiglar (Ekim - 24)
Ingaat Maliyet Endeksi (Ekim-2024)
ABD Enflasyonu (Kas-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

12 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degigsim
BIST-100 10,058 -%0.4 %9.0 %29.8
BiST-30 11,060 -%0.3 %8.5 %32.4
BiST-BANKA 14,559 -%1.6 %14.9 %63.9
BIST-SINAI 13313 %06 %8.2 %9.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,450 %0.5 %0.8 %14.9
NIKKEI 225* 39,871 %1.3 %1.3 %21.4
Hang Seng* 20,410 %1.3 %2.8 %24.6
Dow Jones 44,149 -%0.2 %0.5 %20.7
S&P 6,084 %0.8 %1.7 %31.0
NASDAQ 20,035 %1.8 %3.9 %37.9
Almanya DAX 20,399 %0.3 %7.2 %21.5
Ingiltere FTSE 100 8,302 %0.3 %3.4 %10.1
Fransa CAC 40 7423 %0.4 %2.7 -%1.6
Brezilya BOVESPA 129,593 %1.1 %1.5 %2.5
Hindistan SENSEX 81,515 %0.0 %3.6 %17.2
MSCI GOP Endeksi 1,108 -%0.3 %0.5 %13.5
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.8805 %0.1 -%1.5 %20.2
EUR/TL 36.6374  -%0.2 -%0.6 %16.9
EUR/USD 1.0508 %0.1 -%1.1 -%2.6
USDAPY 152.35 %0.1 %1.5 %4.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 27149  -%0.1 %4.5 %37.1
Giimiig ($/ons) 321 %06 %45 %409
Brent ($/varil) 73.7 %0.2 %2.8 %1.0
Bugday ($/ton) 560.8  -%60.4 %11 -%16.6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 43 0.01bp -0.14bp 0.08 bp
VIX 13.58 -%4.2 -%7.7 %12.5

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SEKTOR HABERLERI

Cam

Resmi gazetede yayinlanan karar goére, iran islam Cumhuriyeti menseli diizcam ithalatinda gecici koruma énlemi
uygulanmasina iliskin karar alindi. Hatirlatmak gerekirse, iran’a karsi ithalat énlemi ilk defa 2018'de devreye alindi.
Takip eden Ug yilin sonunda yenilendi. 2022 i¢in uygulamada olan ton basina 42 USD, 2023 icin 40 USD ve 2024 igin
38 USD seviyesindeydi. Onlem bitis tarihi 11 Aralik tarihli oldugu icin tekrar bir degerlendirme yapilmasi ve belki de
kararin uzatiimasi s6z konusu. Bu dénem icin ise 36 USD’lik ek vergiyle gegici bir énlem devreye alinmis oldu. iran’in,
Turkiye'ye ithalat yapan (lkeler arasinda payi oldukga sinirli oldugunu hatirlatalim. Her ne kadar iran’dan ithal edilen
diizcam payi sinirli olsa da iran’dan ithal edilen diisiik maliyetli ve dolayisiyla diisik fiyatl Ureticiye istinaden ek vergi
konuluyor olmasini SISE igin hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BIMAS, diin 179.617 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 12.2mn adede ulastigini aciklamistir
(Sirket sermayesine orani %2,00). Notr.

PGSUS

Pegasus’un diin aksamki KAP agiklamasina gore sirket, Kasimda yillik %20’lik artigsla 3.0mn yolcu tagimistir. i¢ hat
yolcu biyimesi %10, dis hat yolcu blylimesi ise %28’dir. Sirketin Kasimda yillik kapasite artisi %21’dir (i¢c hat: +%5,
dis hat: +%25). Kasim 2024 doluluk orani %87.0 ile Kasim 2023’teki %85.4°ln lzerindedir. Sirketin 11A24’te yillik yolcu
ve ASK artiglari sirasiyla %17 ve %15 (2024 icin sirket beklentisi %12-14)tir. ilk on bir ayda toplam doluluk orani
%87.9’la 2023’UGn ayni déneminin 3.0pp Uzerindedir. Hafif olumlu.

SAHOL

Sabanci Holding %100’Gne sahip oldugu Exsa Gayrimenkul Proje Gelistirme A.$. (Exsa) sirketini tim aktifleri ve
pasifleriyle bir diger %100 bagli ortagi Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim A.S. (Tursa)’ya devretmistir. Bu birlesme islemi
31/10/2024 tarihli tescil islemiyle tamamlanmistir. Bununla beraber Sabanci Holding yine %100’lGne sahip oldugu
Ankara Entegrasyonal Otelcilik A.S. (AEO)'nun %76,84’luk payinin Tursa’ya devrine iliskin karar almis ve devir iglemi
11/12/2024 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Yapilan islemler sonucunda Exsa ve AEQ’ya ait varliklar Tursa Uzerinden
dolayh olarak Sabanci Holding portféyiinde bulunmaya devam edecektir. Bu sebeple bu islemlerin Sabanci Holding’in
konsolide finansal tablolari Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir. Haberi nétr olarak yorumluyoruz.
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MAKRO HABERLER

Perakende Satiglar (Ekim - 24)

Perakende satislar Eylul ayindaki %15,9'luk artisin ardindan Ekim ayinda yillik bazda %15,0 artarken, endeks aylik
bazda %0,2 artis gosterdi. Endeks aylik bazda Ust Uste bes aydir, yillik bazda ise 53 aydir artiyor. Ekim sonu itibariyle
tiketici kredisi faiz oranlari %70'in Uzerinde seyrederken, piyasa katilimcilarinin bir yillik enflasyon beklentisi %27,4,
yillik enflasyon ise TUIK'in hesaplamasina gére %48,6 seviyesindedir. Hane halkinin bir yillik enflasyon beklentisi ise
%67,2 seviyesindeydi. Yiksek faiz oranlarina ragmen, tiiketici kredilerindeki biyime %30 civarinda seyretmekte olup,
bu durum yakin gelecekte sorunlu kredilere yol agma potansiyeline isaret etmektedir. Ozellikle ihtiyari olmayan
harcamalarda kredi karti satiglarindaki biyime de giglu bir sekilde devam etmektedir. Aylik bazda, oynakhgiyla bilinen
bilgisayar, kitap ve telekomiinikasyon ekipmani satis hacimleri, 6nceki aylarda sirasiyla %1,3 ve %6,9 artis gosterdikten
sonra Ekim ayinda %0,2 azalirken, yillik blyiime %37,3 olarak gergeklesmistir. Benzer sekilde, tibbi trinler ve kozmetik
satiglari aylik bazda %2,1 diiserken, yillik bazda %10,2 artti. internet satiglari Ekim ayinda aylik %0,6 artisla giiclii
ivmesini korurken, yillik blyime orani %19,9'a geriledi. Ayrica, elektronik esya ve mobilya satig hacimleri Ekim ayinda
aylik bazda %0,4 artti. Tekstil satiglari da Ekim ayinda aylik bazda %0,4 artti. Yiksek enflasyon ortami ve hacim artisinin
ardindan, perakende ciro endeksi bir 6nceki aydaki %51,3'e kiyasla yillik bazda %52,6 artarken, Eylil ayindaki %3,7'lik
artisa kiyasla aylik bazda %4,2'lik bir yikselis kaydetti. Yillik ciro artiglari alt sektorler arasinda %22,6 ile %99,0 arasinda
degisiklik gosterdi.

ingaat Maliyet Endeksi (Ekim-2024)

insaat maliyet endeksi Ekim ayinda yillik bazda %37,9 artarak Mayis 2021'den bu yana en diisiik artisi kaydederken,
aylk artis %1,5 oldu. Bu artis Eylul ayindaki %38,9'luk yillik artisin ardindan gergeklesti. Ekim ayinda malzeme fiyatlari
yilhk bazda %30,7 artarken, TL'nin yabanci para birimleri kargisindaki direngli performansi sayesinde aylik artis %1,7
oldu. Bu arada, aliminyum, bakir ve gelik fiyatlari dolar bazinda yillik bazda artis gdsterdi. Diger taraftan, isgucu
maliyetleri, hem Ucretlerdeki gecikmeli artis hem de mevcut is¢i sayisini azaltan insaat sektérindeki canli kosullar
nedeniyle yillik bazda %55,6 oraninda artmistir. Orta vadeli programa goére, hikimetin depremle ilgili harcamalari 2025
yilinda reel olarak azalacak ve bu da éniimiizdeki dénemde isglicii maliyetlerini hafifletebilecektir. ileriye bakildiginda,
insaat enflasyonunun daha da dismesi muhtemeldir ve bu da daha uygun fiyath bir konut piyasasi yaratiimasina
yardimci olacaktir.

ABD Enflasyonu (Kas-24)

ABD'de TUFE enflasyonu beklentilere paralel sekilde %0.2'den %0.3'e yiikselirken yillik enflasyon da yine beklentilere
paralel sekilde %2.6'dan %2.7'ye yukseldi. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0.3, yillik bazda ise %3.3 seviyesinde
sabit kaldi. ABD enflasyonu gecgen yildan gelen baz etkisiyle iki aydir Gst Uste dnceki aya gore artis gosteriyor. Aylik
enflasyondaki artista endeksin %40'in1 olusturan barinma enflasyonun %0.3 olarak gerceklesmesi etkili olurken yillik
enflasyondaki artista gida fiyatlarinin %2.4 artmasi ve de eneriji ile yeni arag fiyatlarinda distisin gegen aya nazaran
daha dislk seviyede gergeklesmesi etkili oldu. Kasim'da yildan yila barinma enflasyonu %4.9'dan %4.7'ye, ulastirma
enflasyonu ise %8.2'den %7.1'e geriledi. Enflasyondaki artis beklentilere paralel gergeklestigi icin FED'in 18 Aralik'taki
FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi beklentilerini degistirmeyecektir.
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Temettu Tablosu 12 Aralik 24

2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_g'rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;I:t|S?I'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 165.60 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 56.55 0.4%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 18/12/24 02/12/24 91.85 0.3%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 538.00 0.7%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 33.68 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 219.10 0.3%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 66.10 0.9%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 463.25 1.8%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.55 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 27.68 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.34 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.59 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.34 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 28.10 0.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Aralik 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 Aralik 24
DURKN DURUKAN SEKERLEME SANAYI VE TICARET A.S. 13 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BiSKUViI 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYi VE TiCARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIiR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BiSKUViI 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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