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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Ekim ayinda cari denge 1.9 milyar dolar fazla vererek 12 aylk
toplam agigin 9.55 milyar dolardan 7.68 milyar dolara
gerilemesine neden oldu. TCMB'nin brit rezervieri 6 Aralik
haftasinda 1,7 milyar dolar artarak 159,4 milyar dolara yukseldi.
Avrupa Merkez Bankasi, piyasa beklentileri dogrultusunda faiz
oranlarinda doérdincu kez indirime giderek mevduat faizini 25
baz puanlik bir disisle %3 seviyesine ¢ekti. Bugln Tirkiye'de
Onemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt diginda Euro Bolgesi
sanayi Uretimi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
saticili bir gérinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
goriiyor. Borsa istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

13 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,059  %0.0 %8.2 %336
BIST-30 11,037 -%0.2 %7.2 %357
BIST-BANKA 14562  %0.0 %120 %655
BIST-SINAI 13324  %0.1 %80 %135
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,407 -%1.6 -%0.9 %14.8
NIKKEI 225* 39,460  -%1.0 %19  %19.8
Hang Seng* 20,022 %18 %1.0 %234
Dow Jones 43914  -%0.5 %0.1 %184
S&P 6,051  -%0.5 %11 %286
NASDAQ 19,903  -%0.7 %35  %35.1
Almanya DAX 20426  %0.1 %75 %218
Ingiltere FTSE 100 8312  %0.1 %35 %101
Fransa CAC 40 7421 %0.0 %28  -%L5
Brezilya BOVESPA 126,042  -%2.7 %13 %26
Hindistan SENSEX 80,156  -%1.4 %3.2 %152
MSCI GOP Endeksi 1113 %04 %18 %143
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.8954  %0.0 %17 %204
EUR/TL 365968  -%0.1 %0.8  %16.0
EUR/USD 10462  -%0.1 %10 %38
USD/IPY 15297  -%0.2 %1.6 %7.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2687.6  %0.3 %45 %325
Giimiis ($/ons) 309  -%0.3 %20  %29.8
Brent ($/varil) 734 %0.0 %20  -%0.7
Bugday ($/ton) 5580  -%0.1 %0.3  -%15.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 -001bp -0.13bp 03lbp
VIX 1392 %25 %0.7  %14.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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PiYASA HABERLERI

Yabanci islemler

Kasim ayi yabanci yatirimci iglemleri: Yabanci yatirrmcilar Kasim ayinda 116mnUSD/’lik net alis yapti. En ¢ok net fon
girisi olan hisseler YKBNK (72mnUSD), AKBNK (66mnUSD) ve ASTOR (40mnUSD) oldu. En ¢ok satilan hisseler ise
PGSUS (-42mnUSD), TUPRS (-40mnUSD) ve MGROS (-39mnUSD) oldu.

SIRKET HABERLERI

BIMAS

BiM, diinkii agiklamasinda pay geri alim islemleri neticesinde, 24.10.2024 — 11.12.2024 tarihleri arasinda ortalama
488,11 TL hisse fiyatindan 2.000.000 adet hisse alim islemi gerceklestirildigini ve pay geri alim programinin
tamamlandigini paylasmistir. 23 Ekim 2024 tarihinde yapilan agiklamada; yeni bir pay geri alim programi baslatildig,
program dahilinde geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 2mn adet geri alim igin ayrilacak fonun Sirket i¢
kaynaklarindan karsilanmak lGzere en fazla 1 milyar TL olarak belirlendigi belirtiimisti. Sirketin gegmis yillarda baslattigi
pay geri alim programlarindan elde edilen hisselerle birlikte sahip oldugu BIMAS paylari 12.200.000 adede ulagmistir
ve bu paylarin Sirket sermayesine orani %2,01 olmustur. Kosulu énceden agiklansa da geri alim programinin bitisi
hissed hafif baski unsuru olabilir. Oniimiizdeki dénemde aciklanmasi durumunda yeni geri alim programlari hisse
performansina destek saglayabilir.

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Ekim-24)

12 aylik cari agik 7.7 milyar dolar... EKim ayinda cari denge 1.9 milyar dolar fazla vererek 12 aylik toplam acigin 9.55
milyar dolardan 7.68 milyar dolara gerilemesine neden oldu. Bu seviye Aralik 2021’den bu yana en dusik agik
seviyesine isaret ediyor. EKim ayinin cari fazlasinda toplam mal ihracatinin %4.9 artisla 23.4 milyar dolara yikselmesine
karsilik toplam mal ithalatinin %1.3 disisle 26.9 milyar dolara gerilemesi ve de turizm gelirlerinin gegen seneye gore
%14.3 artigla 5.1 milyar dolara yiukselmesi etkili oldu. Kasim 6ncu dis ticaret verilerinin dis ticaret agiginda gegen
senenin ayni ayina gore 1.4 milyar dolara yakin biri artisa isaret etmesi cari acigin Kasim ayinda hafif bir bozulma
gOsterebilecegine ve yili 10 milyar dolarin hafif altinda kapatabilecegini dusunduriyor. Bu seviye tahmini GSYH’'mize
oran olarak %1.0’in altinda bir seviyeye isaret ediyor. Hatirlatmak gerekirse gecen yil cari denge %3.6 oraninda bir agik
vermisti.

Altin ithalatinda yavasglayan diisiis... Enerji ve altin digi cari denge gegen sene Ekim’deki 4.9 milyar dolarlik fazlaya
karsilik bu yil 7.2 milyar dolar fazla verdi ve 12 aylik toplam enerji ve altin disi fazla 50.4 milyar dolardan 52.7 milyar
dolara yukseldi. Hatirlatmak gerekirse Ekim’de altin ithalati gegen senenin ayni ayina goére %7.85 dusus gostermis,
enerji ithalati %7.3 gerilemigti. Altin ithalatl gegen senenin ayni ayina gore son 6 aydir disls gostermekle birlikte
Ekim’de bu oran en dislk seviyeye geldi. Altin ithalatinda disltsin yavaslamasi ve kiresel ekonomik gériinimin hentz
ihracati destekler bir gériuintl sergilememesi 6nimizdeki aylarda cari acgikta disiusin 6nunu kesebilir.

Bankalarin kredi kullaniminda kuvvetli seyir.... Gegcen sene Ekim ayinda gérulen 3.2 milyar dolarlik sermaye girisine
karsilik bu yilin Ekim ayinda da sermaye girisi ayni seviyede gerceklesti. Ancak gecen seneden farkli olarak dogrudan
yabanci yatirimlarda 204 milyon dolarlik bir ¢ikis gorulirken (gecen sene 830 milyon dolar girise karsilik) portféy
yatirimlari aracihdiyla 587 milyon dolarlik giris gergeklesti. Gegen sene Ekim’de portfdy yatirimlarindan 656 milyon
dolarlik ¢ikis s6z konusu olmustu. Bu artista gecen sene 336 milyon dolar seviyesindeki borg senetlerinin kamu ve 6zel
sektor eurobond ihraglari agirlikh olarak 6.1 milyar dolara yukselmesi etkili oldu. Diger yatirimlar kanaliyla gegen senenin
ayni dénemindeki 3 milyar dolarlik girise yakin sekilde bu yil 2.8 milyar dolarlik sermaye girisi olustu. Ancak gecgen sene
bu giris agirlkl olarak mevduat artisi kaynakli gergeklesirken bu yil kredi kullanimi kaynakl gergeklesti. Gegen sene
3.2 milyar dolarlik mevduat artigi bu sene 744 milyon dolar olarak gerceklesirken bu yil agirlikli bankalar olmak tzere
4.3 milyar dolarlik kredi kullanimi gerceklesti. Gecen sene Ekim’de kredi kullanimi 377 milyon dolar diizeyinde kalmisti.
Ekim’de cari fazla verilmesi ve sermaye girisi yagsanmasi aylik bazda 4.9 milyar dolarlik rezerv birikimi gerceklesmesini
sagladi; 184 milyon dolarlik ¢ikis ise net hata noksan olarak kaydedildi.
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Banka bor¢ gevirme oranlarinda artis.... 12 aylik toplam bazda sermaye girisi Ekim’de 34.7 milyar dolardan 34.8
milyar dolara hafif bir artis gosterdi. Bunun 19.1 milyar dolarini portféy yatirimlari olustururken eurobond dabhil tahvil
piyasasina 41.7 milyar dolarlik giris gerceklesti. Tahvil piyasasina girislerin 14.7 milyar dolari banka eurobondlari, 16.2
milyar dolari ise yurticinde ihra¢ edilen DiBS’lere olan yurtdisi talepten kaynaklandi. 12 aylik toplam bazda diger
yatirimlar 11.0 milyar dolar olurken bunun 23.6 milyar dolarini banka kredileri olusturdu. Bu donemde bankalarda tahvil
dahil kisa ve uzun vadeli bor¢ ¢cevirme oranlarinin yiikseldigini, banka digi sekttrlerde ise hafif azaldigini gériyoruz.
Bankacilik dis bor¢ ¢gevirme orani 6 aylik toplam bazda EylilI'den Ekim’e %130.5'tan %139.2’ye yikselirken banka digi
kesimde bu oranlar %139.6’dan %139.4’e hafif disus seklinde gergeklesti. 12 aylik toplam cari agikta gérilen énemli
distsin yani sira sermaye giriginin kuvvetli kalmaya devam etmesi rezerv birikiminin EyliI'deki 4.8 milyar dolar
seviyesinden Ekim’de 9.4 milyar dolara yikselmesine neden oldu. Ekim ayinda 34.8 milyar dolarlik sermaye girisine
karsilik 7.7 milyar dolarlik cari agik ¢gok daha buyuk bir rezerv birikimi olusturmasi gerekirken 17.5 milyar dolarlik net
hata ve noksan bu birikimin olusmasini engelledi.

Parasal Gostergeler (6 Aralik, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 6 Aralik haftasinda 2,2 milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 1,7
milyar dolar artarak 159,4 milyar dolara ylUkselirken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar azaldi. Buna gére, brit rezerviler
yilbagindan bu yana 18,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 18,0 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam ydkudmluluklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 53,1 milyar dolardan 54,2 milyar
dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 65,9 milyar dolardan 66,8 milyar dolara ¢ikti. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin net déviz pozisyonu 34,7 milyar dolardan
37,4 milyar dolara yukseldi.

Yurtdiginda yerlesik kisiler 6 Aralik haftasinda 228 milyon dolarlik hisse senedi ve 377 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki 33,1 milyar
dolardan 35,9 milyar dolara yikselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 27,8 milyar dolardan 27,4 milyar dolara geriledi.
Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki pay bir hafta dnceki %10,34 seviyesinden %10,27'ye geriledi.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbagindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,8 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 21,7 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 386 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 20,5 milyar dolar olurken, bunun 22,4 milyar dolari tahvil alimi olarak gergeklesti. Buna ek olarak, yurt
digi yerlesiklerin 6 Aralik haftasinda swap kanaliyla 1,4 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 6 Aralik haftasinda 2,4 milyar dolar, gergek kisilerin ddviz mevduati ise 0,6 milyar dolar azald..
Bdylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 191,9 milyar dolara geriledi. Pariteden arindiriimis verilere gore,
sirketlerin YP mevduati 2,2 milyar dolar, gercek kisilerin YP mevduati ise 0,5 milyar dolar azaldi. Ayrica, doviz korumali
mevduatlar haftalik bazda 13,5 milyar TL azalarak dolar bazinda 34,4 milyar dolara geriledi.

AMB Faiz Karar

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarinda doérdiinci kez indirime giderek
mevduat faizini 25 baz puanlik bir disisle %3 seviyesine c¢ekti. Karar metninde, enflasyonun %2’lik hedef seviyesine
yakin bir dizeyde istikrar kazandigi vurgulandi. Ancak, biyimenin momentum kaybettigine ve ekonominin zayiflama
egiliminde olduguna dikkat ¢ekildi. Basin toplantisinda, kiresel ticarette yasanabilecek daha fazla gerginlik riskine dikkat
ceken AMB, bu tur gelismelerin ihracati azaltarak ve kiresel ekonomiyi zayiflatarak avro bdélgesindeki blylimeyi
olumsuz etkileyebilecegini belirtti. Bagkan Christine Lagarde, 6zellikle Trump dénemindeki ticaret tarifelerinin en
azindan kisa vadede enflasyonist etki yaratma ihtimalinin ylksek oldudunu ifade etti. Enflasyon projeksiyonlari
konusunda AMB, manset enflasyonun 2024 yilinda ortalama %2,4, 2025 yilinda %2,1, 2026 yilinda %1,9 ve 2027
yillinda %2,1 seviyelerinde gergeklesmesini bekledigini acikladi. Yillik enflasyonun Kasim ayinda %2,3’e ylkseldigi, bu
artisin bilyiik élgiide eneriji fiyatlariyla ilgili baz etkilerinden kaynaklandigdi ifade edildi. Oniimiizdeki dénem para politikasi
durusu ile ilgili olarak Baskan Lagarde 50 baz puanlik indirimin konusuldugunu ancak kisisel olarak piyasada Ocak'ta
bir indirim fiyatlamasi gérmedigini belirtti. Henuz enflasyon hedefine ulasiimadigini belirten Lagarde enflasyonla ilgili
risklerin halen iki yénli oldugunu da séyledi.
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Temettu Tablosu 13 Aralik 24

2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_Ie_r;rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Ficl:‘tnS?L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 150.10 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 57.10 0.4%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 18/12/24 02/12/24 92.35 0.3%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 536.00 0.7%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 33.88 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 220.00 0.3%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 66.40 0.8%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 490.00 1.7%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.55 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 27.94 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.27 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.66 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.27 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 28.02 0.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DURKN DURUKAN SEKERLEME SANAYI VE TICARET A.S. 13 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS IZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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